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Sprawozdanie z dziatalnosci

Cel sprawozdania z dziatalnosci EBC

Sprawozdanie z dziatalnosci stanowi integralng cze$¢ rocznego raportu finansowego
EBC i ma przedstawié odbiorcom szerszy kontekst sprawozdania finansowego®.

Z uwagi na to, ze dziatania i operacje EBC majg stuzy¢ realizacji celéw jego polityki,
sytuacje i wyniki finansowe EBC nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu z odpowiednimi
dziataniami w zakresie tej polityki.

W zwigzku z tym sprawozdanie z dziatalnosci przedstawia gtowne dziatania

i operacje EBC, jak rowniez ich wptyw na jego sprawozdanie finansowe. Poza tym
zawiera analize najwazniejszych zmian w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat,
ktore zaszly w ciggu roku, a takze informacje o zasobach finansowych EBC. Opisuje
rowniez srodowisko ryzyka, w ktorym dziata EBC, w tym zawiera informacje o ryzyku
finansowym i operacyjnym, na jakie narazony jest EBC, a takze o zasadach
zarzgdzania ryzykiem stosowanych w celu ograniczenia tych rodzajow ryzyka.

Dziatalnos¢

Europejski Bank Centralny jest czescig Eurosystemu, ktérego podstawowym celem
jest utrzymanie stabilnosci cen. Gtéwne zadania EBC, okreslone w Statucie ESBC?,
obejmuja: realizacje polityki pienieznej strefy euro, prowadzenie operacji
walutowych, zarzgdzanie oficjalnymi rezerwami dewizowymi panstw tworzgcych
strefe euro oraz dziatanie na rzecz sprawnego funkcjonowania systemoéw ptatnosci.

EBC odpowiada ponadto za efektywne i spdjne dziatanie jednolitego mechanizmu
nadzorczego (SSM), w dazeniu do zapewnienia ingerencyjnego i skutecznego
nadzoru bankowego, ktéry przyczyni sie do bezpieczenstwa i dobrego stanu
systemu bankowego oraz stabilnosci systemu finansowego.

Operacje polityki pienieznej Eurosystemu sg ujmowane w sprawozdaniach
finansowych EBC i krajowych bankéw centralnych ze strefy euro, zgodnie z zasadag
zdecentralizowanej realizacji polityki pienieznej w Eurosystemie. Rysunek 1
przedstawia gtéwne operacje i funkcje realizowane przez EBC w ramach jego
mandatu oraz ich wptyw na sprawozdanie finansowe.

1 Sprawozdanie finansowe” obejmuije: bilans, rachunek zyskéw i strat oraz dotyczace ich noty. ,Roczny

raport finansowy” obejmuje: sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dziatalnosci, raport biegtego
rewidenta oraz informacje o sposobie podziatu zysku lub pokrycia straty.

Protokét w sprawie Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego.
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Rysunek 1
Gtéwne dziatania EBC i ich wptyw na sprawozdanie finansowe

Realizacja polityki pienieznej

Standardowe operacje polityki pienieznej w euro Operacje zasilajgce w ptynno$¢ w walutach obcych

Operacje polityki pienieznej prowadzone z uzyciem EBC posredniczy migedzy bankami centralnymi spoza
standardowego zestawu instrumentéw (tj. operaciji strefy euro a krajowymi bankami centralnymi

otwartego rynku, operacji kredytowo-depozytowych z Eurosystemu, zawierajac transakcje swap majgce

i rezerwy obowigzkowej wymaganej od instytucji zapewni¢ kontrahentom Eurosystemu krotkoterminowe
kredytowych) sg realizowane w trybie finansowanie w walucie obcej.

zdecentralizowanym przez krajowe banki centralne Operacje te sg wykazywane w bilansie w pozycjach
nalezgce do Eurosystemu. W zwigzku z tym nie sg +Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w euro”
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym EBC. i ,Pozostate naleznosci w ramach Eurosystemu” lub

,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu”;
nie majg one wptywu na rachunek zyskéw i strat EBC.

Papiery wartosciowe na potrzeby polityki pienigznej Pozyczki papieréw wartosciowych

Papiery te sa kupowane przez EBC i krajowe banki Papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki
centralne z Eurosystemu; wykazuje sie je w bilansie pienieznej sa dostepne do pozyczania w Eurosystemie*.
w pozycji ,Papiery wartosciowe na potrzeby polityki W imieniu EBC operacje takie prowadzi wyspecjalizowany
pienieznej”. Papiery, ktére EBC utrzymuje obecnie, podmiot. Jesli ztozono zabezpieczenie w gotéwce, ktéra
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu nie zostata nastepnie zainwestowana, operacje te

z uwzglednieniem utraty wartosci. wykazuje sie w bilansie w pozycjach ,Pozostate
Naliczone odsetki kuponowe oraz amortyzacja zobowigzania wobec instytucji kredytowych ze strefy
premii/odpis dyskonta sg wykazywane w rachunku euro w euro” i ,Zobowigzania wobec nierezydentoéw
zyskow i strat w ujeciu netto w pozycjach ,Pozostate strefy euro w euro”. W pozostatych przypadkach
przychody z tytutu odsetek” lub ,Pozostate koszty z tytutu odnosne transakcje pozyczek papieréw wartosciowych
odsetek”, zaleznie od tego, czy kwota netto jest dodatnia sg wykazywane pozabilansowo.

czy ujemna.

* Wiecej informaciji o pozyczkach papieréw wartosciowych mozna znalez¢ na stronie internetowej EBC.

Prowadzenie operacji walutowych i zarzgdzanie oficjalnymi rezerwami dewizowymi panstw strefy euro

Operacje walutowe i zarzgdzanie rezerwami dewizowymi

Rezerwy dewizowe EBC sg wykazywane w bilansie, gtéwnie w pozycjach ,Ztoto i naleznosci w ztocie”, ,Naleznosci od
nierezydentéw strefy euro w walutach obcych”, ,Nalezno$ci od rezydentéw strefy euro w walutach obcych”, ,Zobowigzania
wobec rezydentéw strefy euro w walutach obcych” oraz ,Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w walutach
obcych”. Transakcje dewizowe sg do dnia rozliczenia ujmowane pozabilansowo.

Wynik z tytutu odsetek, w tym naliczone odsetki kuponowe oraz amortyzacje premii/odpis dyskonta, ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywéw rezerwowych”.

Niezrealizowane straty cenowe i kursowe ponad wysokos¢ ujetych wczesniej niezrealizowanych zyskéw na tych samych
pozycjach oraz zrealizowane zyski i straty z tytutu sprzedazy rezerw dewizowych takze wykazywane sg w rachunku zyskow
i strat, odpowiednio, w pozycjach ,Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow i pozycji finansowych” i ,Zrealizowane zyski/straty
z tytutu operac;ji finansowych”. Niezrealizowane zyski sa ujmowane w bilansie w pozycji ,R6znice z wyceny”.
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Wspieranie sprawnego funkcjonowania systemow ptatnosci

Systemy ptatnosci (TARGET2)

Salda w ramach Eurosystemu pomiedzy krajowymi bankami centralnymi ze strefy euro a EBC wynikajgce z TARGET2*

przedstawia sig tgcznie w bilansie EBC w ujeciu netto jako jedno saldo, po stronie aktywéw lub pasywéw. Odsetki od tych
sald ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycjach ,Pozostate przychody z tytutu odsetek” i ,Pozostate koszty z tytutu
odsetek”.

* Wiecej informaciji o systemie TARGET2 mozna znalez¢ na stronie internetowej EBC.

Dziatanie na rzecz bezpieczenstwa i dobrej kondycji systemu bankowego oraz stabilnosci systemu finansowego

Nadzér bankowy — jednolity mechanizm nadzorczy

Roczne wydatki ponoszone przez EBC w zwigzku z zadaniami nadzorczymi sg pokrywane z rocznych optat nadzorczych

pobieranych od nadzorowanych bankéw. Optaty te sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Wynik z tytutu optat

i prowizji”.

Ponadto EBC moze naktada¢ na nadzorowane podmioty kary administracyjne za nieprzestrzeganie obowigzkow
wynikajacych z ostroznosciowych regulacji bankowych UE (w tym decyzji nadzorczych EBC). Przychody z tego tytutu
sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Wynik z tytutu optat i prowizji”.

Obieg banknotow

Na EBC przypada 8% catkowitej warto$ci banknotéw
euro w obiegu. Udziat ten jest zabezpieczony na
naleznosciach od krajowych bankéw centralnych,
oprocentowanych wedtug stopy podstawowych operacji
refinansujgcych. Odsetki te wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek
zwigzane z przydziatem banknotéw euro w ramach
Eurosystemu”.

Koszty miedzynarodowego transportu banknotéw euro
z drukarni do krajowych bankéw centralnych (dostawy
nowych banknotéw) oraz migdzy krajowymi bankami
centralnymi (wyréwnywanie niedoboréw za pomocg
zapasow) pokrywa centralnie EBC. Sg one wykazywane
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Ustugi produkc;ji
banknotow”.

Portfel funduszy wtasnych

Portfel funduszy wiasnych EBC jest wykazywany

w bilansie, gtéwnie w pozycji ,Inne aktywa finansowe”.
Wynik z tytutu odsetek, w tym naliczone odsetki
kuponowe oraz amortyzacje premii/odpis dyskonta,
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycjach
,Pozostate przychody z tytutu odsetek” i ,Pozostate
koszty z tytutu odsetek”.

Niezrealizowane straty cenowe ponad wysokos¢ ujetych
wczesniej niezrealizowanych zyskéw oraz zrealizowane
zyski i straty z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
takze wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat,
odpowiednio, w pozycjach ,Odpisy aktualizujgce warto$é
aktywow i pozycji finansowych” i ,Zrealizowane
zyski/straty z tytutu operacji finansowych”.
Niezrealizowane zyski cenowe sg ujmowane w bilansie
W pozycji ,R6znice z wyceny”.
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3.1

65,2 mld EUR

wyniodst w 2017 roku
wzrost aktywéw ogotem

Sytuacja finansowa

Bilans

Wykres 1 przedstawia gtowne skfadniki bilansu EBC w latach 2013-2017.

W czwartym kwartale 2014 bilans EBC zaczat rosngé w wyniku nabywania papieréw
wartosciowych w ramach trzeciego programu skupu obligacji zabezpieczonych
(CBPP3) i programu skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
(ABSPP). Ten wzrost trwat w nastepnych latach i byt zwigzany gtéwnie

Z nabywaniem papieréw wartosciowych w ramach program skupu aktywow sektora
publicznego (PSPP).

Wykres 1
Bilans EBC
(mld EUR)
l Dewizowe aktywa rezerwowe
Papiery warto$ciowe na potrzeby polityki pienigznej
B Naleznosci w ramach Eurosystemu
B Pozostate aktywa
Banknoty w obiegu
Zobowigzania w ramach Eurosystemu
Pozostate pasywa
Rezerwa na ryzyko ogoélne, réznice z wyceny, kapitat, rezerwy i zysk za rok obrotowy
+18.7%
500
414,2
400 349,0 65,7
300 256,6 e
228,4
185,3 67,4 ¥
200 174.2 160,8
54,7 77,8
100 18,2
Aktywa
0
Pasywa
100 40,4 64,1
27,3 12
30,0 36,2 3,9
200 192,0
21,3 258,5
300 21,7
452
234
400 38,6
500
2013 2014 2015 2016 2017
Zrédto: EBC.

W 2017 roku aktywa ogotem EBC wzrosty o0 65,2 mid EUR, do 414,2 mid EUR,
gtéwnie z powodu jego udziatu w zakupach papieréw wartosciowych w ramach
programu skupu aktywéw (APP)?. Skutkiem tych zakupdw byt wzrost pozycii

% Program APP obejmuje programy: CBPP3, ABSPP, PSPP i program skupu aktywow sektora

przedsigbiorstw (CSPP). Wigcej informacji o programie APP mozna znalez¢é na stronie internetowe]
EBC.
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55%

aktywoéw ogdtem

to papiery wartosciowe
na potrzeby polityki
pienieznej

67,6 mld EUR
wyniost wzrost zasobu
papieréw wartosciowych
na potrzeby polityki
pienieznej

.Papiery wartosciowe na potrzeby polityki pienieznej", podczas gdy rozliczenia
gotéwkowe tych transakcji poprzez rachunki w systemie TARGET2 doprowadzity do
zwiekszenia drugostronnych ,Zobowigzan w ramach Eurosystemu®”.

Papiery wartosciowe w euro utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej
stanowity 55% aktywéw ogotem EBC na koniec 2017 roku. W tej pozycji bilansowe;j
EBC wykazuje papiery wartosciowe nabyte w ramach programu dotyczgcego rynkow
papierow wartosciowych (SMP), trzech programdéw skupu obligacji zabezpieczonych
(CBPP1, CBPP2 i CBPP3), programu ABSPP i programu PSPP*. W 2017 roku
kontynuowano zakupy papieréw wartosciowych w ramach programéw CBPP3,
ABSPP i PSPP®, na podstawie decyzji Rady Prezeséw o catkowitej miesiecznej
wielkosci zakupow i zgodnie z okreslonymi z gory kryteriami kwalifikacii.

W rezultacie tych zakupéw w 2017 roku portfel papieréw wartosciowych
utrzymywanych przez EBC na potrzeby polityki pienieznej zwigkszyt sie o 67,6 mid
EUR, do 228,4 mld EUR (zob. wykres 2), przy czym wiekszosc¢ tego wzrostu byta
zwigzana z zakupami w ramach programu PSPP. Spadek zasobu aktywdw nabytych
w ramach programéw CBPP1, CBPP2 i SMP wynikat gtéwnie z wykupu odno$nych
papierow na kwote 1,5 mid EUR.

Wykres 2
Papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki pieniezne;j
(mld EUR)
@ Ogotem CBPP3
CBPP1 i CBPP2 ABSPP
SMP PSPP +42,0%

240 228,4
220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

20

o 13,0 10,1 G 7,5 6,6

2013 2014 2015 2016 2017

Zrédio: EBC.

W 2017 roku tgczna réwnowarto$¢ w euro dewizowych aktywow rezerwowych
EBC, ktore obejmujg ztoto, specjalne prawa ciggnienia, dolary amerykanskie,

jeny i — poczynajgc od 2017 roku — juany (renminbi), obnizyta sie 0 5,7 mld EUR, do
65,7 mid EUR.

EBC nie skupuje papieréow wartosciowych w ramach programu CSPP.

W 2017 roku nie prowadzono dalszych zakupéw w ramach dwoch pierwszych programéw skupu
obligacji zabezpieczonych i programu SMP, poniewaz Rada Prezeséw zadecydowata o zakonczeniu
tych programéw.
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Warto$¢ netto zasobu
walut obcych EBC
zmalata wskutek
aprecjacji euro

W 2017 roku réwnowarto$¢é w euro zasobu ztota i naleznos$ci w ztocie obnizyta sie
0 0,3 mld EUR, do 17,6 mid EUR (zob. wykres 3), co wynikato ze spadku ceny
rynkowej tego kruszcu wyrazonej w euro, podczas gdy wielkos¢ zasobu ztota
wyrazona w uncjach nie ulegta zmianie. Ta obnizka doprowadzita réwniez do
zmniejszenia salda réznic z wyceny o takg sama kwote (zob. punkt 3.2).

Wykres 3
Zasoby i cena ztota

(Skala lewa: mld EUR; skala prawa: EUR za uncje ziota)

@ Cena ziota (skala prawa)
Roéznice z wyceny ztota

B Koszt nabycia -1,5%
% 1098 1082 1200
988 973
2 1
5 871 000
20 17,8 17,6 800
16,0 15,8
15 14,1 600
13,9 13,7
1 ! ! 400
0 101 12,1 11,9

, Il H H B =N

2013

2014

2015

2016

2017

200

Zrédio: EBC.

Wartos$¢ w euro zasobow netto walut obcych w posiadaniu EBC, obejmujacych
dolary amerykanskie, jeny i juany (renminbi), obnizyta sie 0 5,4 mld EUR, do

47,5 mld EUR (zob. wykres 4), gtéwnie na skutek aprecjacji euro wzgledem dolara
amerykanskiego i jena. Ten spadek jest rowniez odzwierciedlony w nizszych saldach
réznic z wyceny (zob. punkt 3.2).

Wykres 4
Zasoby walut obcych
(mld EUR)
@® Ogotem
usD
H JPY
B CNY
60
50.9 EUR 52,9 EUR
47,5 EUR
50 45,1 EUR
40,0 EUR
40
41,2 EUR
40,5 EUR D
, 36,2 EUR
30 35,8 EUR 44,1 usDp 434S0 43,4 USD
31,0 EUR 43,5 USD ’
42,8 USD
20
) - - -
0 - -
2013 2014 2015 2016 2017
Zrédio: EBC.
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70

EBC dodat do swoich
rezerw walutowych
juana renminbi

62,8%

papieréw warto$ciowych
w walutach obcych

ma termin zapadalnosci
ponizej jednego roku

W 2017 roku EBC zainwestowal rownowartos¢ 0,5 mld EUR w juana (renminbi),
czynigc go swojg trzecig walutg rezerwowa®. EBC sfinansowat te inwestycje,
sprzedajgc niewielkg czes¢ posiadanych przez siebie dolaréw amerykanskich

i reinwestujgc catg uzyskang w ten sposob kwote w juana. Dolary amerykanskie
wcigz pozostajg gtéwnym sktadnikiem — okoto 76% — zasobdéw netto walut obcych

w posiadaniu EBC.

Do zarzgdzania swoimi rezerwami walutowymi EBC stosuje trzyetapowy proces.
Najpierw zarzgdzajgcy ryzykiem wyznaczajg strategiczny portfel benchmarkowy,
ktory jest zatwierdzany przez Rade Prezesow. Nastepnie zarzgdzajgcy portfelami
wyznaczajg taktyczny portfel benchmarkowy, ktéry jest zatwierdzany przez Zarzad.
Na koniec krajowe banki centralne realizujg — w sposéb zdecentralizowany —
biezgce operacje inwestycyjne.

Rezerwy walutowe EBC sg inwestowane gtéwnie w papiery warto$ciowe i depozyty
na rynku pienieznym lub sg przechowywane na rachunkach biezgcych

(zob. wykres 5). Papiery warto$ciowe w tym portfelu wycenia sie wedtug cen
rynkowych na koniec roku.

Wykres 5
Struktura inwestycji walutowych

(mld EUR)

@ Ogotem

Inwestycyjne papiery warto$ciowe
Rachunki biezace

Depozyty rynku pienieznego
Umowy reverse repo

Umowy repo (pasywa)

-10,3%

60

50

40

30 2.1 34,7
39,1
20 36,7
e s
=
, [mam 2 S ss 40

2013 2014 2015 2016 2017

Zrédio: EBC.

Rezerwy walutowe EBC stuzg do finansowania potencjalnych interwencji na rynkach
walutowych. Z tego wzgledu rezerwami tymi EBC zarzgdza z uwzglednieniem trzech
celdw, jakimi sg, wedlug waznosci: ptynnos¢, bezpieczenstwo i rentownos¢. Dlatego
portfel ten obejmuje gtéwnie papiery wartosciowe o krétkich terminach zapadalnosci
(zob. wykres 6).

6 Zob. komunikat prasowy EBC z 13 czerwca 2017.
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Wykres 6
Struktura termindw zapadalnosci papieréw wartosciowych denominowanych
w walutach obcych

m< 1 rok 1-5 lat

m5-10 lat m> 10 lat

62,8%

Zrédto: EBC.

W 2017 roku portfel funduszy witasnych wtasciwie nie ulegt zmianie i wynosit
20,5 mld EUR (zob. wykres 7). W skiad tego portfela wchodzg gtéwnie papiery
wartosciowe w euro, ktére sg wyceniane wedtug cen rynkowych na koniec roku.

Wykres 7
Portfel funduszy wtasnych EBC

(mld EUR)

@® Ogolem
Papiery warto$ciowe w euro
M Inne aktywa finansowe (netto) —-0,6%

25

20,5 20,6 20,4 20,6 20,5

© i S Bl B

15

10
18,1 19,1 19,2 19,1 18,4

2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: EBC.

Portfel funduszy wtasnych EBC jest utrzymywany jako drugostronne ksiegowanie
kapitatu, rezerwy celowej na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian
ceny zfota, a takze ogdlnego funduszu rezerwowego. Celem tego portfela jest
zapewnienie dochodu na sfinansowanie kosztéw operacyjnych EBC niezwigzanych
z realizacjg zadan nadzorczych’. Zarzagdzanie tym portfelem jest w zwigzku z tym

7 Koszty ponoszone przez EBC w zwigzku z wykonywaniem zadan nadzorczych sg pokrywane przez

roczne optaty pobierane od nadzorowanych bankéw.
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ukierunkowane na maksymalizacje zwrotu, z uwzglednieniem réznych limitéw
ryzyka. W rezultacie struktura termindéw zapadalnosci jest dla tego portfela
(zob. wykres 8) bardziej zréznicowana niz dla portfela rezerw walutowych.

Wykres 8
Struktura terminéw zapadalnosci papieréw warto$ciowych w portfelu funduszy
wiasnych
1.2%
m<1rok 1-5 lat
m5-10 lat m> 10 lat
43,1%
Zrédio: EBC.
3.2 Zasoby finansowe
m 38,7 mld EUR Zasoby finansowe EBC obejmujg: kapitat, rezerwe na ryzyko ogdline, roznice
)~ wynosza zasoby z wyceny i dochod netto za dany rok. Te zasoby finansowe sg (a) inwestowane

finansowe EBC
w aktywa przynoszace dochdd lub (b) wykorzystywane bezposrednio do pokrycia

strat spowodowanych przez zmaterializowanie sie ryzyk finansowych. Na dzien

31 grudnia 2017 zasoby finansowe EBC wynosity tgcznie 38,7 mld EUR

(zob. wykres 9), czyli byty 0 6,7 mld EUR nizsze niz w roku 2016, co byto zwigzane
z obnizeniem sie réznic z wyceny na skutek aprecjacji euro.
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Wykres 9
Zasoby finansowe EBC

(mld EUR)
@® Ogdtem
Roznice z wyceny*
B Rezerwa na ryzyko
B Kapitat —14,8%
B Zysk za rok obrotowy
50
454
41,4
38,7
40 365
30,0
2838
0 25,0 20
20,2 )
134
20
10 l l l I I
0 2 >
2013 2014 2015 2016 2017
Zrédto: EBC.

* Podane kwoty obejmuja tgczne zyski z wyceny ztota, walut obcych i papieréw wartosciowych, ale nie obejmujg réznic z wyceny
z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia.

ﬁ +14% Niezrealizowane zyski z tytutu ztota, walut obcych i papierow wartosciowych
wyniosta w 2017 roku : . . . . .
aoreoacia EUR do USD podlegajace aktualizacji wyceny nie sg wykazywane jako przychod w rachunku

zyskow i strat, lecz ujmowane bezposrednio w bilansie EBC po stronie pasywow na
koncie réznic z wyceny. Salda tych réznic mogg zosta¢ wykorzystane do
amortyzacji ewentualnych niekorzystnych zmian odpowiednich cen lub kurséw
walutowych, wzmacniajg zatem odpornos¢ EBC na zwigzane z tym ryzyka.

W 2017 roku réznice z wyceny ztota, walut obcych i papieréw wartosciowych®
obnizyly sie 0 6,8 mid EUR, do 22,0 mld EUR, gtéwnie na skutek aprecjacji euro
wzgledem dolara amerykanskiego i jena (zob. wykres 10).

8 Pozycja bilansowa ,Réznice z wyceny” obejmuje ponadto ponowng wycene $wiadczen po okresie

zatrudnienia.
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Wykres 10
Gtéwne kursy walutowe i cena ztota w latach 2013-2017

(zmiany procentowe wobec 2013)

@® Cena ziota XAU/EUR
Kurs USD/EUR

® Kurs JPY/EUR

® Kurs CNY/EUR

40%

20%

0% @

-20%
2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: EBC.

Dochdd netto osiggniety w danym roku finansowym z tytutu aktywoéw i pasywéw EBC
moze zosta¢ wykorzystany do pokrycia potencjalnych strat poniesionych w tym
samym roku. W 2017 roku dochdd netto EBC wynidst 1,3 mid EUR, czyli byt

0 0,1 mld EUR wyzszy niz w roku 2016.

Rezerwa na ryzyko ogélne Z uwagi na swoje narazenie na ryzyka finansowe (zob. punkt 4.1) EBC utrzymuje

j;s;;:gf%;zﬂmmie rezerwe na ryzyka: kursowe (walutowe), stopy procentowej, kredytowe i zmian
ceny zlota (surowcowe). Poziom tej rezerwy weryfikuje sie co roku
z uwzglednieniem réznych czynnikéw, w tym wielkosci zasobu aktywdw obcigzonych
ryzykiem, wynikow przewidywanych na nadchodzgcy rok oraz oceny ryzyka.
Wysokos¢ rezerwy na ryzyko tgcznie z kwotg ogdlnego funduszu rezerwowego EBC
nie moze przekroczy¢ wysokosci kapitatu optaconego przez krajowe banki centralne
ze strefy euro. Od 2015 roku rezerwa ta pozostaje na maksymalnym dozwolonym

poziomie, czyli 7,6 mid EUR.

Kapitat EBC optacony przez krajowe banki centralne ze strefy euro i spoza tej strefy
nie ulegt zmianie w stosunku do korica 2016 roku i na dzien 31 grudnia 2017 wynosit
7,7 mld EUR.

3.3 Rachunek zyskéw i strat

Wykres 11 przedstawia gtéwne sktadniki rachunku zyskéw i strat EBC w latach
2013-2017. W tym okresie zysk EBC wahat sie miedzy 1,0 mid EUR a 1,4 mid EUR.
W ostatnich trzech latach obserwowano jego stopniowy wzrost, wynikajgcy przede
wszystkim z wyzszych przychodéw z tytutu odsetek od dewizowych aktywéw
rezerwowych oraz papierow wartosciowych utrzymywanych na potrzeby polityki
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Jo

1275 mld EUR
wyniést w 2017 roku
zysk EBC

Wzrosty przychody

z aktywoéw dewizowych
i papieréw na potrzeby
polityki pienigznej

pienieznej. Te wzrosty zostaty z nadwyzka zniwelowane przez spadek przychodéw
odsetkowych z tytutu banknotéw w obiegu® oraz portfela funduszy wiasnych.

Zysk EBC za rok 2017 wyniost 1275 min EUR (2016: 1193 min EUR). Wzrost
0 82 min EUR w stosunku do 2016 roku wynikat gtéwnie z wyzszego wyniku z tytutu
odsetek.

Wykres 11
Rachunek zyskéw i strat EBC

(min EUR)

@ Zyski(strata) za rok obrotowy
Wynik z tytutu odsetek

B Wynik z tytutu operaciji finansowych, odpiséw aktualizujgcych i rezerw na ryzyko
B Pozostate przychody i koszty )
M Koszty operacyjne +6,8%
2500
2000
1440
1500 1103 1275
\ii— 1082 —
e —
1000 ®
1475 1648 12
500
0 ]
-500 - . . .
-1000
-1500
2013 2014 2015 2016 2017
Zrédio: EBC.

Uwaga: ,Pozostate przychody i koszty” obejmuja: ,Wynik z tytutu opfat i prowizji", ,Przychody z tytutu akgji i udziatow”, ,Pozostate
przychody” i ,Pozostate koszty”.

Wynik z tytutu odsetek wzrést o 163 min EUR, do 1812 min EUR (zob. wykres 12),
gtéwnie wskutek wzrostu przychodéw z tytutu odsetek od dewizowych aktywéw
rezerwowych oraz papieréw wartosciowych utrzymywanych na potrzeby polityki
pienieznej.

®  Przychody EBC z tytutu banknotow w obiegu obejmuja dochéd EBC wynikajacy z oprocentowania jego
naleznosci w ramach Eurosystemu od krajowych bankéw centralnych z tytutu 8-procentowego udziatu
EBC w tacznej wartos$ci banknotow euro w obiegu.
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Wazrosty przychody
odsetkowe od rezerw
dewizowych, gtéwnie
przez wyzsza
rentowno$¢ USD

Wykres 12
Wynik z tytutu odsetek

(min EUR)

@ Wynik z tytutu odsetek
Przychody odsetkowe z tytutu papieréw warto$ciowych na potrzeby polityki pienieznej

B Przychody odsetkowe z tytutu dewizowych aktywdw rezerwowych
B Przychody odsetkowe z tytutu alokaciji banknotéw euro w ramach Eurosystemu
B Wynik z tytutu odsetek
B Odsetki od naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu przekazanych rezerw walutowych
+9,9%
2400
2005
2000
1600
1070
1200 903 1044
890
800
400
0
-192 57 18
-400
2013 2014 2015 2016 2017
Zrédto: EBC.

Wynik z tytutu odsetek od dewizowych aktywow rezerwowych zwiekszyt sie
0 164 min EUR, do 534 min EUR, gtéwnie wskutek wzrostu przychodow z tytutu

odsetek od papieréw wartosciowych w dolarach amerykanskich, w zwigzku

Z rosngcymi rentownosciami papierow wartosciowych w dolarach amerykanskich
o krétkim terminie zapadalnosci (zob. wykres 13).

Wykres 13
Gtéwne stopy benchmarkowe

(w proc. rocznie; dane miesieczne)

@ Efektywna stopa funduszy federalnych (USA)
Gtéwna stopa procentowa banku centralnego Japonii
® Stopa bazowa banku centralnego Chin
5,00%

4,50% L L L L L L
50% o o o o o o o o o o o o o

4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00% ._—._.____‘__._.———4——‘ o o ° o—2
0,50%

0,00%

-0,50%
12-16 01-17 02-17 03-17 04-17 05-17 06-17 07-17 08-17 09-17 10-17 11-17 12-17

Zrédta: Zarzad Rezerwy Federalnej, Bank Japonii i Ludowy Bank Chin.
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Wzrost przychodéw W 2017 roku wynik z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych
z APP zostat cze$ciowo

Zniwelowany przez utrzymywanych na potrzeby polityki pienieznej wyniost 1070 min EUR, czyli byt
ettt 0 27 min EUR wyzszy niz w 2016 roku (zob. wykres 14). Wynik z tytutu odsetek
programéw od papieréw wartosciowych nabytych w ramach programu APP wzrost

0 140 min EUR, do 575 min EUR, co byto zwigzane ze zwiekszeniem sie zasobu
tych papieréw (zob. wykres 2), mimo ze rentowno$¢ obligaciji skarbowych ze strefy
euro w ciggu roku byta przecietnie niska (zob. wykres 15). Ten wzrost zostat jednak
w znacznym stopniu zniwelowany przez spadek wyniku z tytutu odsetek od portfeli
prowadzonych dla programéw SMP, CBPP1 i CBPP2, ktéry obnizyt sie 0 113 min
EUR, do 496 min EUR, na skutek zmniejszenia sie tych portfeli w wyniku uptywu
terminu zapadalno$ci papieréw. W 2017 roku okoto 60% wyniku z tytutu odsetek
wygenerowaty papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej.

Wykres 14
Wynik z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych utrzymywanych na potrzeby
polityki pienieznej

(min EUR)

@ Ogotem
Przychody z programu SMP
B Przychody z programéw CBPP1 i CBPP2

B Przychody z programu APP +2,6%
1400
1166
1200 1044 1070
1 000 903 890
800 520 e
962
600
728 609
400
B - -
0 =
2013 2014 2015 2016 2017
Zrédto: EBC.
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0,0%

wynosita w 2017 roku
stopa podstawowych
operacji refinansujacych

Zmiany rentownosci
USD wptynety na
wynik na operacjach
finansowych i odpisach
aktualizujgcych

Wykres 15
Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych

(w proc. rocznie; dane miesieczne)

Niemcy
Francja
Hiszpania
Wtochy
Strefa euro

2,50

» M
L5 /—*-*_.\o——o‘,_—-—o-—“\.___./‘
100 /\/\/W
050 /\./‘_‘_/0/‘\./0\._‘__.

0,00
12-16 01-17 02-17 03-17 04-17 05-17 06-17 07-17 08-17 09-17 10-17 11-17 12-17

Zrédto: EBC.

Przychody odsetkowe z tytutu udzialu EBC w tacznej wartosci banknotéw euro
w obiegu oraz koszty odsetkowe wobec krajowych bankéw centralnych

z tytutu przekazanych przez nie rezerw dewizowych wyniosty zero, co byto
zwigzane ze stosowaniem przez Eurosystem stopy 0% w podstawowych operacjach
refinansujgcych.

Pozostate przychody odsetkowe netto zmalaty, gtdwnie z powodu spadku
przychodow odsetkowych z tytutu portfela funduszy wtasnych w nastepstwie ogéinie
nizszych rentownosci w strefie euro.

Wynik na operacjach finansowych i odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw
finansowych wyni6st 56 min EUR, czyli byt 0 20 min EUR nizszy niz w 2016 roku
(zob. wykres 16), gtéwnie wskutek nizszych zrealizowanych zyskéw cenowych netto.

Spadek zrealizowanych zyskow cenowych netto wynikat gtéwnie z nizszych
zrealizowanych zyskéw cenowych na papierach warto$ciowych z portfela
dolarowego, co byto rezultatem negatywnego oddziatywania trendu wzrostowego
rentownosci dolara na wartosé rynkowg tych papieréw, trwajgcego od 2015 roku.

Ten negatywny wptyw na cene rynkowg portfela dolarowego w 2017 roku byt
mniejszy niz w 2016, co wyjasnia nizsze odpisy z tytutu zmian cen w 2017 roku
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wzrost zrealizowanych zyskéw kursowych i zyskdw na cenie ztota (netto) byt
spowodowany zrealizowanymi zyskami kursowymi wynikajgcymi gtéwnie ze
sprzedazy posiadanych dolarow amerykanskich w celu sfinansowania utworzenia
portfela w juanach.
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437 min EUR

I wyniosty optaty natozone
przez EBC z tytutu jego
zadan nadzorczych

Odpisy z tytutu zmiany kursu walutowego byly zwigzane z zasobem juanéw
i wynikaty z deprecjaciji tej waluty wzgledem euro od momentu zainwestowania
W nig.

Wykres 16
Zrealizowane zyski i straty oraz odpisy

(min EUR)

@ Ogotem
Zrealizowane zyski cenowe netto
M Zrealizowane zyski kursowe i zyski na cenie ztota netto
B Odpisy z tytutu zmian cen papieréw wartosciowych i swapdw procentowych
B Odpisy z tytutu zmian kursow walutowych —26.8%

250

” - -

150

150

100 76

176
159
22

2013 2014 2015 2016 2017

50

Zrédto: EBC.

taczne koszty operacyjne EBC, w tym amortyzacja oraz koszty ustug produkgciji
banknotéw, wzrosty 0 121 min EUR, do 1075 min EUR (zob. wykres 17). Wzrost ten
byt spowodowany gtéwnie wyzszymi kosztami ponoszonymi w zwigzku z nadzorem
bankowym oraz wprowadzeniem nowego programu wsparcia zmiany drogi
zawodowej skierowanego do pracownikow podejmujgcych prace poza EBC. Wykres
ponizej pokazuje, ze utworzenie SSM w roku 2014 przyczynito sie do znacznego
wzrostu kosztéw osobowo-administracyjnych. Koszty zwigzane z nadzorem
bankowym sg jednak w catosci pokrywane przez optaty pobierane od
nadzorowanych podmiotéw™.

10 Optaty nadzorcze ujmowane sa w pozycji ,Pozostate przychody i koszty” (zob. wykres 11).
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Wykres 17
Koszty operacyjne i optaty nadzorcze

(min EUR)

l Koszty osobowe (pion bankowosci centralnej)
Koszty osobowe (pion nadzoru bankowego)
B Koszty administracyjne (pion bankowosci centralnej)
Koszty administracyjne (pion nadzoru bankowego)
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (pion bankowosci centralnej)
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (pion nadzoru bankowego)

M Ustugi produkgji banknotow
B Optaty nadzorcze
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277
0
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-300 -286 o
400 -268 -141 — -181 I
-600 2 _§7 -246
— “ —28 271
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-800 -50 | -168 3
— -31
-8 34 -192
-1000 -8 -37
—=30
-9
-1200
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Zrédto: EBC.

Zarzgdzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem, stanowigce niezwykle wazny element dziatalnosci EBC,
odbywa sie jako ciggty proces (a) identyfikacji i oceny ryzyka, (b) weryfikacji strategii
i zasad dotyczacych ryzyka, (c) realizacji dziatann ograniczajgcych ryzyko oraz

(d) monitorowania i wykazywania ryzyka. Wszystkie te dziatania wspierane sg
efektywnymi metodami, procedurami i systemami.
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4.1

Zarzad przedstawia
zasady i procedury
majgce zapewni¢
odpowiednig ochrone
przed ryzykiem

Ryzyka finansowe
wynikajg z podstawowej
dziatalnosci EBC

i odnosnych ekspozyciji

EBC szacuje ryzyko
za pomoca roznych
wiasnych technik

Rysunek 2
Cykl zarzgdzania ryzykiem

Identyfikacja
i ocena ryzyka

Strategia
i zasady

Metodologie i procedury

Systemy

Monitorowanie

ryzyka i

.. dotyczace
sprawozdawczos¢

ryzyka

Dziatania

ograniczajgce
ryzyko

EBC jest narazony na ryzyka zaréwno finansowe, jak i operacyjne. W punktach
ponizej przedstawiono te ryzyka, ich zrédta oraz obowigzujgce ramy kontroli ryzyka.

Ryzyka finansowe

Zarzad przedstawia zasady i procedury majgce zapewni¢ odpowiednig ochrone
przed ryzykami finansowymi, na jakie narazony jest EBC. Komitet

ds. Zarzadzania Ryzykiem, w ktérego sktad wchodzg eksperci z bankéw centralnych
nalezacych do Eurosystemu, uczestniczy m.in. w monitorowaniu ryzyka finansowego
oraz jego wycenie i wykazywaniu w bilansie Eurosystemu, a takze w opracowaniu

i weryfikacji odpowiednich metod i przepiséw. W ten sposéb Komitet ds. Zarzadzania
Ryzykiem pomaga organom decyzyjnym zapewni¢ Eurosystemowi odpowiedni
stopien ochrony.

Ryzyka finansowe wynikaja z podstawowej dziatalnosci EBC i zwigzanych z nia
ekspozycji. Zasady kontroli i limity ryzyka stosowane przez EBC do zarzgdzania
swoim profilem ryzyka sg rézne dla roznych rodzajow operacji i odzwierciedlajg cele
strategiczne lub inwestycyjne poszczegoélnych portfeli oraz parametry ryzyka
aktywow bazowych.

Do monitorowania i oceny ryzyka EBC stosuje rézne opracowane przez siebie
techniki jego szacowania. Opierajg sie one na symulacji tacznego ryzyka
rynkowego i kredytowego. Gtéwne koncepcje, techniki i zatozenia modelowania, na
podstawie ktorych opracowano miary ryzyka, opierajg sie na standardach
branzowych i dostepnych danych rynkowych. Kwantyfikacji ryzyka dokonuje sie
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zwykle metoda oczekiwanego niedoboru (Expected Shortfall, ES)'* szacowanego
przy 99-procentowym poziomie ufnosci na okres jednego roku. Do obliczania ryzyka
stosuje sie dwa podejscia: (a) podejscie ksiegowe, w ramach ktérego przy obliczaniu
szacowanego ryzyka réznice z wyceny uznaje sie za bufor, zgodnie z wszystkimi
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz (b) podejscie finansowe, w ramach
ktérego réznice z wyceny nie sg przy obliczaniu ryzyka traktowane jako bufor. EBC
regularnie oblicza réwniez inne miary ryzyka przy réznych poziomach ufnosci,
przeprowadza analizy wrazliwosci i scenariuszy warunkéw skrajnych oraz ocenia
bardziej dtugoterminowe projekcje ekspozycji i dochodu, tak aby uzyskaé
wszechstronny obraz sytuacji w zakresie ryzyka'?.

===] 10,6 mld EUR W ciggu roku odnotowano ogoélny wzrost ryzyk, na jakie narazony jest EBC.
| winioslo w 2017 aczne Na dzien 31 grudnia 2017 ryzyka finansowe dla wszystkich portfeli EBC tacznie,
ksiegowej ES 99%) mierzone metodag ES przy 99-procentowym poziomie ufnosci za okres jednego roku
wedtug podejscia ksiegowego, wynosity 10,6 mld EUR, czyli o 1,4 mld EUR wiecej
niz na dzien 31 grudnia 2016. Ten wzrost wynikat giéwnie z dalszego skupu
papieréw wartosciowych w ramach programu APP.
Ramka 1

Zmiana miary ryzyka podawanej w rocznym raporcie finansowym

Od 2007 roku EBC w swoim rocznym raporcie finansowym wykazywat ryzyka finansowe dla
wszystkich swoich portfeli tgcznie mierzone wedtug podejscia finansowego metodg wartosci
zagrozonej (Value at Risk, VaR) przy 95-procentowym poziomie ufnosci za okres jednego roku. Na
dzien 31 grudnia 2016 — jak wykazano w rocznym raporcie finansowym za rok 2016 — ich wartosé
wyniosta 10,6 mid EUR.

W ostatnich latach EBC rozszerzyt swoéj system modelowania ryzyka. Ponizej przedstawiono
niektére z wprowadzonych zmian:

e obecnie jako gtéwng miare do obliczania ryzyka EBC stosuje oczekiwany niedobdr (Expected
Shortfall, ES) przy 99-procentowym poziomie ufnosci, zas inne miary ryzyka i poziomy ufnosci
stanowig zrédto dodatkowych informacii;

e  jako uzupetnienie dotychczasowego ,podejscia finansowego” opracowano ,podejscie
ksiegowe”. W ramach podejscia finansowego przy obliczaniu ryzyka rdznice z wyceny nie sg
uznawane za bufor, podczas gdy w ramach podejscia ksiegowego ryzyko kwantyfikuje sie
z uwzglednieniem réznic z wyceny, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.
Zatem te dwa podejscia odzwierciedlajg dwa rézne sposoby rozpatrywania ryzyka: podejscie
finansowe uwzglednia wptyw ryzyka na kapitat wtasny EBC, podczas gdy podejscie ksiegowe
— jego wptyw na rachunek zyskow i strat.

Podejscie ksiegowe uznawane jest za odpowiedniejsze w kontekscie rocznego raportu
finansowego, poniewaz daje bardziej przejrzysty obraz ryzyka pod wzgledem jego konsekwencji

11 ES to $rednia strata wazona prawdopodobieristwem, jaka moze wystapié w scenariuszach

pojawiajacych sie z czestotliwoscia nizszg niz dany poziom ufnosci.

Wiegcej informacji o podejsciu do modelowania ryzyka mozna znalez¢ w dokumencie , The financial risk
management of the Eurosystem’s monetary policy operations” (Zarzadzanie ryzykiem finansowym
operacji pienieznych Eurosystemu), EBC, lipiec 2015.

12
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ksiegowych. W zwigzku z tym, jak rowniez w celu dostosowania publikowanych danych do
wewnetrznych metod modelowania i wykazywania ryzyka, roczny raport finansowy bedzie od tej
pory przedstawia¢ wartos¢ ES przy 99-procentowym poziomie ufnosci zgodnie z podejsciem
ksiegowym, a nie wartos¢ VaR przy 95-procentowym poziomie ufnosci zgodnie z podejsciem
finansowym.

Szacunki ryzyka wedtug podejscia finansowego i ksiegowego mogg sie istotnie rézni¢ pod
wzgledem wielkosci i struktury: zalezy to od poziomu réznic z wyceny. W szczegdlnosci podejscie
finansowe daje — przy tej samej mierze ryzyka i poziomie ufnosci — wyzsze wartosci, przy czym
najwiekszy udziat majg istotne ryzyka rynkowe zwigzane z rezerwami dewizowymi. Poniewaz dla
takich ekspozycji istniejg znaczne roznice z wyceny, podejscie ksiegowe daje nizsze wartosci
ryzyka, ktére sg uzaleznione gtéwnie od potencjalnych zdarzen zwigzanych z ryzykiem
kredytowym.

Wynikiem przejscia w rocznym raporcie finansowym za 2017 rok z miary finansowej VaR 95% na
miare ksiegowa ES 99% jest wyzsza warto$¢ ryzyka w ujeciu nominalnym (zob. tabela 1), poniewaz
jej wzrost wynikajacy z zastosowania wyzszego poziomu ufnosci (99% zamiast 95%) i bardziej
zachowawczej miary ryzyka (ES zamiast VaR) z nadwyzkg skompensowat obnizenie spowodowane
traktowaniem réznic z wyceny jako buforu.

Tabela 1
Miara finansowa VaR 95% i miara ksiegowa ES 99% na dzien 31 grudnia 2017 (mld EUR)

Miara finansowa VaR 95% Miara ksiegowa ES 99%

8,6 10,6

QQ Ryzyko kredytowe Ryzyko kredytowe wynika z portfeli utrzymywanych na potrzeby polityki
O pienieznej EBC, portfela funduszy wtasnych denominowanego w euro oraz
rezerw dewizowych. Papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki
pienieznej sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty
wartosci i w zwigzku z tym — jako ze sie ich nie sprzedaje — nie sg narazone na
zmiany cen zwigzane z zmianami jakosci kredytowej (ryzykiem migraciji), ale sg
narazone na ryzyko niewykonania zobowigzan. Fundusze wtasne denominowane
w euro i rezerwy dewizowe sg wyceniane w cenach rynkowych, co naraza je na
ryzyka migracji i niewykonania zobowigzan. W rezultacie dalszych zakupow
w ramach programu APP w 2017 roku ryzyko kredytowe EBC w poréwnaniu
Z poprzednim rokiem wzrosto.

Ryzyko kredytowe ogranicza sie gtéwnie przez stosowanie kryteriow kwalifikaciji,
procedur due diligence i réznych limitéw dla poszczegdlnych portfeli.

QQ Ryzyko kursowe Ryzyko kursowe i ryzyko surowcowe wynikajg z utrzymywanych przez EBC
i ryzyko surowcowe , . . P )
O zasobow walut obcych i ztota. W rezultacie spadku réznic z wyceny tych zasobow,
spowodowanego gtéwnie aprecjacja euro wzgledem dolara amerykanskiego, ryzyka
kursowe i surowcowe — mierzone wedtug podejscia ksiegowego — w poréwnaniu
Z poprzednim rokiem wzrosty.
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Z uwagi na znaczenie tych aktywow dla swojej polityki EBC nie zabezpiecza sie
przed zwigzanym z nimi ryzykiem kursowym i ryzykiem surowcowym. Zamiast tego
ogranicza te ryzyka przez ujmowanie réznic z wyceny oraz aktywng dywersyfikacje
zasobow réznych walut i ztota.

QQ Ryzyko stopy Rezerwy dewizowe i fundusze wtasne denominowane w euro sg inwestowane
O. procentowel gtownie w papiery wartosciowe o staltym dochodzie i narazone na ryzyko stopy
procentowej zwigzane z wyceng rynkowa (jako ze wycenia sie je w cenach
rynkowych). Rezerwy dewizowe EBC inwestuje sie gtéwnie w aktywa o relatywnie
krétkim terminie zapadalnosci (zob. punkt 3.1, wykres 6), podczas gdy aktywa

z portfela funduszy wtasnych generalnie charakteryzujg sie dtuzszym terminem
zapadalnosci (zob. punkt 3.1, wykres 8). Ryzyko to mierzone zgodnie z podejsciem

ksiegowym nie ulegto zmianie w poréwnaniu z rokiem 2016.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane z wyceng rynkowg, na jakie narazony jest EBC,
ogranicza sie przez stosowanie zasad alokacji aktywéw i réznice z wyceny.

EBC jest narazony rowniez na ryzyko stopy procentowej spowodowane
niedopasowaniem miedzy oprocentowaniem swoich aktywow

a oprocentowaniem, jakie ptaci od zobowigzan, co wptywa na wynik z tytutu
odsetek. Ryzyko to nie jest bezposrednio zwigzane z konkretnym portfelem, lecz
wynika z catej struktury bilansu EBC, w tym zwlaszcza z wystepowania
niedopasowania zapadalnosci i rentownosci miedzy aktywami a pasywami.

To ryzyko EBC monitoruje, prowadzgc prognostyczng analize swojej rentownosci.
Analiza ta wskazuje, ze w nadchodzgcych latach wynik EBC z tytutu odsetek nadal
bedzie dodatni, mimo wzrostu udziatu aktywow o niskiej rentownosci i diugich
terminach zapadalnosci utrzymywanych na potrzeby polityki pienieznej.

Tego rodzaju ryzyko jest zarzgdzane za pomocg zasad alokacji aktywow
i dodatkowo ograniczane przez istnienie w bilansie EBC pasywow
nieoprocentowanych.

4.2 Ryzyko operacyjne

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym*® w EBC obejmuje wszystkie ryzyka
niefinansowe.

« . Zarzadzanie ryzykiem Odpowiedzialnos¢ za polityke i zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym ponosi
: e

Z’Z):gaécz)grggj;;;?;egrarja Zarzad, ktory te polityke i zasady réwniez zatwierdza. Komitet ds. Ryzyka

wewnetrznego | procesow Operacyjnego wspomaga Zarzad w petnieniu roli nadzorczej w obszarze

zarzadczych
zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Komitet ds. Ryzyka Operacyjnego jest

.
=
* o *

13 Ryzyko operacyjne to ryzyko negatywnych skutkéw finansowych, biznesowych lub reputacyjnych

spowodowanych czynnikiem ludzkim, niewtasciwym wprowadzeniem lub nieodpowiednim
funkcjonowaniem zarzadzania wewnetrznego i proceséw biznesowych, nieodpowiednim
funkcjonowaniem systemow, od ktérych zaleza te procesy, lub zdarzeniami zewnetrznymi (takimi jak
kleski zywiotowe lub atak z zewnatrz).
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integralnym elementem struktury zarzadzania wewnetrznego™ i proceséw
zarzadczych.

Gtéwnym celem systemu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym w EBC jest
przyczynianie sie do wypetnienia misji i celow EBC przy jednoczesnej
ochronie jego reputacji i aktywow przed stratami, naduzyciami i szkodami.
Zgodnie z zasadami zarzgdzania ryzykiem operacyjnym kazdy obszar funkcjonalny
odpowiada za identyfikacje i ocene wtasnego ryzyka operacyjnego, reagowanie na
nie, informowanie o nim oraz jego monitorowanie, jak réwniez za incydenty

i mechanizmy kontroli ryzyka, przy czym strategie reagowania na ryzyko i procedury
jego akceptacji powinny by¢ zgodne z og6lnymi zasadami tolerancji na ryzyko
obowigzujgcymi w EBC. Zasady postepowania w tym zakresie sg powigzane z 5-
stopniowg macierzg ryzyka, w ktorej zestawia sie — wedtug kryteriéw ilosciowych

i jakosciowych — wptyw ryzyka z prawdopodobiefnstwem jego wystgpienia.

EBC dziata w srodowisku coraz bardziej ztozonych zagrozen, a jego biezgca
dziatalnos$¢ wigze sie z réznymi rodzajami ryzyka operacyjnego. Gtéwne obszary
wymagajgce uwagi to: ryzyko bezpieczenstwa informacji (np. cyberzagrozenia),
ryzyko informatyczne oraz ryzyko dotyczgce bezpieczenstwa fizycznego. W zwigzku
z tym EBC wdrozyt procedury utatwiajgce ciggte i skuteczne zarzgdzanie ryzykami
operacyjnymi i uwzglednianie informacji o ryzyku w procesie podejmowania decyzji.
Poza tym opracowat plany awaryjne, aby zapewni¢ utrzymanie ciggtosci kluczowych
funkcji biznesowych w razie zaktocen.

1% Wiecej informacji o strukturze zarzadzania wewnetrznego mozna znalezé na stronie internetowej EBC.
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Sprawozdanie finansowe EBC

Bilans na dzien 31 grudnia 2017

Nr 2017 2016
AKTYWA noty EUR EUR

Ztoto i naleznosci w ztocie 1 17 558 411 241 17 820 761 460
Naleznosci od nierezydentéw strefy euro w walutach obcych 2
Naleznosci od MFW 21 670 290 069 716 225 836
Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery warto$ciowe,
kredyty zagraniczne i inne aktywa zagraniczne 2.2 43 760 643 939 50 420 927 403

44 430 934 008 51137 153 239
Naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach obcych 2.2 3711 569 259 2472936 063
Pozostate naleznosci od instytucji kredytowych ze strefy euro w euro 3 143 315 512 98 603 066
Papiery wartosciowe rezydentéw strefy euro w euro 4
Papiery warto$ciowe na potrzeby polityki pienieznej 4.1 228 386 260 874 160 815 274 667
Naleznosci w ramach Eurosystemu 5
Naleznosci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu 51 93 657 169 470 90 097 085 330
Pozostate aktywa 6
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 6.1 1196 018 177 1239 325 587
Inne aktywa finansowe 6.2 20502 633 142 20 618 929 223
Roéznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 6.3 451 129 972 839 030 321
Rozliczenia miedzyokresowe 6.4 2597 290 354 2 045522937
Pozycje rézne 6.5 1527 699 142 1799777 235

26 274770787

26 542 585 303

Aktywa razem
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Nr 2017 2016
PASYWA noty EUR EUR

Banknoty w obiegu 7 93 657 169 470 90 097 085 330
Pozostate zobowigzania wobec instytucji kredytowych ze strefy euro
w euro 8 1060813972 1851610 500
Zobowigzania wobec innych rezydentéw strefy euro w euro 9
Pozostate zobowigzania 9.1 1150 056 196 1 060 000 000
Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w euro 10 19549 390 872 16 730 644 177
Zobowigzania w ramach Eurosystemu 11
Zobowigzania stanowigce rownowartos$¢ przekazanych rezerw
dewizowych 1.1 40 792 608 418 40 792 608 418
Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto) 11.2 217 751 769 550 151 201 250 612

258 544 377 968 191 993 859 030
Pozostate pasywa 12
Roéznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 12.1 431 115 965 660 781 618
Rozliczenia miedzyokresowe 12.2 76 283 568 69 045 958
Pozycje rézne 12.3 1063113 810 1 255 559 836

1570513 343 1985387 412

Rezerwy celowe 13 7 669 798 641 7 706 359 686
Roéznice z wyceny 14 21945472 247 28 626 267 808
Kapitat i rezerwy kapitatowe 15
Kapitat 15.1 7 740 076 935 7 740 076 935

Zysk za rok obrotowy

1274761507

1193108 250

Pasywa razem
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2017

Nr 2017 2016

noty EUR EUR
Przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow rezerwowych 221 534161 570 370441 770
Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem banknotéw euro
w ramach Eurosystemu 22.2 0 8920 896
Pozostate przychody z tytutu odsetek 22.4 1527 294 605 1604 648 023
Przychody z tytutu odsetek 2 061456 175 1984 010 689
Odsetki od naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu
przekazanych rezerw dewizowych 223 0 (3 611 845)
Pozostate koszty z tytutu odsetek 22.4 (249 812 879) (332 020 205)
Koszty z tytutu odsetek (249 812 879) (335 632 050)
Wynik z tytutu odsetek 22 1811643296 1648 378 639
Zrealizowane zyski/straty z tytutu operacji finansowych 23 161 069 043 224541 742
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw i pozycji finansowych 24 (105 133 331) (148 172 010)
Zmiana stanu rezerw na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ziota 0 0
Wynik z tytutu operacji finansowych, odpiséw aktualizujgcych
i rezerw naryzyko 55935712 76 369 732
Wynik z tytutu optat i prowizji 25 440 069 889 371322 769
Przychody z tytutu akcji i udziatéw 26 1181547 869 976
Pozostate przychody 27 51815338 50 000 263
Przychody netto ogétem 2 360 645 782 2146 941 379
Koszty osobowe 28 (535 251 909) (466 540 231)
Koszty administracyjne 29 (463 232 194) (414 207 622)
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (66 722 125) (64 769 605)
Ustugi produkcji banknotéw 30 (9 478 047) (8315671)
Pozostate koszty 31 (11 200 000) 0

Zysk za rok obrotowy

Frankfurt nad Menem, 13 lutego 2018

Europejski Bank Centralny
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Zasady (polityka) rachunkowosci*®

Format i prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe EBC sporzadzono zgodnie z nizej opisanymi zasadami
(politykg) rachunkowosci®®, ktére zdaniem Rady Prezeséw EBC zapewniajg
wlasciwg prezentacje sprawozdania, a jednoczesnie odzwierciedlajg charakter
dziatalnosci banku centralnego.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Zastosowano nastepujgce podstawowe zasady rachunkowosci: zasade
rzeczywistosci gospodarczej i przejrzystosci, ostroznosci, ujecia zdarzen
nastepujacych po dniu bilansowym, istotnosci, kontynuac;ji dziatania, memoriatu,
spoéjnosci i porownywalnosci.

Ujmowanie aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania ujmuje sie w bilansie, gdy uprawdopodobni sie otrzymanie
lub przekazanie przez EBC przysztych korzysci ekonomicznych z ich tytutu,
zasadniczo wszystkie zwigzane z nimi ryzyka i korzysci zostaty przeniesione na
EBC, a koszt wytworzenia lub warto$¢ aktywdw badz wysokosé zobowigzan mozna
wiarygodnie ustali¢.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, zmodyfikowang w celu uwzglednienia rynkowej wyceny rynkowych
papieréw wartosciowych (oprocz przeznaczonych na potrzeby polityki pienieznej),
zlota oraz wszystkich pozostatych aktywoéw i zobowigzan — zaréwno bilansowych,
jak i pozabilansowych — w walutach obcych.

Transakcje dotyczgce aktywow i zobowigzan finansowych sg ujete w sprawozdaniu
wedtug daty rozliczenia.

¥ Szczegotowe zasady rachunkowosci EBC zostaty okreslone w decyzji Europejskiego Banku

Centralnego (UE) 2016/2247 z dnia 3 listopada 2016 r. w sprawie rocznego sprawozdania finansowego
EBC (EBC/2016/35) (Dz.U. L 347 7 20.12.2016, s. 1), z pozniejszymi zmianami. W celu zapewnienia
zharmonizowanej rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej operacji Eurosystemu decyzja opiera
sie na wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/2249 z dnia 3 listopada 2016 r.

w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim Systemie
Bankow Centralnych (EBC/2016/34) (Dz.U. L 347 z 20.12.2016, s. 37).

Zasady te, rewidowane i regularnie aktualizowane odpowiednio do potrzeb, sg zgodne z przepisem
art. 26 ust. 4 Statutu ESBC, zawierajgcym wymaog stosowania ujednoliconego podejscia do zasad
rachunkowosci i sprawozdawczo$ci finansowej w zakresie operacji Eurosystemu.
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Transakcje na instrumentach finansowych w walutach obcych, z wyjgtkiem transakc;ji
spot na papierach wartosciowych, wykazuje sie pozabilansowo na dzien transakc;ji.
W dacie rozliczenia zapisy pozabilansowe sg odwracane, a transakcje ujmowane

w bilansie. Zakup i sprzedaz walut obcych wptywajg na pozycje walutowg netto na
dzien transakgcji; zrealizowane zyski i straty ze sprzedazy réwniez oblicza sie na date
transakcji. Naroste odsetki, premie i dyskonto dotyczgce instrumentéw finansowych
w walutach obcych sg obliczane i ujmowane codziennie, a takze codziennie
uwzgledniane w pozycji walutowej.

Ztoto oraz aktywa i pasywa w walutach obcych

Aktywa i pasywa w walutach obcych przelicza sie na euro po kursie obowigzujgcym
na dzien bilansowy. Przychody i koszty przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego
na dzien ujecia. Aktualizacje wyceny aktywow i pasywéw w walutach obcych,
zar6wno bilansowych, jak i pozabilansowych, przeprowadza sie dla kazdej waluty
oddzielnie.

Aktualizacje wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych wedtug cen rynkowych
przeprowadza sie odrebnie od aktualizacji wedtug kurséw walutowych.

Ztoto wycenia sie po cenie rynkowej obowigzujacej na dzien bilansowy. Nie stosuje
sie rozroznienia pomiedzy réznicami z wyceny cenowej i kursowej ztota.
Przeprowadza sie tylko jedng wycene na podstawie ceny uncji ztota wyrazonej

w euro, ktéra dla roku zakonczonego 31 grudnia 2017 zostata wyprowadzona

z kursu euro do dolara amerykanskiego na dzien 29 grudnia 2017.

Specjalne prawa ciggnienia (SDR) sg zdefiniowane jako koszyk walut, a ich wartos¢
oblicza sie jako wazong sume kursow pieciu gtéwnych walut (dolara
amerykanskiego, euro, jena, funta szterlinga i juana). Zasoby SDR w posiadaniu
EBC zostaty przeliczone na euro przy zastosowaniu kursu SDR wobec euro na dzien
29 grudnia 2017.

Papiery wartosciowe

Papiery wartoSciowe na potrzeby polityki pienieznej

Papiery wartosciowe utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty wartosci.

Pozostate papiery wartosciowe

Rynkowe papiery wartosciowe (oprécz przeznaczonych na potrzeby polityki
pienieznej) i rownorzedne aktywa wycenia sie pojedynczo: albo po srednich cenach
rynkowych, albo wedtug odpowiedniej krzywej dochodowosci na dzien bilansowy.
Na potrzeby wyceny nie wydziela sie opcji wbudowanych w papiery wartosciowe.
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W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 zastosowano srednie ceny
rynkowe z 31 grudnia 2017. Nieptynne akcje oraz pozostate instrumenty udziatowe
utrzymywane jako stata inwestycja wycenia sie po koszcie z uwzglednieniem utraty
wartosci.

Ustalanie wyniku finansowego

Przychody i koszty ujmuje sie w okresie, w ktérym zostaty osiggniete lub
poniesione’’. Zrealizowane zyski i straty ze sprzedazy walut obcych, ztota i papieréw
wartosciowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, a oblicza wedtug $redniego
kosztu tych aktywéw.

Niezrealizowane zyski nie sg ujmowane jako przychody, lecz przenoszone
bezposrednio na konto réznic z wyceny.

Niezrealizowane straty wykazuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli na koniec roku
ich kwota przekracza wczesniejsze zyski z wyceny ujete na odpowiednim koncie
réznic z wyceny. Niezrealizowane straty z tytutu okreslonego papieru wartosciowego,
waluty lub ztota nie podlegajg kompensacie z niezrealizowanymi zyskami z tytutu
innych papieréw wartosciowych, walut lub ztota. W wypadku gdy niezrealizowana
strata na takiej pozycji jest wykazywana w rachunku zyskow i strat, $redni koszt tej
pozycji zostaje obnizony do wysokosci kursu lub ceny rynkowej na koniec roku.
Niezrealizowane straty z tytutu swapéw procentowych ujete w rachunku zyskéw

i strat na koniec roku podlegaja rozliczeniu w kolejnych latach.

Straty z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w rachunku zyskow i strat i nie odwraca
sie ich w kolejnych latach, chyba ze utrata wartosci sie zmniejszyta, a zmniejszenie
to mozna powigzac¢ z konkretnym zdarzeniem, ktére nastgpito po poczgtkowym
ujeciu utraty wartosci.

Premie i dyskonto z tytutu papieréw wartosciowych amortyzuje sie do uptywu
terminu umownego.

Transakcje odwracalne

Transakcje odwracalne to operacje, w ktérych EBC kupuje lub sprzedaje aktywa na
podstawie umoéw z przyrzeczeniem odkupu bgdz przeprowadza zabezpieczone
operacje kredytowe.

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo) polega na sprzedazy papierow
wartosciowych za gotéwke z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych
papieréw od kontrahenta w okreslonym terminie i po uzgodnionej cenie. Umowy

W odniesieniu do rozliczen miedzyokresowych i rezerw celowych z tytutu kosztéw administracyjnych

stosuje sie minimalny prég 100 000 EUR.
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repo wykazuje sie w pasywach bilansu jako zabezpieczone depozyty. Papiery
wartosciowe sprzedane w ramach umoéw repo pozostajg w bilansie EBC.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) polega na kupnie
papierow wartosciowych za gotéwke z jednoczesnym zobowigzaniem sie do ich
odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie i po uzgodnionej cenie. Umowy
reverse repo wykazuje sie w aktywach bilansu jako zabezpieczone pozyczki, ale nie
uwzglednia sie ich w zasobach papieréw wartosciowych EBC.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki papierow wartosciowych) przeprowadzone
w ramach programu prowadzonego przez wyspecjalizowany podmiot ujmuje sie

w bilansie jedynie wowczas, gdy ztozono zabezpieczenie w gotéwce, ktéra nie
zostata nastepnie zainwestowana.

Instrumenty pozabilansowe

Przy obliczaniu zyskéw i strat z tytutu roznic kursowych w pozycji walutowej netto
uwzglednia sie instrumenty walutowe, tj. walutowe transakcje forward, terminowe
czesci swapow walutowych i inne instrumenty polegajgce na wymianie jednej waluty
na inng w przysztym terminie.

Aktualizacje wyceny instrumentow na stopy procentowe przeprowadza sie dla
kazdego instrumentu oddzielnie. Dzienne zmiany wysokosci zmiennego depozytu,
ktory zabezpiecza otwarte kontrakty futures na stopy procentowe, oraz swapy
procentowe rozliczane za posrednictwem partnera centralnego ujmuje sie

w rachunku zyskéw i strat. Transakcje forward na papierach warto$ciowych i swapy
procentowe nierozliczane przez partnera centralnego wycenia sie wedtug ogodlnie
przyjetych metod wyceny na podstawie dostepnych cen i stép rynkowych oraz
wspotczynnikow dyskonta za okres od dnia rozliczenia do dnia wyceny.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wartosci aktywow i zobowigzan koryguje sie o zdarzenia zaistniate miedzy dniem
bilansowym a dniem, w ktérym Zarzgd zezwala na przekazanie rocznego
sprawozdania finansowego EBC Radzie Prezeséw do zatwierdzenia, jezeli
zdarzenia te majq istotny wptyw na stan aktywow lub pasywéw na dzien bilansowy.

Wazne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie wptywajg na stan aktywow
i pasywOw na dzienh bilansowy, ujawnia sie w notach do sprawozdania finansowego.

Salda w ramach ESBC / salda w ramach Eurosystemu

Salda w ramach ESBC wynikajg przede wszystkim z ptatnosci transgranicznych
w obrebie UE rozliczanych w euro w pienigdzu banku centralnego. Transakcje te sg
w wiekszosci inicjowane przez podmioty prywatne (ij. instytucje kredytowe,
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przedsiebiorstwa i osoby fizyczne). Rozliczane sa w systemie TARGET2 (system
transeuropejskiego zautomatyzowanego btyskawicznego rozrachunku brutto

w czasie rzeczywistym) i powodujg powstanie sald wzajemnych rozliczen na
rachunkach bankéw centralnych UE w tym systemie. Salda te sg codziennie
kompensowane, a nastepnie przenoszone na EBC, tak aby na koniec kazdy krajowy
bank centralny miat tylko jedno saldo wzajemnych rozliczen — wobec EBC. Ptatnosci
dokonywane przez EBC i rozliczane w systemie TARGET2 wplywajg réwniez na
poszczegolne salda wzajemnych rozliczen. Salda te w ksiegach EBC reprezentujg
naleznosci lub zobowigzania netto poszczegdlnych krajowych bankéw centralnych
wobec reszty Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC). Salda w ramach
Eurosystemu miedzy krajowymi bankami centralnymi ze strefy euro a EBC
wynikajgce z TARGET2, podobnie jak inne salda w ramach Eurosystemu
denominowane w euro (np. tymczasowy podziat zysku miedzy krajowe banki
centralne), przedstawia sie w bilansie EBC w ujeciu netto jako jedno saldo, po
stronie aktywéw lub pasywéw, i wykazuje w pozycji ,Pozostate naleznosci w ramach
Eurosystemu (netto)” lub ,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)”.
Salda w ramach ESBC pomiedzy krajowymi bankami centralnymi spoza strefy euro
a EBC wynikajgce z uczestnictwa w systemie TARGET2"® wykazuje sie w pozycji
,Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w euro”.

Salda w ramach Eurosystemu wynikajgce z przydziatu banknotéw euro

w Eurosystemie wykazuje sie w ujeciu netto jako jedno saldo aktywow w pozyciji
»,Naleznosci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu”(zob. punkt
.Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci).

Salda w ramach Eurosystemu wynikajgce z przekazania do EBC dewizowych
aktywow rezerwowych przez krajowe banki centralne przystepujace do Eurosystemu
sg denominowane w euro i wykazywane w pozycji ,Zobowigzania stanowigce
rownowartos¢ przekazanych rezerw dewizowych”.

Ujecie ksiegowe aktywow trwatych

Aktywa trwate, w tym wartosci niematerialne i prawne, ale z wytaczeniem gruntéw

i dziet sztuki, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o amortyzacje. Grunty

i dzieta sztuki wycenia sie wedtug kosztu. Gtéwng siedzibe EBC wycenia sie wediug
kosztu pomniejszonego o amortyzacje z uwzglednieniem utraty wartosci.

Na potrzeby amortyzacji gtdwnej siedziby EBC koszty przypisuje sie do wtasciwych
pozycji sktadowych aktywow, ktére bedg amortyzowane przez przewidywany okres
ich uzytkowania. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg za przewidywany okres
uzytkowania sktadnika aktywow, poczgwszy od nastepnego kwartatu po przekazaniu
go do uzytkowania. Do gtéwnych kategorii aktywow stosuje sie nastepujgce okresy
uzytkowania:

8 Na dzier 31 grudnia 2017 w systemie TARGET2 uczestniczyly nastepujace krajowe banki centralne

spoza strefy euro: Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Narodowy Bank Butgarii), Danmarks Nationalbank,
Hrvatska narodna banka, Narodowy Bank Polski i Banca Nationald a Romaniei.
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Budynki 20, 25 lub 50 lat

Instalacje techniczne 10 lub 15 lat
Urzadzenia techniczne 4,10 lub 15 lat
Komputery, zwigzane z nimi oprogramowanie i sprzet oraz pojazdy mechaniczne 4 lata
Meble 10 lat

Okres amortyzacji kapitalizowanych naktadéw remontowych dotyczacych obecnie
wynajmowanych obiektow koryguje sie w celu uwzglednienia zdarzen majgcych
wptyw na przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Od 2017 roku EBC przeprowadza coroczny test na utrate wartosci swojej siedziby
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 36 ,Utrata
wartosci aktywow”. W razie stwierdzenia przestanki wskazujgcej na potencjalng
utrate wartosci siedziby gtéwnej szacuje sie kwote mozliwg do odzyskania. Jezeli
wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza niz wartos$¢ ksiegowa netto, w rachunku zyskéw
i strat ujmuje sie odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa trwate o koszcie poczatkowym ponizej 10 000 EUR sg odpisywane w koszty
w roku nabycia.

Aktywa trwate, ktére spetniajg kryteria kapitalizacji, ale sg jeszcze w trakcie budowy
lub opracowania, ujmuje sie w pozyciji ,Srodki trwate w budowie”. Po przekazaniu
tych aktywéw do uzytkowania zwigzane z nimi koszty zostajg przeksiegowane do
odpowiednich pozycji aktywow trwatych.

Swiadczenia zapewniane przez EBC po okresie
zatrudnienia, pozostate swiadczenia dtugoterminowe
| Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

EBC prowadzi dla swoich pracownikéw, cztonkéw Zarzadu i zatrudnianych przez
siebie cztonkow Rady ds. Nadzoru programy okreslonych swiadczen.

Program emerytalny dla pracownikéw jest finansowany z aktywéw ulokowanych

w diugoterminowym funduszu swiadczen pracowniczych. Obowigzkowe sktadki
odprowadzane przez EBC i pracownikéw sg uwzgledniane w filarze o okreslonych
Swiadczeniach. W celu uzyskania dodatkowych swiadczen pracownicy mogg
odprowadzaé dobrowolnie dodatkowe sktadki w ramach filaru o okreslonej sktadce™.
Wielkos¢ dodatkowych Swiadczen zalezy od kwoty dobrowolnych sktadek oraz
uzyskanego z nich zwrotu.

W odniesieniu do swiadczen po okresie zatrudnienia i pozostatych swiadczen
dtugoterminowych na rzecz cztonkéw Zarzgdu i zatrudnianych przez EBC cztonkéw
Rady ds. Nadzoru stosuje sie rozwigzanie bez wydzielonej puli aktywéw.

W przypadku pracownikéw rozwigzanie bez wydzielonej puli aktywow stosuje sie do

19 Zgromadzone przez pracownika srodki z dobrowolnych sktadek moga zostaé przez niego

wykorzystane w momencie przej$cia na emeryture do nabycia dodatkowej emerytury. Od tego
momentu emerytura ta bedzie wigczona do zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen.
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Swiadczen po okresie zatrudnienia innych niz emerytalne i pozostatych swiadczen
dtugoterminowych oraz swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Zobowigzanie netto z tytutu okreslonych swiadczen

Zobowigzanie z tytutu programu okreslonych $wiadczen, w tym pozostatych
Swiadczen dtugoterminowych oraz swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
wykazane w bilansie w pozycji ,Pozostate pasywa”, to warto$¢ biezagca
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien bilansowy pomniejszona

o warto$¢ godziwg aktywow programu, z ktérych finansowane jest to zobowigzanie.

Wysokos$¢ zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen jest obliczana co roku przez
niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Wartos¢ biezacg tego zobowigzania oblicza sie przez zdyskontowanie szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych stopg okreslong na podstawie rynkowej
rentownosci — na dzien bilansowy — obligacji korporacyjnych w euro o wysokiej
jakosci, ktérych termin wykupu jest zblizony do terminu realizacji odnosnego
zobowigzania emerytalnego.

Zyski i straty aktuarialne moga powsta¢ w wyniku pozniejszych korekt — gdy
faktyczne wyniki réznig sie od zatozen aktuarialnych — lub wskutek zmian tych
zatozen.

Koszty netto z tytutu okreslonych swiadczen

Koszty netto z tytutu okreslonych swiadczen dzieli sie na sktadniki wykazywane
w rachunku zyskow i strat oraz ponowng wycene Swiadczen po okresie zatrudnienia
ujmowang w bilansie w pozycji ,R6znice z wyceny”.

Kwota netto obcigzajgca rachunek zyskéw i strat obejmuje:

(&) koszty biezacego zatrudnienia dotyczgce okreslonych swiadczen
naliczonych za rok obrotowy;

(b) koszty wczesniejszego zatrudnienia dotyczgce okreslonych swiadczen
wynikajgcych ze zmiany programu;

(c) odsetki netto wedtug stopy dyskontowej od zobowigzania netto z tytutu
okreslonych swiadczen;

(d) ponowng wycene dotyczgcg pozostatych swiadczen dtugoterminowych,
i Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy o charakterze
dtugoterminowym, ujetg w catosci.

Kwota netto ujeta w pozyciji ,R6znice z wyceny” obejmuje nastepujgce pozycje:

(&) zyski i straty aktuarialne dotyczgce zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen;
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(b) faktyczny zwrot z aktywow programu, z wytgczeniem kwot uwzglednionych
w odsetkach netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen;

(c) wszelkie zmiany wysokosci putapu aktywow, z wytgczeniem kwot
uwzglednionych jako odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu
okreslonych swiadczen.

Kwoty te sg co roku wyceniane przez niezaleznego aktuariusza, tak aby
zobowigzanie zostato ujete w sprawozdaniu finansowym we witasciwej wysokosci.

Banknoty w obiegu

Emisje banknotéw euro prowadzi Eurosystem, czyli EBC i krajowe banki centralne
ze strefy euro®. kgczna warto$é banknotdéw euro w obiegu jest rozdzielana miedzy
banki centralne z Eurosystemu w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca zgodnie
z kluczem przydziatu banknotow?".

Udziat EBC wynosi 8% tacznej wartosci banknotéw euro w obiegu, wykazywanej
w bilansie w pozycji pasywéw ,Banknoty w obiegu”, i jest zabezpieczony na
naleznosciach od krajowych bankow centralnych. Naleznosci te sg
oprocentowane?’, a wykazuije sie je w pozyciji ,Naleznosci w ramach Eurosystemu”
jako ,Naleznosci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu” (zob.
punkt ,Salda w ramach ESBC / salda w ramach Eurosystemu” w opisie zasad
rachunkowosci). Przychody z tytutu odsetek od tych naleznosci wykazuje sie

w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek zwigzane

Z przydziatem banknotéw euro w ramach Eurosystemu”.

Tymczasowy podziat zysku

Kwota réwna sumie dochodu EBC z tytutu banknotéw euro w obiegu i dochodu

z tytutu papieréw wartosciowych na potrzeby polityki pienieznej zakupionych

w ramach (a) programu dotyczacego rynkéw papierow wartosciowych, (b) trzeciego
programu skupu obligacji zabezpieczonych, (c) programu skupu papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami oraz (d) programu skupu aktywow
sektora publicznego jest rozdzielana w styczniu nastepnego roku, chyba ze Rada
Prezes6éw zdecyduije inaczej®*. Podziatowi podlega cata kwota, chyba ze przewyzsza
ona zysk netto EBC za dany rok, i z zastrzezeniem ewentualnych decyzji Rady

2 Decyzja Europejskiego Banku Centralnego z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie emisji banknotéw euro

(wersja przeksztatcona) (EBC/2010/29), Dz.U. L 35 z 9.2.2011, s. 26, z pdzniejszymi zmianami.

2L Klucz przydziatu banknotow” oznacza wartosci procentowe wynikajace z uwzglednienia udziatu EBC

w tacznej wartosci emisji banknotéw euro i zastosowania klucza kapitatowego do udziatu krajowych
bankéw centralnych w tej tgcznej wartosci.

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/2248 z dnia 3 listopada 2016 r. w sprawie
podziatu dochodéw pienieznych krajowych bankéw centralnych panstw cztonkowskich, ktérych walutg
jest euro (EBC/2016/36), Dz.U. L 347 z 20.12.2016, s. 26.

Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/298 z dnia 15 grudnia 2014 r. w sprawie
tymczasowego podziatu dochodu EBC (wersja przeksztatcona) (EBC/2014/57), Dz.U. L 53

z 25.2.2015, s. 24, z pézniejszymi zmianami.
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Prezeséw o zasileniu rezerwy na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota. Rada Prezeséw moze tez zdecydowac¢ o pomniejszeniu kwoty
dochodu z tytutu banknotéw euro w obiegu, ktéra jest przeznaczona do podziatu,
0 wysokos¢ kosztéw poniesionych przez EBC w zwigzku z emisjg i obstugg
banknotéw euro.

Inne zagadnienia

Rada UE, zgodnie z art. 27 Statutu ESBC i na podstawie rekomendacji Rady
Prezesow EBC, zatwierdzita wyboér firmy Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft z siedzibg w Stuttgarcie (Republika Federalna Niemiec) na
niezaleznego biegtego rewidenta EBC na okres pieciu lat, do koica roku obrotowego
2017.

Roczny raport finansowy 2017 A 35



2.1

2.2

Noty objasniajgce do bilansu

Ztoto i naleznosci w ztocie

Na dziehn 31 grudnia 2017 EBC posiadat zaséb zlota odpowiadajgcego
miedzynarodowym standardom czystosci w iloéci 16 229 522 uncji®*. W 2017 roku
nie dokonano zadnych transakcji na ztocie, zatem zaséb ten nie zmienit sie

w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2016. Spadek réwnowartosci zasobu
ztota w euro wynikat z obnizenia sie ceny rynkowej tego kruszcu wyrazonej w euro
(zob. punkt ,Ztoto oraz aktywa i pasywa w walutach obcych” w opisie zasad
rachunkowosci oraz nota 14 ,Réznice z wyceny”).

Naleznosci od rezydentéw i nierezydentéw strefy euro
w walutach obcych

Naleznosci od MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciggnienia (SDR) w posiadaniu EBC na dzien
31 grudnia 2017. Wynika z porozumienia z Migdzynarodowym Funduszem
Walutowym (MFW) w sprawie sprzedazy i kupna SDR, na mocy ktérego MFW jest
upowazniony do organizowania w imieniu EBC sprzedazy i kupna SDR za euro, pod
warunkiem nieprzekroczenia okreslonego stanu minimalnego i maksymalnego.

Na potrzeby rachunkowosci SDR sg traktowane jak waluta obca (zob. punkt ,Aktywa
i pasywa w ztocie i walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci). Obnizenie
réwnowartosci zasobéw SDR w posiadaniu EBC w euro bylo spowodowane
deprecjacjg SDR wobec euro w roku 2017.

Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery
wartosciowe, kredyty zagraniczne i inne aktywa zagraniczne oraz
naleznosci od rezydentdéw strefy euro w walutach obcych

Te dwie pozycje obejmujg srodki na rachunkach w bankach i kredyty w walutach
obcych oraz inwestycje w papiery wartosciowe w dolarach amerykanskich, jenach
i juanach (renminbi).

24 Czyli 504,8 tony.
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2017 2016 Zmiana
Naleznosci od nierezydentéw strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki biezace 6 793 888 796 6844 526 120 (50 637 324)
Depozyty rynku pienieznego 2 316 566 582 2005 810 644 310 755 938
Transakcje reverse repo 0 503 747 273 (503 747 273)

Inwestycje w papiery wartosciowe

34 650 188 561

41 066 843 366

(6 416 654 805)

Razem

43 760 643 939

50 420 927 403

(6 660 283 464)

2017 2016 Zmiana
Naleznosci od rezydentéw strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki biezace 1022379 1211369 (188 990)
Depozyty rynku pienieznego 2 422 295 400 1964 182 715 458 112 685
Transakcje reverse repo 1288 251 480 507 541 979 780 709 501

Razem

3711 569 259

2472 936 063

1238 633 196

tgczna wartos¢ tych pozycji obnizyta sie w 2017 roku, gtéwnie na skutek deprecjacji

dolara i jena wzgledem euro.

Na dzier 31 grudnia 2017 zasoby netto walut obcych w posiadaniu EBC*®

przedstawiaty sie nastepujgco:

2017 2016
(mlIn jednostek (mlIn jednostek
waluty) waluty)
usD 46 761 46 759
JPY 1093563 1091844
CNY 3755 0

W pierwszej potowie 2017 EBC wprowadzit w zycie decyzje Rady Prezeséw

0 zainwestowaniu niewielkiej czesci rezerw dewizowych w juana renminbi (CNY).
Inwestycji dokonano przez zmiane sktadu rezerw dewizowych EBC. EBC sprzedat
niewielkg czes¢ posiadanych przez siebie dolaréw amerykanskich i zainwestowat

catg uzyskang kwote w juana®.

Pozostate naleznosci od instytucji kredytowych ze strefy

euro w euro

Na dzieh 31 grudnia 2017 pozycja ta obejmowata rachunki biezgce rezydentow
strefy euro wynoszgce 143,3 min EUR (2016: 98,6 min EUR).

25

Zasoby te obejmujg aktywa pomniejszone o zobowigzania w odno$nych walutach obcych, podlegajace

aktualizacji wyceny z tytutu roznic kursowych. Wykazuje sig je w pozycjach ,Naleznosci od
nierezydentow strefy euro w walutach obcych”, ,Naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach
obcych”, ,Rozliczenia miedzyokresowe” (po stronie aktywow), ,Réznice z aktualizacji wyceny
instrumentéw pozabilansowych” (po stronie pasywéw) oraz ,Rozliczenia miedzyokresowe” (po stronie
pasywow), z uwzglednieniem walutowych transakcji forward i swap wykazywanych pozabilansowo.
Nie uwzglednia sie tu zyskéw cenowych z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w walutach

obcych.
26
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4.1

Papiery wartosciowe rezydentow strefy euro w euro

Papiery wartosciowe na potrzeby polityki pienieznej

Na dzieh 31 grudnia 2017 pozycja ta obejmowata papiery wartosciowe nabyte przez
EBC w ramach trzech programéw skupu obligacji zabezpieczonych (CBPP1, CBPP2
i CBPP3), programu dotyczacego rynkéw papieréw wartosciowych (SMP), programu
skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABSPP) i programu
skupu aktywéw sektora publicznego (PSPP)?’.

Zakupy w ramach programu CBPP1 zostaty w petni zrealizowane do 30 czerwca
2010, a program CBPP2 dobiegt konhca 31 pazdziernika 2012. O zaprzestaniu
dalszych zakupéw w ramach SMP Rada Prezeséw zadecydowata 6 wrzesnia 2012.

W 2017 roku Eurosystem kontynuowat zakupy papierow wartosciowych w ramach
programu skupu aktywow (APP), ktéry obejmuje programy CBPP3, ABSPP i PSPP
oraz program skupu aktywéw sektora przedsigbiorstw (CSPP)?. Miesieczna kwota
tacznych zakupow netto w ramach programu APP realizowanych przez krajowe
banki centralne i EBC wynosita $rednio 80 mld EUR do marca 2017 i 60 mid EUR od
kwietnia 2017 do konca roku. Zgodnie z decyzjg Rady Prezeséw z pazdziernika
2017% zakupy te majg by¢ kontynuowane na miesieczng kwote 30 mid EUR od
stycznia do wrzesnia 2018, a w razie potrzeby jeszcze dtuzej — w kazdym razie tak
dtugo, az Rada stwierdzi trwate dostosowanie $ciezki inflacji odpowiadajgce celowi
inflacyjnemu. Réwnolegle z zakupami netto reinwestowane bedg sptaty kapitatu

z tytutu zapadajgcych papieréw wartosciowych nabytych w ramach programu APP.

Papiery wartosciowe zakupione w ramach wszystkich tych programéw wycenia sie
wedilug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty wartosci (zob. punkt
.Papiery wartosciowe” w opisie zasad rachunkowosci).

Ponizej przedstawiono zamortyzowany koszt papieréw wartosciowych
utrzymywanych przez EBC, a takze ich warto$é rynkowg® (ktéra nie jest
wykazywana w bilansie, a przedstawiona zostata jedynie dla poréwnania):

2" EBC nie skupuje papieréw warto$ciowych w ramach programu CSPP.

% Wiecej informacji o programie APP mozna znalez¢ na stronie internetowej EBC.

29 7ob. komunikat prasowy EBC z 26 pazdziernika 2017.

%0 Wartosci rynkowe sg orientacyjne. Wyprowadza sie je z kwotowan rynkowych, a gdy ich nie ma —

szacuje za pomocg modeli wewnetrznych stosowanych przez Eurosystem.
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2017 2016 Zmiana
EUR EUR EUR
Zamortyzowany Wartos¢ Zamortyzowany Wartos¢ Zamortyzowany Wartos¢
koszt rynkowa koszt rynkowa koszt rynkowa
Pierwszy program skupu obligaciji zabezpieczonych 618 533 956 654 666 968 1032 305 522 1098 106 253 (413 771 566) (443 439 285)
Drugi program skupu obligacji zabezpieczonych 385880413 421 794 246 690 875 649 743629 978 (304 995 236) (321 835 732)

Trzeci program skupu obligacji zabezpieczonych
Program dotyczacy rynkéw papieréw wartosciowych

Program skupu papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami

Program skupu aktywéw sektora publicznego

19 732 748 768

6644 212 912

25014 963 778

175 989 921 047

19 958 910 843

7 554 660 470

25 044 597 490

177 087 513 888

16 550 442 553

7470766 415

22 800 124 065

112 270 760 463

16 730 428 857

8 429 995 853

22 786 088 513

112 958 545 591

3182 306 215
(826 553 503)

2214839713

63 719 160 584

3228 481 986
(875 335 383)

2258 508 977

64 128 968 297

Razem

228 386 260 874

230722 143 905

160 815 274 667

162 746 795 045

67 570 986 207

67 975 348 860

Obnizenie sie zamortyzowanego kosztu portfeli utrzymywanych w ramach
pierwszego i drugiego programu CBPP oraz programu SMP wynikato z wykupu
papieréw.

Rada Prezeséw regularnie ocenia ryzyko finansowe zwigzane z papierami
wartosciowymi utrzymywanymi w ramach wszystkich programoéw.

Co roku przeprowadza sig, na podstawie danych na koniec roku, testy na utrate
wartosci, ktére zatwierdza Rada Prezeséw. W ramach tych testow wskazniki utraty
wartosci ocenia sie dla kazdego programu osobno. W przypadkach, w ktérych
zaobserwowano te wskazniki, przeprowadzono dalszg analize, aby upewni¢ sie, czy
zdarzenie powodujgce utrate wartosci nie wptyneto na przeptywy pieniezne
zwigzane z papierami bazowymi. Wyniki tegorocznych testéw nie wskazaty na
potrzebe ujecia strat z tytutu papieréw wartosciowych utrzymywanych w 2017 roku
w portfelach prowadzonych na potrzeby polityki pieniezne;.

Naleznosci w ramach Eurosystemu

5.1 Naleznosci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach

Eurosystemu

Na pozycje te sktadajg sie naleznosci EBC od krajowych bankéw centralnych ze
strefy euro z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu (zob. punkt
.Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci). Odsetki z tytutu tych
naleznosci nalicza sie codziennie wedtug ostatniej dostepnej krancowej stopy
procentowej zastosowanej przez Eurosystem w przetargach na podstawowe
operacje refinansujgce® (zob. nota 22.2 ,Przychody z tytutu odsetek zwigzane

z przydziatem banknotéw euro w ramach Eurosystemu”).

%1 0d 16 marca 2016 stopa procentowa stosowana przez Eurosystem w przetargach na podstawowe

operacje refinansujgce wynosi 0,00%.
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6.1

6.2

Pozostate aktywa

Srodki trwate oraz wartoséci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2017 pozycja ta obejmowata nastepujgce kategorie aktywow:

2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Koszt
Grunty i budynki 1006 108 554 1011 662 911 (5 554 357)
Instalacje techniczne 221 866 010 221888 762 (22 752)
Sprzet i oprogramowanie komputerowe 109 919 236 88 893 887 21 025 349
Sprzet, meble i pojazdy mechaniczne 95 383 187 96 197 706 (814 519)
Srodki trwate w budowie 3364 162 3024 459 339 703
Pozostate aktywa trwate 10 082 651 9713742 368 909
Koszt razem 1446 723 800 1431381 467 15342333

Umorzenie

Grunty i budynki

Instalacje techniczne

Sprzet i oprogramowanie komputerowe
Sprzet, meble i pojazdy mechaniczne

Pozostate aktywa trwate

(95 622 635)
(47 644 949)
(74 188 322)
(31 856 677)

(1393 040)

(72 284 513)
(31590 282)
(57 935 440)
(29 107 438)

(1138 207)

(23338 122)
(16 054 667)
(16 252 882)

(2 749 239)

(254 833)

Umorzenie razem

(250 705 623)

(192 055 880)

(58 649 743)

Wartos¢ ksiggowa netto

1196018 177

1239 325 587

(43 307 410)

Wzrost netto kategorii ,Sprzet i oprogramowanie komputerowe” odzwierciedla
inwestycje w serwery, urzadzenia pamieci, elementy sieci i oprogramowanie w celu

rozbudowy istniejgcej infrastruktury informatycznej.

W odniesieniu do siedziby EBC przeprowadzono na koniec roku test na utrate
wartosci, ktéry nie wykazat potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty

wartosci.

Inne aktywa finansowe

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim zainwestowane fundusze wiasne EBC
utrzymywane jako drugostronne ksiegowanie kapitatu i rezerw kapitatowych

oraz rezerwy celowej na ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian ceny

zlota. Wykazano w niej takze 3211 udziatéw w Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych (BIS), ktérych koszt nabycia wyniést 41,8 min EUR.
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6.3

6.4

Na pozycje te sktadajg sie:

2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Rachunki biezace w euro 30 000 30 000 0
Papiery wartosciowe w euro 18 416 779 029 19113074 101 (696 295 072)
Umowy reverse repo w euro 2043990172 1463 994 460 579 995 712
Inne aktywa finansowe 41 833 941 41 830 662 3279
Razem 20502 633 142 20 618 929 223 (116 296 081)

Spadek netto tej pozycji w 2017 roku wynikat gtéwnie z obnizenia wartosci rynkowej
papieréw wartosciowych w euro utrzymywanych w portfelu funduszy wiasnych EBC.

Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Na pozycje te sktadajg sie gléwnie zmiany w wycenie walutowych transakcji swap
i forward nierozliczonych na dzien 31 grudnia 2017 (zob. nota 19 ,Walutowe
transakcje swap i forward”). Te zmiany w wycenie wynoszg 450,3 min EUR
(2016: 837,4 min EUR) i wynikajg z réznicy miedzy wartoscig tych transakciji

w przeliczeniu na euro wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy a ich
wartoscig w przeliczeniu na euro po $rednim koszcie danej waluty na ten dzien
(zob. punkty ,Instrumenty pozabilansowe” i ,Aktywa i pasywa w ziocie i walutach
obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sg réwniez zyski z wyceny otwartych swapoéw procentowych
(zob. nota 18 ,,Swapy procentowe”).

Rozliczenia miedzyokresowe

W 2017 roku pozycja ta obejmowata naliczone odsetki kuponowe od papierow
warto$ciowych, w tym odsetki wyptacone przy ich nabyciu, w kwocie

2476,3 min EUR (2016: 1924,5 min EUR) (zob. nota 2.2 ,Srodki na rachunkach

w bankach, inwestycje w papiery wartosciowe, kredyty zagraniczne i inne aktywa
zagraniczne oraz naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach obcych”,

nota 4 ,Papiery wartosciowe rezydentow strefy euro w euro” i nota 6.2 ,Inne aktywa
finansowe”).

Wykazano tu takze: (a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu wspolnych
przedsiewzie¢ Eurosystemu (zob. nota 27 ,Pozostate przychody”), (b) pozostate
rozliczenia miedzyokresowe oraz (c) naliczone odsetki z tytutu innych aktywow
finansowych.
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6.5

Pozycje rézne

Pozycja ta obejmuje kwoty naliczone w ramach tymczasowego podziatu zysku EBC
(zob. punkt ,Tymczasowy podziat zysku” w opisie zasad rachunkowosci oraz nota
11.2 ,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)”).

Obejmuje ona takze salda w kwocie 491,6 min EUR (2016: 804,3 min EUR)
dotyczace walutowych transakcji swap i forward otwartych na dzien 31 grudnia 2017,
wynikajgce z roznicy miedzy wartoscig tych transakcji w przeliczeniu na euro po
srednim koszcie danej waluty na dzien bilansowy a ich warto$cig w euro przy
poczatkowym ujeciu (zob. punkt ,Instrumenty pozabilansowe” w opisie zasad
rachunkowosci).

Banknoty w obiegu

Pozycja ta obejmuje 8-procentowy udziat EBC w tgcznej wartosci banknotéw euro
w obiegu (zob. punkt ,Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci).

Pozostate zobowigzania wobec instytucji kredytowych ze
strefy euro w euro

W ramach programéw pozyczania papierow wartosciowych nabytych w programie
PSPP banki centralne z Eurosystemu majg mozliwos$¢ przyjmowania — jako
zabezpieczenia — rowniez srodkow pienieznych, bez koniecznosci ich
reinwestowania. W przypadku EBC operacje takie prowadzi wyspecjalizowany
podmiot.

Na dzieh 31 grudnia 2017 saldo nierozliczonych pozyczek papierow wartosciowych
udzielonych w ramach programu PSPP instytucjom kredytowym ze strefy euro
wynosito 1,1 mld EUR (2016: 1,9 mid EUR). Srodki pieniezne otrzymane jako
zabezpieczenie zostaty przeniesione na rachunki w systemie TARGET2. Poniewaz
na koniec roku srodki te nie byty zainwestowane, odnosne transakcje ujeto

w bilansie (zob. punkt , Transakcje odwracalne” w opisie zasad rachunkowosci)®.

%2 Transakcje pozyczania papieréw wartosciowych, w wyniku ktérych na koniec roku nie powstaje

niezainwestowane zabezpieczenie gotowkowe, sg wykazywane pozabilansowo (zob. nota 16
LProgramy pozyczek papieréw warto$ciowych”).
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Zobowigzania wobec innych rezydentow strefy euro
W euro

Pozostate zobowigzania

Saldo tej pozycji wynosi 1150,1 min EUR (2016: 1060,0 min EUR) i obejmuje
depozyty lub wptaty srodkéw przyjete przez EBC i dokonane przez uczestnikéw
systeméw EURO1 i RT1* lub w ich imieniu, wykorzystywane jako fundusz
gwarancyjny w odniesieniu do systemu EUROL1 lub do utatwienia rozliczen

w systemie RT1.

Zobowigzania wobec nierezydentdw strefy euro w euro

Na dzieh 31 grudnia 2017 gtéwnym elementem tej pozycji byto zobowigzanie

w kwocie 10,1 mld EUR (2016: 4,1 mld EUR) z tytutu tymczasowej wzajemnej
umowy walutowej z Bankiem Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku. W ramach tej
umowy System Rezerwy Federalnej (Fed) dostarcza EBC dolary amerykanskie
poprzez transakcje swap, w celu zapewnienia kontrahentom Eurosystemu
krétkoterminowego finansowania w tej walucie. Jednoczes$nie EBC zawiera
transakcje swap z pozycjg skorelowang (back-to-back) z krajowymi bankami
centralnymi ze strefy euro, ktére wykorzystujg uzyskane w ten sposéb srodki do
prowadzenia operacji zasilajgcych w ptynnos¢ w dolarach amerykanskich, w formie
transakcji odwracalnych, z kontrahentami Eurosystemu. Wskutek zawarcia transakcji
swap back-to-back powstaty rozrachunki w ramach Eurosystemu miedzy EBC

a krajowymi bankami centralnymi (zob. nota 11.2 ,Pozostate zobowigzania w ramach
Eurosystemu (netto)”). Transakcje swap zawierane z Fedem i krajowymi bankami
centralnymi ze strefy euro powodujg ponadto powstanie naleznosci i zobowigzan
terminowych, ktére sg wykazywane pozabilansowo (zob. nota 19 ,Walutowe
transakcje swap i forward”).

Pozycja ta obejmowata rowniez kwote 6,1 mld EUR (2016: 9,5 mld EUR), na ktdrg
sktadaly sie salda prowadzonych przez EBC rachunkéw bankéw centralnych spoza
strefy euro, wynikajgce z transakcji przetwarzanych w systemie TARGET2 lub
drugostronnego ksiegowania tych transakcji. Spadek tych sald w 2017 roku wynikat
z pfatnosci dokonanych przez nierezydentéw strefy euro na rzecz jej rezydentow.

Pozostalg czesc¢ salda tej pozycji stanowita kwota 3,4 mid EUR (2016: 3,1 mid EUR)
z tytutu nierozliczonych pozyczek papieréow wartosciowych z programu PSPP
udzielonych nierezydentom strefy euro; zabezpieczeniem tych transakcji byty srodki
pieniezne, ktdre zostaty przeniesione na konta w systemie TARGET2 (zob. nota 8
.Pozostate zobowigzania wobec instytucji kredytowych ze strefy euro w euro”).

% EUROL1 i RT1 to systemy ptatnosci prowadzone przez ABE CLEARING S.A.S a capital variable (EBA
Clearing).

Roczny raport finansowy 2017 A43



11

111

11.2

Zobowigzania w ramach Eurosystemu

Zobowigzania stanowigce rownowartosc przekazanych rezerw

dewizowych

Pozycja ta obejmuje zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych ze strefy
euro z tytutu dewizowych aktywow rezerwowych przekazanych do EBC z chwilg
przystapienia do Eurosystemu. W roku 2017 saldo tej pozycji sie nie zmienito.

Od 01.01.2015
EUR

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta' Malta / Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodnéa banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1435910943

10 429 623 058

111 729 611

672 637 756

1178 260 606

5123393 758

8 216 994 286

7 134 236 999

87 679928

163 479 892

239453710

117 640 617

37 552 276

2320070 006

1137636 925

1010 318 483

200 220 853

447 671 807

728 096 904

Razem

40 792 608 418

Odsetki od tych zobowigzan oblicza sie wedtug ostatniej dostepnej krancowej stopy
procentowej zastosowanej przez Eurosystem w przetargach na podstawowe
operacje refinansujgce, skorygowanej w taki sposob, by uwzgledni¢ zerowg
rentownos¢ zlota wchodzacego w sktad rezerw (zob. nota 22.3 ,,Odsetki od
naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu przekazanych rezerw

dewizowych”).

Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)

W 2017 roku pozycja ta obejmowata gtéwnie salda rozrachunkéw krajowych bankéw
centralnych ze strefy euro z EBC w systemie TARGET2 (zob. punkt ,Salda w ramach
ESBC / salda w ramach Eurosystemu” w opisie zasad rachunkowosci). Wzrost tej
pozycji wynikat gtdwnie z zakupdw netto papierow wartosciowych dokonanych

w ramach programu APP (zob. nota 4 ,Papiery wartosciowe rezydentow strefy euro
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12.1

12.2

w euro”); zakupy te byly rozliczane poprzez rachunki w systemie TARGET2. Wptyw
zakupow netto zostat czesciowo skompensowany przez wzrost sald wynikajgcych
z transakcji swap back-to-back zawartych z krajowymi bankami centralnymi

w zwigzku z operacjami zasilajgcymi w ptynnos¢ w dolarach amerykanskich.

Odsetki od pozycji w systemie TARGET2, z wyjatkiem sald wynikajacych ze swapéw
back-to-back zwigzanych z operacjami zasilajgcymi w ptynno$¢ w dolarach
amerykanskich, oblicza sie codziennie wedtug ostatniej dostepnej krarnicowej stopy
procentowej zastosowanej przez Eurosystem w przetargach na podstawowe
operacje refinansujgce.

Pozycja ta obejmuje takze zobowigzanie wobec krajowych bankéw centralnych ze
strefy euro z tytutu tymczasowego podziatu zysku EBC (zob. punkt ,Tymczasowy
podziat zysku” w opisie zasad rachunkowosci).

2017 2016

EUR EUR
Zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych ze strefy euro 1263 961 444 256
w odniesieniu do TARGET2 1058 484 156 256
Naleznosci od krajowych bankéw centralnych ze strefy euro w odniesieniu do (1047 197 405 166)
TARGET2 (908 249 140 203)
Zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych ze strefy euro z tytutu
tymczasowego podziatu zysku EBC 987 730 460 966 234 559
Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto) 217 751 769 550 151 201 250 612

Pozostate pasywa

Roéznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Na pozycje te sktadajg sie gtéwnie zmiany w wycenie walutowych transakcji swap

i forward nierozliczonych na dzien 31 grudnia 2017 (zob. nota 19 ,Walutowe
transakcje swap i forward”). Zmiany te wynikajg z roznicy miedzy wartoscig tych
transakcji w przeliczeniu na euro wedtug kursdw obowigzujgcych na dzien bilansowy
a ich wartoscig w przeliczeniu na euro po srednim koszcie danej waluty na ten dzien
(zob. punkty ,Instrumenty pozabilansowe” i ,Aktywa i pasywa w ztocie i walutach
obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sg réwniez straty z wyceny otwartych swapéw procentowych
(zob. nota 18 ,,Swapy procentowe”).

Rozliczenia miedzyokresowe

Na dzieh 31 grudnia 2017 pozycja ta obejmowata rozliczenia miedzyokresowe

z tytutu kosztow administracyjnych, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu
jednolitego mechanizmu nadzorczego (SSM) (zob. nota 25 ,Wynik z tytutu optat

i prowizji”) oraz rozliczenia miedzyokresowe z tytutu instrumentéw finansowych.
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2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kosztéw
administracyjnych 41 447 444 20723173 20724 271
Instrumenty finansowe 6 767 861 3621142 3146 719
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 28 068 263 41 089 798 (13 021 535)
Rezerwy dewizowe przekazane do EBC 0 3611845 (3 611 845)
Razem 76 283 568 69 045 958 7237610

Pozycje rézne

W 2017 roku, podobnie jak w roku poprzednim, pozycja ta obejmowata salda
walutowych transakcji swap i forward otwartych na dzieh 31 grudnia 2017 w kwocie
498,3 min EUR (2016: 714,9 min EUR) (zob. nota 19 ,Walutowe transakcje swap

i forward”). Salda te wynikty z réznicy miedzy wartoscia tych transakcji w przeliczeniu
na euro po srednim koszcie danej waluty na dzien bilansowy a ich wartoscig w euro
przy poczatkowym ujeciu (zob. punkt ,Instrumenty pozabilansowe” w opisie zasad
rachunkowosci).

Pozycja ta obejmuje ponadto zobowigzanie netto EBC z tytutu okreslonych
Swiadczenh w odniesieniu do $wiadczen po okresie zatrudnienia i pozostatych
Swiadczen dtugoterminowych dla pracownikéw, cztonkéw Zarzgdu i zatrudnionych
przez EBC cztonkéw Rady ds. Nadzoru. Uwzglednia ona réwniez swiadczenia
przystugujgce pracownikom EBC z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Swiadczenia zapewniane przez EBC po okresie zatrudnienia,
pozostate Swiadczenia dtugoterminowe i Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy>*

Bilans

W bilansie wykazano nastepujgce kwoty z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia,
pozostatych swiadczen dtugoterminowych i Swiadczen dla pracownikow z tytutu
rozwigzania stosunku pracy:

34 We wszystkich tabelach w tej nocie wskutek zaokraglania pozycje moga sie nie sumowaé. Kolumny

,Zarzad i Rada” przedstawiajg kwoty dotyczace Zarzadu EBC i Rady ds. Nadzoru.
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2017 2017 2017 2016 2016 2016
Pracownicy Zarzad Razem Pracownicy Zarzad Razem
i Rada i Rada
min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR

Warto$¢ biezgca zobowigzania 1510,0 28,9 1538,9 1361,3 27,7 1388,9

Warto$¢ godziwa aktywdéw programu (1017,1) - (1017,1) (878,0) - (878,0)

Zobowiazanie netto z tytutu
okreslonych swiadczen ujete w bilansie 492,9 28,9 521,8 483,3 27,7 510,9

W 2017 roku wartos¢ biezgca zobowigzania wobec pracownikow wyniosta

1510,0 min EUR (2016: 1361,3 min EUR) i objeta swiadczenia bez wydzielonej puli
aktywow w wysokosci 224,6 min EUR (2016: 187,0 min EUR) z tytutu Swiadczen po
okresie zatrudnienia innych niz emerytury, pozostatych swiadczen dtugoterminowych
i Swiadczen dla pracownikow z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Wartos¢ biezgca
zobowigzania wobec czlonkéw Zarzadu i Rady ds. Nadzoru, ktéra wyniosta

28,9 min EUR (2016: 27,7 min EUR), dotyczy wytacznie rozwigzan bez wydzielonej
puli aktywéw zapewniajgcych swiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate
Swiadczenia dtugoterminowe.

Rachunek zyskow i strat

W 2017 roku w rachunku zysku i strat wykazano nastepujgce kwoty:

2017 2017 2017 2016 2016 2016
Pracownicy Zarzad Razem Pracownicy Zarzad Razem
i Rada i Rada

min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR

Koszty biezgcego zatrudnienia 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Koszty wczesniejszego zatrudnienia 4,1 - 4,1 — — —

Odsetki netto od zobowigzania netto

z tytutu okreslonych $wiadczen 10,1 0,6 10,7 9,7 0,6 10,3
w tym:
Koszty odsetek od zobowigzania 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Przychody z tytutu odsetek od aktywéw (19,5) - (19,5)
programu (18,2) - (18,2)
(Zyski)/straty z tytutlu ponownej wyceny
pozostatych $wiadczen dtugoterminowych (0,9) 0,2 0,7) 0,6 0,1 0,7
Razem w odniesieniu do wyceny 166,5 2,7 169,2 114,6 2,4 117,0
aktuarialnej

Rozwigzanie rezerwy na program - - -
wsparcia zmiany drogi zawodowej (CTS) (9,0) - (9,0)

Razem w pozycji ,Koszty osobowe”
po rozwigzaniu rezerwy 157,5 2,7 160,2 114,6 2,4 117,0

W 2017 roku koszty biezgcego zatrudnienia wzrosty do 155,1 min EUR

(2016: 106,0 min EUR), gtéwnie w zwigzku z wprowadzeniem w 2017 roku
przejsciowego programu wsparcia zmiany drogi zawodowej (Career Transition
Support, CTS) skierowanego do pracownikéw z dtugim stazem pracy, majgcego na
celu utatwienie dobrowolnego podijecia pracy poza EBC na okreslonych warunkach.
Wptyw na koszty osobowe zostat czesciowo skompensowany przez rozwigzanie
rezerwy celowej w kwocie 9,0 min EUR, ktéra zostata utworzona w zwigzku z tym
programem w 2016 roku.
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Koszty wczesniejszego zatrudnienia ujete w 2017 roku wynikajg z wprowadzenia
dtugoterminowego programu opieki, ktéry jest programem okreslonych swiadczen
na pokrycie kosztéw opieki pozamedycznej. Koszty wczesniejszego zatrudnienia
dotyczg oso6b otrzymujgcych obecnie $wiadczenia emerytalne, uprawnionych do
uzyskania $wiadczen w ramach nowego programu ze skutkiem natychmiastowym.

Zmiany wysokosci zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen,
aktywow programu i wynikOw ponownej wyceny

Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen byty

nastepujace:
2017 2017 2017 2016 2016 2016
Pracownicy Zarzad Razem Pracownicy Zarzad Razem
i Rada i Rada
min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR
Zobowigzanie z tytutu okreslonych 1361,3 27,7 1388,9 1116,7 24,1 1140,8
$wiadczen na poczatek okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Koszty wczesniejszego zatrudnienia 4,1 - 4,1 - - -
Koszty odsetek od zobowigzania 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Sktadki optacone przez uczestnikéw 23,1 0,2 23,3 19,5 0,2 19,8
programu®®
Swiadczenia wyptacone (11,9) (0,9 (12,7) (8,6) (0,8) (9,5)
(Zyski)/straty z tytutlu ponownej wyceny (48,1) (0,6) (48,7) 100,2 1,9 102,1
Zobowigzanie z tytutu okreslonych
swiadczen na koniec okresu 1510,0 28,9 1538,9 1361,3 27,7 1388,9

tgczne zyski z tytutu ponownej wyceny dotyczgce zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen za rok 2017 w wysokosci 48,7 min EUR byly spowodowane
zwiekszeniem stopy dyskontowej z 2% w 2016 roku do 2,1% w 2017 roku oraz

obnizeniem zaktadanego przysztego wzrostu emerytur z 1,4% w 2016 roku do 1,3%

w 2017 roku.

W 2017 roku zmiany wartosci godziwej aktywdw programu w filarze o okreslonych
Swiadczeniach w odniesieniu do pracownikéw byty nastepujgce:

2017 2016
min EUR min EUR
Warto$¢ godziwa aktywdw programu na poczatek okresu 878,0 755,3
Przychody z tytutu odsetek od aktywéw programu 18,2 19,5
Zyski z tytutu ponownej wyceny 54,6 447
Sktadki optacone przez pracodawce 51,8 45,0
Sktadki optacone przez uczestnikéw programu 23,1 19,5
Swiadczenia wyptacone (8,6) (6,0)
Wartos¢ godziwa aktywoéw programu na koniec okresu 1017,1 878,0
% Obowigzkowe sktadki odprowadzane przez pracownikéw wynoszg 7,4%, a optacane przez EBC —
20,7% podstawy wynagrodzenia.
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Zyski z tytutu ponownej wyceny aktywéw programu zaréwno w roku 2017, jak
i w 2016 wynikaty stad, ze faktyczny zwrot z jednostek funduszu byt wyzszy niz
szacowane przychody z tytutu odsetek od aktywow programu.

W 2017 roku wystgpity nastepujgce zmiany w kwotach z tytutu ponownej wyceny

(zob. nota 14 ,Rd6znice z wyceny”):

2017 2016
min EUR min EUR

Straty z tytutlu ponownej wyceny na poczatek okresu (205,1) (148,4)
Zyski z aktywow programu 54,6 44,7
Zyskil(straty) z tytutu zobowigzania 48,7 (102,1)
Straty ujete w rachunku zyskéw i strat 0,7) 0,7
Straty z tytutu ponownej wyceny wykazane w ,,Ré6znicach z wyceny”

na koniec okresu (102,5) (205,1)

Gtéwne zatozenia

Na potrzeby sporzgdzenia wspomnianej wyceny aktuariusz przyjat zatwierdzone

przez Zarzad zatozenia dotyczgce rachunkowosci i ujawniania informacji.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia i pozostatych swiadczen
dtugoterminowych obliczono na podstawie nastepujgcych gtéwnych zatozen:

2017
%

2016
%

Stopa dyskontowa 2,10 2,00
Oczekiwany zwrot z aktywow programu > 3,10 3,00
Przyszty wzrost wynagrodzen 3 2,00 2,00
Przyszty wzrost emerytur ® 1,30 1,40

Ponadto dobrowolne sktadki pracownikéw odprowadzane w ramach filaru

o okreslonej sktadce w 2017 roku wyniosty 149,9 min EUR (2016: 133,2 min EUR).
Sktadki te sg inwestowane w ramach aktywow programu, a jednoczes$nie rodza
odpowiednie zobowigzanie tej samej wysokosci.

Rezerwy celowe

W tej pozycji wykazano rezerwe na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ziota.

3% Zatozenia te zostaly uzyte do obliczenia czesci zobowigzania EBC z tytutu okreslonych $wiadczen,

ktora jest finansowana z aktywow z gwarancja kapitatu.

%7 Uwzglednia sie ponadto spodziewane jednostkowe podwyzki wynagrodzen o maksymalnie 1,8%

rocznie, zaleznie od wieku uczestnika programu.

% zgodnie z zasadami programu emerytalnego EBC emerytury bedg podwyzszane co roku. Gdyby

ogdlna waloryzacja wynagrodzen pracownikéw EBC byta nizsza od inflacji, wzrost emerytur bedzie
zgodny z tg waloryzacja. Natomiast jesli ogéina waloryzacja wynagrodzen przewyzszy stope inflacji,
podwyzka emerytur zostanie okreslona na podstawie waloryzacji, pod warunkiem ze sytuacja
finansowa programu emerytalnego EBC pozwoli na takg podwyzke.
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Rezerwa ta stuzy do pokrycia, w zakresie wyznaczonym przez Rade Prezesow,
przysztych zrealizowanych i niezrealizowanych strat. Poziom tej rezerwy i zasadnos¢
jej dalszego utrzymywania podlega corocznej weryfikacji na podstawie dokonywanej
przez EBC oceny stopnia narazenia na wymienione rodzaje ryzyka,

z uwzglednieniem réznych czynnikow. Wysokos$¢ rezerwy tgcznie z kwotg ogolnego
funduszu rezerwowego nie moze przekroczy¢ wartosci kapitatu EBC optaconego
przez krajowe banki centralne ze strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2017 rezerwa na ryzyka kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota wyniosta 7 619 884 851 EUR, czyli nie ulegta zmianie w stosunku
do roku 2016. Kwota ta odpowiada wysokosci kapitatu EBC optaconego przez
krajowe banki centralne ze strefy euro w tej dacie.

R&znice z wyceny

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim salda aktualizacji wyceny wynikajgce

z niezrealizowanych zyskéw na aktywach, zobowigzaniach i instrumentach
pozabilansowych (zob. punkty ,Ustalanie wyniku finansowego”, ,Aktywa i pasywa

w ztocie i walutach obcych”, ,Papiery warto$ciowe” oraz ,Instrumenty
pozabilansowe” w opisie zasad rachunkowosci). Obejmuje takze aktualizacje
wyceny zobowigzania netto EBC z tytutu okreslonych swiadczen w odniesieniu do
$wiadczen po okresie zatrudnienia (zob. punkt ,Swiadczenia zapewniane przez EBC
po okresie zatrudnienia, pozostate swiadczenia dtugoterminowe i Swiadczenia

z tytutu rozwigzania stosunku pracy” w opisie zasad rachunkowosci oraz nota 12.3
,Pozycje rozne”).

2017
EUR

2016
EUR

Zmiana
EUR

Ztoto
Waluty obce
Papiery warto$ciowe i inne instrumenty

Zobowigzanie netto z tytutu okreslonych $wiadczen
w odniesieniu do $wiadczen po okresie zatrudnienia

13 664 030 012
7851010723

532971621

(102 540 109)

13 926 380 231
14 149 471 665

755 494 021

(205 078 109)

(262 350 219)
(6 298 460 942)

(222 522 400)

102 538 000

Razem

21945472 247

28 626 267 808

(6 680 795 561)

Spadek salda réznic z wyceny wynika gtéwnie z aprecjacji euro wzgledem dolara

amerykanskiego i jena w 2017 roku.

Do wyceny na koniec roku przyjeto nastepujace kursy:

Kursy

2017

2016

USD/EUR
JPY/EUR

CNY/EUR
EUR/XDR

EUR/uncja ziota
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1,1993
135,01
7,8044
1,1876

1 081,881

1,0541
123,40
7,3202
1,2746

1 098,046
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15 Kapitat i rezerwy kapitatowe

15.1 Kapitat

Subskrybowany kapitat EBC wynosi 10 825 007 069 EUR. Kapitat optacony przez
krajowe banki centralne ze strefy euro i spoza tej strefy wynosi 7 740 076 935 EUR.

Krajowe banki centralne ze strefy euro optacity w catosci subskrybowang przez
siebie czes¢ kapitatu, ktora od 1 stycznia 2015 wynosi 7 619 884 851 EUR, co
ukazuje ponizsza tabela®.

Klucz Kapitat
kapitatowy optacony
od 1.01.2015% od 1.01.2015
% EUR
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974764
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505 714
Banco de Portugal 1,7434 188 723 173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399
Narodna banka Slovenska 0,7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389
Razem 70,3915 7 619 884 851

Krajowe banki centralne spoza strefy euro wptacajg 3,75% swojego udziatu

w subskrybowanym kapitale jako wktad w koszty operacyjne EBC. Od 1 stycznia
2015 ten wkiad wynosi tgcznie 120 192 083 EUR. Krajowe banki centralne spoza
strefy euro nie sg uprawnione do udziatu w zyskach EBC ani nie sg zobowigzane do
pokrywania jego ewentualnych strat.

%9 Kwoty w tabeli przedstawiono w zaokragleniu do petnego euro, w zwigzku z czym moga sie one nie

sumowac.

40 Ostatnia zmiana udziatéw poszczegolnych bankéw centralnych w kluczu subskrypcii kapitatu EBC

nastapita 1 stycznia 2014. Jednak 1 stycznia 2015, w zwigzku z wejsciem Litwy do strefy euro, tgczny
udziat krajowych bankdéw centralnych ze strefy euro w kluczu kapitatowym dla catkowitego kapitatu
EBC wzrost, natomiast tgczny udziat krajowych bankéw centralnych spoza tej strefy — zmalat. Od tego
czasu nie zaszly zadne zmiany.
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Kwoty wptacone przez krajowe banki centralne spoza strefy euro sg nastepujgce:

Klucz Kapitat
kapitatowy optacony
od 1.01.2015 od 1.01.2015
% EUR
Bwnrapcka HapoaHa 6aHka (Narodowy Bank Butgarski) 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6037512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2 444 963
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 10 564 124
Sveriges riksbank 2,2729 9 226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148
Razem 29,6085 120192 083
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Instrumenty pozabilansowe

Programy pozyczek papierow wartosciowych

W ramach zarzgdzania funduszami wiasnymi Europejski Bank Centralny wprowadzit
program pozyczek papieréw wartosciowych, w ramach ktérego wyspecjalizowany
podmiot udziela takich pozyczek w imieniu EBC.

Ponadto, zgodnie z decyzjami Rady Prezeséw, EBC udostepnit do pozyczania swoje
zasoby papieréw wartosciowych nabytych w ramach trzech programéw CBPP

i programu PSPP oraz te z papieréw nabytych w ramach programu SMP, kt6re
spetniajg kryteria kwalifikacji dla programu PSPP*".

Pozyczki papieréw wartosciowych sg wykazywane pozabilansowo, chyba ze jako ich
zabezpieczenie ztozono srodki pieniezne, ktére na koniec roku pozostajg
niezainwestowane “. Na dzien 31 grudnia 2017 saldo nierozliczonych pozyczek
wynosito 13,4 mid EUR (2016: 10,9 mld EUR), z czego 7,2 mid EUR (2016: 3,9 mid
EUR) przypadato na pozyczki papieréw wartosciowych utrzymywanych na potrzeby
polityki pieniezne;j.

Kontrakty futures na stopy procentowe

Saldo transakcji walutowych otwartych na dzien 31 grudnia 2017, wedtug kurséw
rynkowych na koniec roku, byto nastepujace:

2017 2016
Wartos$¢ umowna Warto$¢ umowna Zmiana
Kontrakty futures na stopy procentowe EUR EUR EUR
Kupno 6518 052 197 558 770 515 5959 281 682
Sprzedaz 6584 789 977 2258798 975 4 325991 002

Transakcje te byty zawierane w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.

Swapy procentowe

Na dzien 31 grudnia 2017 warto$¢ umowna otwartych swapdéw procentowych wedtug
stawek rynkowych na koniec roku wynosita 415,9 min EUR (2016: 378,3 min EUR).
Transakcje te byty zawierane w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.

41 EBC nie skupuje papieréw wartosciowych w ramach programu CSPP, w zwigzku z czym nie ma

zasobodw, ktére mégtby pozyczaé.

42 Jezeli na koniec roku $rodki pieniezne otrzymane jako zabezpieczenie pozostajg niezainwestowane,

odnosne transakcje wykazuje sie w bilansie (zob. nota 8 ,Pozostate zobowigzania wobec instytucji
kredytowych ze strefy euro w euro” i nota 10 ,Zobowigzania wobec nierezydentow strefy euro w euro”).
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Walutowe transakcje swap i forward

Zarzadzanie rezerwami dewizowymi

W 2017 roku walutowe transakcje swap i forward byty zawierane w ramach
zarzgdzania rezerwami walutowymi EBC. Salda naleznosci i zobowigzan z tytutu
transakcji nierozliczonych na dzieh 31 grudnia 2017, wykazane wedtug kurséw
rynkowych na koniec roku, byty nastepujgce:

2017 2016 Zmiana
Walutowe transakcje swap i forward EUR EUR EUR
3123544 615 (391 695 918)

Zobowigzania 2719 012 506 2855828 167

Naleznosci 2731 848 697
(136 815 661)

Operacje zasilajgce w ptynnos¢

Denominowane w dolarach amerykanskich naleznosci i zobowigzania z terminem
rozliczenia w roku 2017 powstaty w zwigzku z zasilaniem kontrahentow
Eurosystemu w ptynnos¢ w tej walucie (zob. nota 10 ,Zobowigzania wobec
nierezydentow strefy euro w euro”).

Zarzgdzanie operacjami zaciggania i udzielania pozyczek

W 2017 roku EBC nadal odpowiadat za zarzgdzanie operacjami zaciggania

i udzielania pozyczek przez Unie Europejska w ramach instrumentu
Srednioterminowej pomocy finansowej, europejskiego mechanizmu stabilizacji
finansowej (EFSM), Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej (EFSF)
i Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci (ESM), a takze umowy pozyczkowej
z Grecja. W roku tym obstugiwat tez ptatnosci zwigzane z tymi operacjami oraz
ptatnosci w postaci sktadek cztonkowskich na rzecz kapitatu statutowego ESM.

Zobowigzania warunkowe z tytutu toczgcych sie
postepowan sgdowych

Depozytariusze, akcjonariusze i posiadacze obligacji cypryjskich instytuciji
kredytowych ztozyli cztery pozwy przeciwko EBC i innym instytucjom UE.
Powodowie twierdza, ze poniesli straty finansowe w wyniku dziatan, ktére ich
zdaniem doprowadzity do restrukturyzacji tych instytuciji w zwigzku z programem
pomocy finansowej dla Cypru. W 2014 Sad Unii Europejskiej uznat dwanascie
podobnych pozwow w catosci za prawnie niedopuszczalne. W o$miu przypadkach
ztozono apelacje i w 2016 roku Trybunat Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej
potwierdzit niedopuszczalnos¢ pozwéw lub wydat wyrok na korzysé EBC. Udziat
EBC w dziataniach prowadzacych do zawarcia programu pomocy finansowe;j
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ograniczat sie do przedstawienia opinii technicznej, wsp6lnie z Komisja Europejska,
zgodnie z porozumieniem ustanawiajgcym Europejski Mechanizm Stabilnosci, oraz

wydania niewigzgcej opinii na temat cypryjskiego projektu ustawy o restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji instytucji kredytowych. Przyjeto zatem, ze w wyniku tych
postepowan EBC nie poniesie zadnych strat.

Roczny raport finansowy 2017 A 55



22

22.1

22.2

22.3

Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat

Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow rezerwowych

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow
rezerwowych EBC pomniejszone o odpowiednie koszty odsetkowe. Struktura salda
jest nastepujgca:

2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Przychody z tytutu odsetek od rachunkéw
biezgcych 5111 897 1499 288 3612609
Przychody z tytutu odsetek od depozytéw rynku
pienieznego 54 839 007 18 095 835 36 743172
Koszty z tytutu odsetek od uméw repo (1101 476) (34017) (1067 459)
Przychody z tytutu odsetek od umoéw reverse repo 37 067 062 12 745 338 24321724
Przychody z tytutu odsetek od papieréw
wartosciowych 389 779 270 304 958 993 84 820 277
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek od swapéw
procentowych (109 873) 19 080 (128 953)
Przychody z tytutu odsetek od transakcji forward
i swap w walutach obcych 48 575 683 33157 253 15 418 430
Wynik z tytutu odsetek od dewizowych aktywow
rezerwowych 534161 570 370441770 163 719 800

Ogolny wzrost wyniku z tytutu odsetek w 2017 roku wynikat gtéwnie z wyzszych
przychodéw z tytutu odsetek od portfela dolarowego.

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem banknotow
euro w ramach Eurosystemu

Pozycja ta obejmuje przychody odsetkowe zwigzane z 8-procentowym udziatem
EBC w fgcznej wartosci emisji banknotow euro (zob. punkt ,Banknoty w obiegu”

w opisie zasad rachunkowosci oraz nota 5.1 ,Naleznosci z tytutu przydziatu
banknotéw euro w ramach Eurosystemu”). Za rok 2017 przychody te byly zerowe, co
byto zwigzane z tym, ze Srednia stopa podstawowych operac;ji refinansujgcych przez
caty rok wynosita 0%.

Odsetki od nalezno$ci krajowych bankow centralnych z tytutu
przekazanych rezerw dewizowych

W pozycji tej wykazano odsetki wyptacone krajowym bankom centralnym ze strefy
euro od ich naleznosci z tytutu dewizowych aktywéw rezerwowych przekazanych do
EBC (zob. nota 11.1 ,Zobowigzania stanowigce rownowarto$¢ przekazanych rezerw
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dewizowych”). Za rok 2017 odsetki te byty zerowe, co byto zwigzane z tym, ze stopa
podstawowych operaciji refinansujagcych przez caty rok wynosita 0%.

Pozostate przychody z tytutu odsetek oraz pozostate koszty
z tytutu odsetek

W 2017 roku pozycje te obejmowaty gtéwnie wynik z tytutu odsetek w kwocie 1,1 mid
EUR (2016: 1,0 mld EUR) z tytutu papieréw warto$ciowych zakupionych przez EBC
na potrzeby polityki pienieznej, z czego 0,6 mid EUR (2016: 0,4 mld EUR) dotyczy
wyniku z tytutu odsetek od papierow wartosciowych nabytych w ramach programu
APP, a 0,4 mid EUR (2016: 0,5 mld EUR) — wyniku z tytutu odsetek od papieréw
wartosciowych nabytych w ramach programu SMP; z tej kwoty 154,5 min EUR
(2016: 185,3 min EUR) byto zwigzane z pozostajgcymi w posiadaniu EBC greckimi
obligacjami skarbowymi nabytymi w ramach programu SMP.

Pozostalg czesc¢ salda stanowig przede wszystkim przychody i koszty odsetkowe
z tytutu portfela funduszy wtasnych EBC (zob. nota 6.2 ,Inne aktywa finansowe”)
i roznych innych pozycji obejmujacych instrumenty oprocentowane.

Zrealizowane zyski/straty z tytutu operacji finansowych

Zrealizowane zyski netto z tytutu operacji finansowych w 2017 roku ksztattowaty sie
nastepujgco:

2017 2016 Zmiana
EUR EUR EUR

Zrealizowane zyski cenowe netto

Zrealizowane zyski kursowe
i zyski na cenie ztota netto

22 249 008

138 820 035

159 456 244

65 085 498

(137 207 236)

73 734 537

Zrealizowane zyski netto z tytutu operacji
finansowych

161 069 043

224541 742

(63 472 699)

Zrealizowane zyski cenowe netto obejmujg zrealizowane zyski i straty z tytutu
papieréw wartosciowych, kontraktow futures na stopy procentowe i swapow
procentowych. Spadek zrealizowanych zyskéw cenowych netto w 2017 roku wynika

gtdéwnie z nizszych zrealizowanych zyskow cenowych na papierach wartosciowych

z portfela dolarowego.

Ogolny wzrost zrealizowanych zyskéw kursowych i zyskéw na cenie ziota netto
wynika gtéwnie ze sprzedazy niewielkiej czesci zasobéw dolarowych w celu

sfinansowania utworzenia portfela w juanach™® (zob. nota 2.2 ,Srodki na rachunkach

w bankach, inwestycje w papiery wartosciowe, kredyty zagraniczne i inne aktywa

zagraniczne oraz naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach obcych”).

43
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow i pozycji

finansowych

W 2017 roku ujeto nastepujgce odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow i pozycji

finansowych:

2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Niezrealizowane straty cenowe na papierach
warto$ciowych (78577 070) (148 159 250) 69 582 180
Niezrealizowane straty kursowe (26 556 261) (12 760) (26 543 501)
Odpisy aktualizujace razem (105 133 331) (148 172 010) 43 038 679

W 2017 roku odnotowano dalszy spadek wartosci rynkowej réznych papierow
wartosciowych w portfelu dolarowym w potgczeniu ze wzrostem powigzanych
rentownosci, czego skutkiem byty niezrealizowane straty cenowe w ciggu roku.

Niezrealizowane straty kursowe wynikajg gtéwnie z odpisu sredniego kosztu nabycia
posiadanych przez EBC zasobéw juana do kursu wymiany na koniec 2017 roku,
na skutek deprecjacji tej waluty wobec euro od momentu dokonania zakupéw.

Wynik z tytutu optat i prowizji

2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Przychody z tytutu optat i prowiziji 452 095 734 382191 051 69 904 683
Koszty z tytutu optat i prowizji (12 025 845) (10 868 282) (1157 563)
Wynik z tytutu optat i prowizji 440 069 889 371322 769 68 747 120

W 2017 roku przychody wykazane w tej pozycji obejmowaty gtéwnie optaty
nadzorcze i kary administracyjne natozone na nadzorowane podmioty za
nieprzestrzeganie unijnych przepiséw bankowych dotyczgcych wymagan
ostroznosciowych (w tym decyzji nadzorczych EBC). W kosztach wykazano gtéwnie
optaty powiernicze oraz optaty dla zewnetrznej firmy zarzadzajgcej aktywami, ktéra
prowadzita zakupy kwalifikowanych papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami na zlecenie i w imieniu Eurosystemu do konca marca 2017 roku®.

Przychody i koszty z tytutu zadan nadzorczych

W listopadzie 2014 EBC przystgpit do realizacji zadan nadzorczych, zgodnie
z art. 33 rozporzadzenia SSM*. Aby pokryé koszty wykonywania tych zadan, EBC
pobiera od nadzorowanych podmiotéw roczne optaty nadzorcze. W kwietniu 2016

4 Zob. komunikat prasowy EBC z 15 grudnia 2016.

Rozporzadzenie Rady (UE) Nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajgce Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczegdélne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem
ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi, Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63.
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ogtosit, ze optaty za rok 2017 wyniosg 425,0 min EUR*. Kwota ta zostata obliczona
na podstawie szacunkowych rocznych kosztéw na rok 2017 w wysokos$ci 464,7 min
EUR, skorygowanych o (a) nadwyzke opfat nadzorczych naliczonych w 2016 roku,
wynoszaca 41,1 min EUR, oraz (b) kwoty zrefundowane w zwigzku ze zmiang liczby
lub statusu nadzorowanych podmiotéw*’ (1,4 min EUR).

Dochaéd z tytutu rocznych optat nadzorczych za rok 2017 ustalony na podstawie
kosztow faktycznie poniesionych przez EBC w zwigzku z realizacjg zadan
nadzorczych wynidst 436,7 min EUR. Nadwyzka netto w wysokosci 27,9 min EUR
wynikajgca z roznicy miedzy kosztami szacunkowymi (464,7 min EUR) a faktycznie
poniesionymi (436,7 min EUR) za rok 2017 jest wykazana w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe” po stronie pasywow (zob. nota 12.2 ,Rozliczenia
miedzyokresowe”). O te kwote zostanie pomniejszona wysokos¢ optat nadzorczych
za rok 2018.

EBC moze réwniez naktada¢ na nadzorowane podmioty kary administracyjne za
nieprzestrzeganie unijnych przepiséw bankowych dotyczgcych wymagan
ostrozno$ciowych (w tym decyzji nadzorczych EBC)“*®. Powigzane przychody nie sg
uwzgledniane w obliczaniu rocznych optat nadzorczych. Zamiast tego sg ujmowane
jako przychody w rachunku zyskow i strat i dzielone miedzy krajowe banki centralne
ze strefy euro zgodnie z zasadami podziatu zysku. W 2017 roku kary natozone przez
EBC na nadzorowane podmioty wyniosty 15,3 min EUR.

W zwigzku z tym w 2017 roku przychod EBC z tytutu zadan w zakresie nadzoru
bankowego przedstawiat sie nastepujgco *°

2017 2016 Zmiana
EUR EUR EUR
Optaty nadzorcze 436 746 219 382 151 355 54 594 864
w tym:
Opfaty dotyczgce podmiotéw lub grup istotnych 397 493 784 338418 328 59 075 456
Opfaty dotyczgce podmiotéw lub grup mniej istotnych 39252 435 43733027 (4 480 592)
Natozone kary administracyjne 15 300 000 0 15 300 000
taczny przychdd z tytutu zadan nadzorczych 452 046 219 382 151 355 69 894 864

Koszty zwigzane z nadzorem bankowym wynikajg z petnienia bezposredniego
nadzoru nad bankami istotnymi, zwierzchniej kontroli nad nadzorem nad bankami
mniej istotnymi oraz realizacji zadan miedzywydziatowych i obstugi specjalistyczne;j.
Obejmujg takze koszty z tytutu jednostek pomocniczych koniecznych do

4 Kwota ta zostata zafakturowana w pazdzierniku 2017, z terminem platnosci 30 listopada 2017.

47 Zgodnie z art. 7 rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (UE) Nr 1163/2014 z dnia

22 pazdziernika 2014 r. w sprawie optat nadzorczych (EBC/2014/41), Dz.U. L 311 z 31.10.2014, s. 23,
w wypadku gdy (a) nadzorowany podmiot lub nadzorowana grupa podlegajg nadzorowi tylko przez
czes$¢ okresu objetego optatg badz (b) status nadzorowanego podmiotu lub nadzorowanej grupy ulega
zmianie z istotnego na mniej istotny lub odwrotnie, kwota opfaty nadzorczej dotyczacej danego
podmiotu jest odpowiednio korygowana. Kwoty otrzymane lub zwr6cone z tego tytutu uwzglednia sig
podczas obliczania tgcznej wysokosci rocznych optat nadzorczych w kolejnych latach.

4 Wiecej informacji 0 karach administracyjnych naktadanych przez EBC mozna znalez¢ na stronie

internetowej nadzoru bankowego EBC.

4 Kwoty w tabeli przedstawiono w zaokragleniu do petnego euro, w zwigzku z czym moga sie one nie

sumowac.
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wykonywania zadan nadzorczych: zaplecza biurowego, zarzgdzania kadrami,
obstugi administracyjnej, budzetu i kontrolingu, ksiegowosci, obstugi prawnej, audytu
wewnetrznego, statystyki i informatyki.

Poza tym windykacja kwoty 11,2 min EUR zwigzanej z karami administracyjnymi
natozonymi przez EBC na nadzorowany podmiot zostata uznana za niepewna,
poniewaz zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci bankowej przez ten podmiot
zostato nastepnie wycofane, a podmiot jest obecnie w likwidacji. Zgodnie z zasadg
ostroznosci na koniec roku na petng kwote tej naleznosci utworzono rezerwe

(zob. nota 31 ,Pozostate koszty”). Odnosny koszt nie jest uwzgledniony przy
wyliczaniu roczny optat nadzorczych, ale zostat wykazany w rachunku zyskéw i strat
EBC i odjety od wyniku netto.

taczne faktycznie poniesione koszty za 2017 rok zwigzane z zadaniami EBC
w zakresie nadzoru bankowego dzielg sie na nastepujgce kategorie:

2017 2016 Zmiana

EUR EUR EUR
Wynagrodzenia i $wiadczenia 215017 183 180 655 666 34361517
Najem i utrzymanie budynkéw 52959 161 58 103 644 (5144 483)
Pozostate koszty operacyjne 168 769 875 143 392 045 25 377 830
Koszty z tytutu zadan nadzorczych uwzgledniane
przy wyliczaniu optat nadzorczych 436 746 219 382 151 355 54 594 864
Rezerwa na watpliwe kary administracyjne 11 200 000 0 11 200 000
taczne koszty z tytutu zadan nadzorczych 447 946 219 382 151 355 65 794 864

Do wzrostu faktycznych kosztow zwigzanych z nadzorem bankowym w roku 2017
w poréwnaniu z 2016 przyczynity sie: wzrost tgcznej liczby pracownikéw EBC
pracujgcych w pionie nadzoru bankowego oraz zwiekszenie kosztéw doradztwa
zewnetrznego, gtéwnie w zwigzku z ukierunkowanym przegladem modeli
wewnetrznych (Targeted Review of Internal Models, TRIM).

Przychody z tytutu akcji i udziatow

W pozyc;ji tej wykazuje sie otrzymane dywidendy od udziatow EBC w Banku
Rozrachunkow Miedzynarodowych (BIS) (zob. nota 6.2 ,Inne aktywa finansowe”).

Pozostate przychody

Przychody z innych zrédet powstate w 2017 roku byly przede wszystkim wynikiem
naliczenia udziatéw krajowych bankéw centralnych ze strefy euro w kosztach
poniesionych przez EBC w zwigzku ze wspolnymi przedsiewzieciami Eurosystemu.
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Koszty osobowe

Zwiekszenie sie $redniej liczby pracownikéw EBC w 2017 roku oraz wzrost kosztow
zwigzanych ze swiadczeniami z tytutu rozwigzania stosunku pracy w zwigzku

z programem wsparcia zmiany drogi zawodowej wprowadzonym przez EBC

w 2017 roku (zob. nota 12.3 ,Pozycje ré6zne”) doprowadzity do zwiekszenia sie
tacznych kosztéw osobowych.

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia, dodatki, ubezpieczenia pracownicze oraz
inne koszty w tgcznej wysokosci 366,0 min EUR (2016: 349,5 min EUR). Miesci sie
tu réwniez kwota 169,2 min EUR (2016: 117,0 min EUR) ujeta w zwigzku ze
Swiadczeniami zapewnianymi przez EBC po okresie zatrudnienia, pozostatymi
Swiadczeniami dtugoterminowymi i $wiadczeniami z tytutu rozwigzania stosunku
pracy (zob. nota 12.3 ,Pozycje rézne”).

Wynagrodzenia i dodatki sg podobne pod wzgledem struktury i poziomu do
stosowanych w systemie wynagrodzen w instytucjach Unii Europejskiej.

Cztonkowie Zarzadu i zatrudniani przez EBC cztonkowie Rady ds. Nadzoru
otrzymujg wynagrodzenie podstawowe, zas niepetnoetatowi cztonkowie Rady

ds. Nadzoru zatrudniani przez EBC mogg otrzymywa¢ dodatkowe wynagrodzenie
zalezne od liczby posiedzen, w ktérych uczestniczyli. Czionkowie Zarzadu

i zatrudniani przez EBC petnoetatowi cztonkowie Rady ds. Nadzoru otrzymujg
ponadto dodatki na cele mieszkaniowe i reprezentacyjne. Prezesowi zamiast
dodatku na cele mieszkaniowe przystuguje rezydencja nalezgca do EBC. Zgodnie

z warunkami zatrudnienia pracownikéw Europejskiego Banku Centralnego cztonkom
Zarzadu i Rady ds. Nadzoru przystuguje — w zaleznosci od ich sytuacji osobistej —
dodatek rodzinny oraz dodatek na dzieci i na pokrycie kosztow ich edukacji.

Od wynagrodzenia odprowadza sie podatek na rzecz Unii Europejskiej, a takze
sktadki na fundusz emerytalny oraz ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe. Dodatki
sg wolne od opodatkowania i nie wchodzg do podstawy wymiaru emerytury.

W 2017 roku wynagrodzenia podstawowe cztonkoéw Zarzadu i zatrudnianych przez
EBC czlonkéw Rady ds. Nadzoru (czyli z wytgczeniem przedstawicieli krajowych
organéw nadzoru) byly nastepujace:

%0 Kwoty brutto, czyli przed odprowadzeniem podatku na rzecz Unii Europejskiej.
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2017 2016

EUR EUR
Mario Draghi (prezes) 396 900 389 760
Vitor Constancio (wiceprezes) 340 200 334080
Peter Praet (cztonek Zarzadu) 283 488 278 388
Benoit Couré (cztonek Zarzadu) 283488 278 388
Yves Mersch (cztonek Zarzadu) 283488 278 388
Sabine Lautenschlager (cztonek Zarzadu) 283 488 278 388
Zarzad ogétem 1871052 1837392
Rada ds. Nadzoru ogétem (cztonkowie zatrudnieni przez EBC) * 793 817 632 060
w tym:

Daniele Nouy (przewodniczgca Rady ds. Nadzoru) 283488 278 388

Razem 2 664 869 2 469 452

Dodatkowe wynagrodzenie niepetnoetatowych cztonkéw Rady ds. Nadzoru wyniosto
w 2017 roku 96 470 EUR (2016: 343 341 EUR).

taczna kwota dodatkow wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady oraz opftaconych
przez EBC w ich imieniu sktadek na ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe wyniosta
852 998 EUR (2016: 807 475 EUR). Wzrost w stosunku do 2016 roku byt
spowodowany gtéwnie mianowaniem nowego cztonka Rady ds. Nadzoru w lutym
2017 roku.

Swiadczenia emerytalne, w tym zwigzane z nimi dodatki, wyptacone na rzecz bytych
cztonkdw Zarzadu i os6b bedacych na ich utrzymaniu, oraz sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne i wypadkowe wyniosty 857 476 EUR (2016: 834 668 EUR)*.

Na koniec 2017 roku EBC zatrudniat na umowy o prace (w etatach przeliczeniowych
— EPC) 3384 osoby®*, w tym 330 na stanowiskach kierowniczych. Rotacja
pracownikéw w 2017 roku byta nastepujgca:

2017 2016

Zatrudnienie na koniec poprzedniego roku 3171 2871
Osoby rozpoczynajgce prace 726 725
Osoby konczace prace (443) (380)
Wzrost/(spadek) netto wynikajacy ze zmian w rozktadzie niepetnych etatéw (70) (45)
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 3384 3171
w tym:

Osoby koriczgce prace na dzieri 31 grudnia 113 80
Srednie zatrudnienie 3254 3007

51 Wynagrodzenia prezesa i wiceprezesa opublikowane w poprzednim roku uwzgledniaty ogéing roczng

waloryzacje wynagrodzen. W przypadku innych cztonkdw Zarzadu i Rady, w tym przewodniczacej
Rady ds. Nadzoru, ogéing waloryzacje wynagrodzen uwzgledniono wstecznie w 2017 roku.

52 7 wylgczeniem Sabine Lautenschliger — wiceprzewodniczacej Rady ds. Nadzoru, ktdrej

wynagrodzenie wykazywane jest tgcznie z wynagrodzeniami pozostatych cztonkéw Zarzadu.

% Kwota netto wliczana do rachunku zyskoéw i strat w zwigzku z rozwigzaniami emerytalnymi dotyczacymi

obecnych cztionkéw Zarzadu i Rady ds. Nadzoru zostata przedstawiona w nocie 12.3 ,Pozycje rozne”.

% Z wylgczeniem pracownikow na urlopach bezptatnych. Podana liczba obejmuje pracownikéw

zatrudnionych na czas nieokreslony i okreslony oraz na umowach krétkoterminowych, uczestnikéw
programu EBC dla absolwentow studiow wyzszych, a takze osoby pozostajgce na urlopach
macierzynskich i dlugoterminowych zwolnieniach lekarskich.
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29 Koszty administracyjne

Pozycja ta, w kwocie 463,2 min EUR (2016: 414,2 min EUR), obejmuje wszelkie
inne wydatki biezgce dotyczace najmu i eksploatacji obiektéw biurowych,
informatyki, zakupu niskocennych towaréw i sprzetu, ustug biznesowych oraz innych
ustug i towardw, jak rowniez koszty pracownicze dotyczace rekrutacji, przeprowadzki
do nowego miejsca zamieszkania oraz szkolen.

30 Ustugi produkcji banknotéw

S3 to przede wszystkim koszty miedzynarodowego transportu banknotéw euro
z drukarni do krajowych bankéw centralnych (dostawy nowych banknotéw) oraz
miedzy krajowymi bankami centralnymi (wyrownywanie niedoboréw za pomocg
zapasow). Koszty te pokrywa centralnie EBC.

31 Pozostate koszty

W 2017 roku ta pozycja obejmowata rezerwe na kary administracyjne natozone
przez EBC na nadzorowany podmiot, ktérych windykacja zostata uznana za
niepewng (zob. nota 25 ,Wynik z tytutu optat i prowizji”).
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working world

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
14 February 2018

Independent auditor’s report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2017, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2017 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as
amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such inter-
nal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35), as amended.

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank’s financial reporting pro-
cess.

Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman of the Board: WP/StB Georg Graf Waldersee - Board of Management: WP/StB Hubert Barth, Chairman
WP/StB Ute Benzel - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer
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As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

*  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

*  Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

*  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Claus-Petér Wagner
Wirtschaffigpriifer

Certified Public Accountant
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Nieoficjalne ttumaczenie raportu niezaleznego biegtego rewidenta sporzqdzone przez EBC.
W razie rozbieznosci obowiqgzuje wersja angielska podpisana przez EY.

Prezes i Rada Prezeséw 14 lutego 2018
Europejskiego Banku Centralnego
Frankfurt nad Menem

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na ktére sktadaja sie: bilans na dzieri 31 grudnia
2017, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakoriczony ta data oraz opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i noty objasniajace.
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe daje prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej Europejskiego Banku Centralnego na
dzier 31 grudnia 2017 oraz wynikow jego dziatalnosci za rok obrotowy zakoriczony ta data, zgodnie z zasadami okreSlonymi przez Rade
Prezesow w decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/2247 z dnia 3 listopada 2016 r. w sprawie rocznego sprawozdania
finansowego EBC (EBC/2016/35), z péZniejszymi zmianami.

Podstawa wyraZenia opinii

Badanie przeprowadzili$my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (MSRF). Zakres naszej odpowiedzialno$ci okreslony
w MSRF zostat dodatkowo opisany w niniejszym raporcie w punkcie Oapowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego. Jeste$my niezalezni od Europejskiego Banku Centralnego zgodnie z niemieckimi wymogami etycznymi majacymi zastosowanie do
naszego badania sprawozdania finansowego, ktore sa zgodne z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych, a takze spetniamy inne standardy etyczne wynikajace z tych wymogow. Uwazamy, ze
dowody uzyskane przez nas w badaniu stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Europejskiego Banku Centralnego i 0sob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami okre$lonymi przez Rade Prezesow

w decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/2247 z dnia 3 listopada 2016 r. w sprawie rocznego sprawozdania finansowego EBC
(EBC/2016/35), z pézniejszymi zmianami, oraz za zapewnienie kontroli wewnetrznej w takim zakresie, jaki uzna za konieczny do sporzadzenia
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowosci spowodowanych oszustwem lub btedem.

Zarzad jest odpowiedzialny za to, by sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone z zastosowaniem zasady kontynuacji dziatania zgodnie z art. 4
odpowiedniej decyzji (EBC/2016/35), z pdzniejszymi zmianami.

Osoby sprawujace nadzor odpowiadajg za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Europejskim Banku Centralnym.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako cato$é jest wolne od istotnych nieprawidtowosci
spowodowanych oszustwem lub btedem, oraz wydanie raportu z badania wraz z opinia. Wystarczajgca pewno$¢ oznacza wysoki poziom
pewnosci, jednak nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z MSRF zawsze wykryje istniejaca istotng nieprawidtowosé.
Nieprawidtowos$ci moga powstaé wskutek oszustwa lub btedu, a uznawane sa za istotne, gdy mozna racjonalnie oczekiwac, ze - pojedynczo lub
tacznie - wplyna na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie tego sprawozdania.
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Prowadzac badanie zgodnie z MSRF, przez caly czas kierujemy sie wkasnym profesjonalnym osadem i sceptycyzmem zawodowym. Ponadto:

. dokonujemy rozpoznania i oceny ryzyka wystapienia w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z oszustwa
lub btedu, opracowujemy i stosujemy procedury badania odpowiednie do tego ryzyka oraz pozyskujemy dowody stanowiace
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wydania opinii. Prawdopodobieristwo niewykrycia istotnych nieprawidtowosci
wynikajacych z oszustwa jest wyzsze niz prawdopodobieristwo niewykrycia istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z btedéw,
poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej;

o zapoznajemy sie z funkcjonowaniem kontroli wewnetrznej w zakresie potrzebnym do opracowania procedur badania odpowiednich
w danych okolicznosciach, nie jest natomiast naszym zadaniem wyrazenie opinii na temat skutecznosci tej kontroli w badanej
jednostce;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢ szacunkow i zwigzanych z nimi informacji
podanych przez kierownictwo;

e stwierdzamy, czy kierownictwo odpowiednio zastosowato zasade kontynuacji dziatania oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw, czy
nie istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami, ktére moga rodzi¢ znaczace watpliwosci co do
zdolnosci badanego podmiotu do kontynuacji dziatania. Jesli stwierdzimy istnienie istotnej niepewnosci, jesteSmy zobowiazani
zwrdci¢ uwage w naszej opinii na odpowiednie informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym lub, jesli informacje te sa
niewystarczajace, zmodyfikowac nasza opinie. Stwierdzenia te opieraja sie na dowodach uzyskanych w toku badania do daty wydania
naszego raportu;

. oceniamy 0g6Ing prezentacje, strukture i tre§¢ sprawozdania finansowego, w tym zawarte w nim informacje, oraz sprawdzamy, czy
w sprawozdaniu tym transakcje i zdarzenia gospodarcze zostaly przedstawione w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Informujemy osoby sprawujace nadzor m.in. o planowanym zakresie i harmonogramie badania oraz waznych ustaleniach, w tym o rozpoznanych
przez nas istotnych niedociggnieciach w zakresie kontroli wewnetrzne;j.

Przedstawiamy im takze o$wiadczenie o spetnieniu przez nas obowiagzujacych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz o wszelkich
powiazaniach i innych kwestiach, ktére moglyby zosta¢ racjonalnie uznane za zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a takze o ewentualnych
dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tego zagrozenia.

Z powazaniem

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Informacja o sposobie podziatu zysku

lub pokrycia straty

Informacja ta nie jest cze$cig sprawozdania finansowego EBC za rok 2017.

Zgodnie z art. 33 Statutu ESBC zysk netto EBC jest alokowany w nastepujgcym

porzadku:

(@) kwota okreslona przez Rade Prezesow — maksymalnie 20% zysku netto —
zostaje przeniesiona do ogolnego funduszu rezerwowego, ktérego

wysokos$¢ nie moze przekroczy¢ 100% kapitatu;

(b) pozostaty zysk netto jest dzielony miedzy udziatowcéw EBC
proporcjonalnie do ich optaconych udziatéw®®.

W razie poniesienia przez EBC straty deficyt moze zosta¢ potrgcony z og6lnego
funduszu rezerwowego EBC, a w razie potrzeby, na podstawie decyzji Rady
Prezeséw, takze z dochodéw pienieznych za dany rok obrotowy, proporcjonalnie

i maksymalnie do wysokosci kwot rozdzielonych pomiedzy krajowe banki centralne

zgodnie z art. 32 ust. 5 Statutu ESBC>®.

Zysk netto EBC za rok 2017 wyniost 1274,7 min EUR. W ramach tymczasowego

podziatu zysku zgodnie z decyzjg Rady Prezesow w dniu 31 stycznia 2018

rozdzielono pomiedzy krajowe banki centralne ze strefy euro kwote 987,7 min EUR.
Ponadto Rada Prezesow postanowita rozdzieli¢ miedzy krajowe banki centralne ze
strefy euro pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 287,0 min EUR.

2017
EUR

2016
EUR

Zysk za rok obrotowy
Tymczasowy podziat zysku
Zysk za rok obrotowy po tymczasowym podziale

Podziat pozostatego zysku

1274761 507

(987 730 460)

287 031 047

(287 031 047)

1193 108 250
(966 234 559)
226 873 691

(226 873 691)

Razem

55

zobowigzane do pokrywania jego ewentualnych strat.
56

0

0

Krajowe banki centralne spoza strefy euro nie sg uprawnione do udziatu w zyskach EBC ani nie sa

Zgodnie z art. 32 ust. 5 Statutu ESBC suma dochodéw pienieznych krajowych bankéw centralnych

zostaje rozdzielona pomiedzy te banki proporcjonalnie do ich optaconych udziatéw w kapitale EBC.
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Skroéty

ABSPP Program skupu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami
APP Program skupu aktywéw

BIS Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych

CBPP Program skupu obligacji zabezpieczonych

CNY Juan (renminbi)

CSPP Program skupu aktywow sektora przedsigbiorstw

CTS Program wsparcia zmiany drogi zawodowej

EBC Europejski Bank Centralny

ES Oczekiwany niedobér

ESCB Europejski System Bankéw Centralnych

ESM Europejski Mechanizm Stabilnosci

MFW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

PSPP Program skupu aktyw6w sektora publicznego

SDR Specjalne prawa ciggnienia

SMP Program dotyczacy rynkéw papieréw wartosciowych

SSM Jednolity mechanizm nadzorczy

TARGET2 System transeuropejskiego zautomatyzowanego btyskawicznego rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym
TRIM Ukierunkowany przeglad modeli wewngtrznych

UE Unia Europejska

VaR Warto$¢ zagrozona
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