POSLOVNOVPOROCILO LA LETO, KI
SE JE KONCALO 31. DECEMBRA 2011

I NARAVA POSLOVANJA

Dejavnosti ECB v letu 2011 so podrobno opi-
sane v ustreznih poglavjih Letnega porocila.

2 CILJI IN NALOGE

Cilji in naloge ECB so opisani v Statutu ESCB
(Clena 2 in 3). Na kratko je izvajanje teh ciljev in
nalog predstavljeno tudi v predgovoru predse-
dnika ECB k Letnemu poro¢ilu.

3 KLJUCNI VIRI, TVEGANJA IN POSTOPKI

UPRAVLJANJE ECB
Organi odloc¢anja v ECB so Izvrsilni odbor, Svet
ECB in Razsirjeni svet ECB.

Okvir upravljanja ECB vkljucuje vrsto notranjih
in zunanjih kontrol. V okviru zunanjih kontrol
Evropsko racunsko sodisce preverja uc¢inkovi-
tost upravljanja ECB, za revizijo letnih ra¢uno-
vodskih izkazov ECB pa je imenovan zunanji
revizor. Za vecjo neodvisnost zunanjega revi-
zorja ECB vsakih pet let imenuje drugo revizij-
sko druzbo.

V sistemu notranjih kontrol v ECB je vsaka
organizacijska enota sama odgovorna za upra-
vljanje s svojimi tveganji in izvajanje lastnih
kontrol, pa tudi za u¢inkovitost in uspesnost svo-
jih operacij. Poleg tega direktorat Notranja revi-
zija, ki je odgovoren neposredno IzvrSilnemu
odboru, izvaja neodvisne revizijske postopke.
Leta 2007 je Svet ECB ustanovil Revizij-
ski odbor ECB, da bi $e dodatno okrepil okvir
upravljanja ECB. Odbor pomaga Svetu ECB na
podro¢ju njegove pristojnosti v zvezi s celovito-
stjo finan¢nih informacij, pregledom nad notra-
njimi kontrolami ter z izvajanjem nalog notra-
njega revidiranja v ECB in Eurosistemu.

Zaradi precejSnjega povecanja vloge, ki jo ima
upravljanje s tveganji, ter skladno z najbolj-
$imi praksami je ECB julija 2011 preoblikovala
Oddelek za upravljanje s tveganji v Sluzbo za
upravljanje s tveganji, ki je vzpostavljena kot
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neodvisno poslovno podrocje. Sluzba je odgo-
vorna za okvir upravljanja s tveganji, ki velja
za vse operacije ECB na finan¢nem trgu, ter za
spremljanje, ocenjevanje in predlaganje izbolj-
Sav v Eurosistemovem operativnem okviru
denarne in tecajne politike z vidika upravljanja
s tveganji.

Celovit okvir poklicne etike za zaposlene
v ECB, ki se redno dopolnjuje, daje usmeritve
in doloca eti¢ne norme, standarde in merila. Od
vseh zaposlenih se pricakuje, da pri izvajanju
svojih nalog ter pri odnosih z nacionalnimi cen-
tralnimi bankami, drzavnimi organi, udeleZenci
na trgu, predstavniki medijev in Sir$o javnostjo
spostujejo visoke standarde poklicne etike. Dva
dodatna kodeksa ravnanja obravnavata izkljucno
eti¢na merila, ki veljajo za organe odlocanja
v ECB. Pooblas¢enec za poklicno etiko, ki ga
je imenoval Izvrsilni odbor, zagotavlja dosle-
dno razlago pravil, ki veljajo za ¢lane IzvrSil-
nega odbora in zaposlene. Svet ECB je imenoval
tudi svetovalca za poklicno etiko, ki je zadolZen,
da njegovim ¢lanom daje usmeritve glede vidi-
kov poklicnega ravnanja.

Dodatne informacije o upravljanju ECB so na vo-
ljo v razdelku 1 v poglavju 7 Letnega poro€ila.

CLANI IZVRSILNEGA ODBORA

Clane Izvriilnega odbora imenuje Evropski svet
izmed ljudi z ugledom in poklicnimi izku$njami
na denarnem ali ban¢nem podrocju, in sicer na
priporocilo Sveta EU po predhodnem posvetova-
nju z Evropskim parlamentom in Svetom ECB.

Pogoje zaposlitve za ¢lane Izvrsilnega odbora
dolo¢i Svet ECB na predlog odbora, v katerem
so trije ¢lani, ki jih imenuje Svet ECB, in trije
¢lani, ki jih imenuje Svet EU.

Denarna nadomestila ¢lanom Izvrsilnega odbora
s0 opisana v pojasnilu $t. 30 ,,Stroski dela” v le-
tnih racunovodskih izkazih.

LAPOSLENI

ECB se zaveda pomembnosti konstruktivnega
dialoga z zaposlenimi. V letu 2011 je ECB se
naprej razvijala in izvajala kadrovske politike na



Stirih podrocjih: delovna kultura, zaposlovanje,
poklicni razvoj zaposlenih in pogoji zaposlitve.
Teme v zvezi z delovno kulturo ECB so bile se
naprej posvecene raznolikosti in poklicni etiki.
ECB je marca 2011 organizirala strateski forum
o raznolikosti ter izboljSala redno spremljanje
podatkov o raznolikosti spolov.

Mobilnost in razvoj zaposlenih sta bila Se naprej
glavni orodji pri poklicnem razvoju. Poleg tega
je ECB Se naprej pomagala zaposlenim pri otro-
Skem varstvu ter usklajevanju med delovnimi in
druzinskimi obveznostmi.

Povpreéno Stevilo zaposlenih (v ekvivalentu pol-
nega delovnega ¢asa), ki imajo z ECB sklenjeno
pogodbo o zaposlitvi, ! se je povecalo s 1.565
v letu 2010 na 1.601 v letu 2011. Ob koncu leta
2011 je bilo v ECB zaposlenih 1.609 oseb. To
podrocje je podrobneje predstavljeno v pojasnilu
§t. 30 ,,Stroski dela” v letnih ra¢unovodskih iz-
kazih ter v razdelku 2 v poglavju 7 Letnega po-
rocila, ki opisuje tudi dogajanja na kadrovskem
podroc¢ju v ECB.

PRAKSE UPRAVLJANJA S TVEGAN]I V ZVEII

Z NALOZBENO AKTIVNOST)O IN PORTFEL)I

LA NAMENE DENARNE POLITIKE V ECB

ECB ima dva nalozbena portfelja, in sicer port-
felj deviznih rezerv in portfelj lastnih sredstev.
Poleg tega ima ECB tudi vrednostne papirje
za namene denarne politike, ki jih je pridobila
v okviru programa v zvezi s trgi vrednostnih
papirjev in dveh programov nakupa kritih obve-
znic. Razli¢ni nameni in cilji nalozbenih port-
feljev in portfeljev za namene denarne politike
v ECB ter s tem povezane prakse upravljanja
s tveganji so podrobneje opisani v razdelku 1
v poglavju 2 Letnega porocila.

ECB je izpostavljena finan¢nim tveganjem, ki
izhajajo iz naloZbenih portfeljev in imetij vre-
dnostnih papirjev, kupljenih za namene denarne
politike. Obsegajo kreditno, trzno in likvidno-
stno tveganje. ECB ves Cas skrbno spremlja
in meri ta tveganja in jih po potrebi zmanjsuje
z izvajanjem okvirov za upravljanje s tveganji.
V teh okvirih se upostevajo cilji in nameni raz-
licnih imetij vrednostnih papirjev ter zelene

ravni tveganja, ki so jih dolocili organi odloca-
nja ECB. Vkljuceni so tudi merila primernosti
in sistem najvecjih izpostavljenosti.

POSTOPEK PRIPRAVE PRORACUNA

Porabo v skladu s sprejetim proracunom
redno spremljata IzvrSilni odbor, ki uposteva
nasvete notranjega kontrolinga ECB, ter Svet
ECB, ki mu pri tem pomaga Odbor za prora-
¢un (BUCOM). Ta odbor, v katerem so stro-
kovnjaki ECB in nacionalnih centralnih bank
euroobmocja, najvec prispeva k finan¢nemu
upravljanju ECB. Kot doloc¢a ¢len 15 Poslovnika
ECB, odbor podpira delo Sveta ECB s tem, da
podrobno preuci predlog letnega prora¢una ECB
in zahtevke Izvr$ilnega odbora za dodatna pro-
racunska sredstva, preden se ti posljejo v spre-
jetje Svetu ECB.

4  FINANCNI VIRI

KAPITAL

ECB je decembra 2010 sklenila povecati svoj
vpisani kapital za 5 milijard EUR s 5,8 milijarde
EUR na 10,8 milijarde EUR. Za povecanje se je
odlocila na podlagi ocene ustreznosti svojega sta-
tutarnega kapitala, ki jo je izvedla v letu 20009.
Ocena je pokazala, da je povec€anje kapitala upra-
viceno zaradi poviSane volatilnost deviznih teca-
jev, obrestnih mer in cene zlata, pa tudi zaradi
izpostavljenosti ECB kreditnemu tveganju. Za
nemoten prenos kapitala na ECB je Svet sklenil,
da naj nacionalne centralne banke euroobmocja
svoj dodatni prispevek vplacajo v treh enakih
letnih obrokih v decembru 2010, 2011 in 2012.

Zaradi sprejetja enotne valute v Estoniji 1. janu-
arja 2011 je Eesti Pank na ta datum vplacala
znesek v vrednosti 13 milijonov EUR. Ta znesek
vkljuéuje tudi prvi obrok prispevka Eesti Pank
k povecanju vpisanega kapitala ECB ob koncu
decembra 2010.

1 Zaposleni na nepla¢anem dopustu niso vkljuéeni. Stevilo
vkljucuje zaposlene s pogodbo za nedolocen ¢as, zaposlene
s pogodbo za dolocen ¢as in zaposlene s kratkoro¢no pogodbo
ter udelezence programa ECB za diplomante. Vkljuceni so tudi
zaposleni na porodniskem ali daljSem bolniskem dopustu.
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Nacionalne centralne banke euroobmocja,
vkljuéno z Eesti Pank, so 28. decembra 2011
vplacale znesek v visini 1.166 milijonov EUR
kot drugi obrok svojega prispevka k povecanju
vpisanega kapitala ECB.

Zaradi teh placil v letu 2011 je vplacani kapital
ECB 31. decembra 2011 znasal 6.484 milijonov
EUR. Podrobnejse informacije o teh spremem-
bah so v pojasnilu §t. 17 ,,Kapital in rezerve”
v letnih ra¢unovodskih izkazih.

REZERVACIJA ZA TVEGANJE DEVIZNEGA

TECAJA, OBRESTNO IN KREDITNO TVEGANJE

TER TVEGANJE CENE ZLATA

Ker se vecina sredstev in obveznosti ECB redno
prevrednoti po tekocih trznih deviznih tecajih
in cenah vrednostnih papirjev, je dobickono-
snost ECB moc¢no izpostavljena tecajnemu in
v manj$i meri obrestnemu tveganju. Ta izpo-
stavljenost izhaja predvsem iz njenih imetij
zlata ter deviznih rezerv v ameriskih dolarjih in
japonskih jenih, ki se ve¢inoma nalagajo v obre-
stonosne instrumente.

Zaradi velike izpostavljenosti ECB tem tvega-
njem in velikosti raCunov prevrednotenja je Svet
ECB leta 2005 sklenil, da oblikuje rezervacijo
za tveganje deviznega tecaja, obrestno tveganje
ter tveganje cene zlata. V letu 2009 je Svet ECB
po uvedbi programa nakupa kritih obveznic
(glej pojasnilo §t. 5 ,,Vrednostni papirji reziden-
tov euroobmocja v eurih” v letnih ra¢unovod-
skih izkazih) obseg rezervacije razsiril tako, da
vkljucuje tudi kreditno tveganje.

Obseg in nadaljnja potrebnost te rezervacije se
ocenita letno glede na vrsto dejavnikov, pred-
vsem raven imetij tveganih finan¢nih sred-
stev, obseg realizirane izpostavljenosti tvega-
nju v teko¢em poslovnem letu, pricakovani
poslovni izid za prihodnje leto in oceno tvega-
nja z izraCunom tvegane vrednosti (VaR) za tve-
gana financna sredstva, ki se dosledno upora-
blja skozi daljSe ¢asovno obdobje. Rezervacija
za tveganja skupaj z zneski v sploSnem rezer-
vnem skladu ECB ne sme preseci vrednosti kapi-
tala ECB, ki so ga vplacale nacionalne centralne
banke euroobmogja.
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Na dan 31. decembra 2010 je rezervacija za tve-
ganje deviznega tecaja, obrestno in kreditno tve-
ganje ter tveganje cene zlata znasala 5.184 mili-
jonov EUR. V skladu s ¢lenom 48.2 Statuta
ESCB je Eesti Pank k tej rezervaciji s 1. januar-
jem 2011 prispevala znesek v visini 13 milijonov
EUR. Svet ECB je ob upoStevanju rezultatov
ocene tveganj sklenil, da bo z 31. decembrom
2011 $e povecal velikost rezervacije za tveganja
na 6.363 milijonov EUR. Ta vsota predstavlja
trenutno najvecji dovoljeni obseg rezervacije.

5 POSLOVNI IZID

RACUNOVODSKI 1ZKAZI

V skladu s ¢lenom 26.2 Statuta ESCB ter na
osnovi nacel, ki jih je dolo¢il Svet ECB, letne
racunovodske izkaze ECB pripravi IzvrS§ilni
odbor ECB. Izkazi so objavljeni potem, ko jih
odobri Svet ECB.

POSLOVNI IZID ZA LETO 2011

V letu 2011 so neto prihodki ECB pred preno-
som Vv rezervacijo za tveganja v visini 1.166 mili-
jonov EUR znasali 1.894 milijonov EUR , v pri-
merjavi s 1.334 milijoni EUR v letu 2010. Cisti
dobicek, ki je po tem prenosu znasal 728 milijo-
nov EUR, je bil razdeljen nacionalnim central-
nim bankam euroobmocdja.

Neto obrestni prihodki so v letu 2011 znasali
1.999 milijonov EUR, v primerjavi s 1.422 mili-
joni EUR v letu 2010. Glavni razlogi za visje
neto obrestne prihodke so predvsem dodatni
prihodki od vrednostnih papirjev, kupljenih
v okviru programa v zvezi s trgi vrednostnih
papirjev, ter poveéanje obrestnih prihodkov od
deleza ECB v skupnem $tevilu eurobankovcev
v obtoku, ker je bila povpre¢na obrestna mera
za operacije glavnega refinanciranja Eurosis-
tema v letu 2011 vi§ja.

Neto realizirani dobicek od finan¢nih operacij se
je rahlo znizal s 474 milijonov EUR v letu 2010
na 472 milijonov EUR v letu 2011. Vi§je neto
pozitivne tecajne razlike od odlivov tuje valute,
ki so bili predvsem posledica odlivov japon-
skih jenov zaradi sodelovanja ECB v skupnem



mednarodnem posredovanju na deviznih trgih
marca 2011, je izravnal nizji neto realizirani
dobicek od prodaje vrednostnih papirjev.

Delni odpisi so v letu 2011 znasali 157 milijonov
EUR, v primerjavi s 195 milijoni EUR v letu
2010, nastali pa so predvsem zaradi nerealizira-
nih izgub iz vrednotenja vrednostnih papirjev,
ki so v bilanci stanja prikazani po trzni vredno-
sti ob koncu leta 2011.

Ob koncu leta 2010 so nerealizirane pozitivne
tecajne razlike, ki izhajajo predvsem iz port-
feljev v ameriskih dolarjih in japonskih jenih,
zna$ale 6.271 milijonov EUR, nerealizirani
dobicek v zvezi s ceno zlata pa 13.079 milijjo-
nov EUR. V letu 2011 so se zaradi depreciacije
eura do japonskega jena in ameriskega dolarja
nerealizirane pozitivne tec¢ajne razlike povecale
na 7.976 milijonov EUR, zaradi povecanja cene
zlata tekom leta 2011 pa je nastal nerealizirani
dobicek v zvezi s ceno zlata v visini 15.718 mili-
jonov EUR. V skladu z ra¢unovodskimi usme-
ritvami Eurosistema so bili ti dobicki evidenti-
rani na ra¢unih prevednotenja.

Ob koncu leta niso bile evidentirane nobene
izgube zaradi oslabitev. Kar zadeva imetja
grskih drzavnih obveznic v ECB, kupljenih
v okviru programa v zvezi s trgi vrednostnih
papirjev, se ne pricakuje, da bi zaradi pobude za
udelezbo zasebnega sektorja iz leta 2011 prislo
do sprememb v prihodnjih pogodbenih denar-
nih tokovih, povezanih s temi imetji, ker je bil
namen pobude prostovoljno prestrukturirati dolg
v imetju zasebnega sektorja.

Skupni administrativni stroski ECB, vklju¢no
z amortizacijo, so v letu 2011 znaS$ali 442 mili-
jonov EUR, v primerjavi s 415 milijoni EUR
v letu 2010. Velika veéina stroSkov, nastalih
v povezavi z gradnjo nove stavbe ECB, je bila
kapitalizirana in je izkljucena iz te postavke.

ECB
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BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2011

SREDSTVA

Zlato in terjatve v zlatu

Terjatve do nerezidentov euroobmodja

v tuji valuti
Terjatve do MDS
Stanja pri bankah in nalozbe v vredno-
stne papirje, zunanja posojila in druga
zunanja sredstva

Terjatve do rezidentov euroobmocja
v tuji valuti

Terjatve do nerezidentov euroobmodja

v eurih
Stanja pri bankah, naloZbe v vrednostne
papirje in posojila

Druge terjatve do kreditnih institucij
euroobmocja v eurih

Vrednostni papirji rezidentov
euroobmocja v eurih
Vrednostni papirji v imetju za namene
denarne politike

Terjatve znotraj Eurosistema
Terjatve v povezavi z razdelitvijo euro-
bankovcev znotraj Eurosistema
Druge terjatve znotraj Eurosistema
(neto)

Druga sredstva
Opredmetena in neopredmetena osnov-
na sredstva
Druga financna sredstva
Razlike zaradi prevrednotenja zabilanc-
nih instrumentov
Aktivne ¢asovne razmejitve
Razno

Skupaj sredstva
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ST.
POJASNILA

1

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2011
EUR

19.643.678.205

664.189.254

40.763.380.487
41.427.569.741

4.827.713.607

1.456.000.000

204.931.400

22.819.128.768

71.090.081.710

49.393.103.654
120.483.185.364

441.349.493
16.040.825.454

264.245.011
1.861.875.764
1.400.781.867

20.009.077.589

230.871.284.674

2010
EUR

17.015.600.109

414.722.811

39.298.995.950
39.713.718.761

4.326.557.549

1.800.000.000

33.368.000

17.925.976.508

67.176.191.390

0
67.176.191.390

281.925.625
13.249.960.731

147.260.366
1.319.491.653
532.963.278
15.531.601.653

163.523.013.970



OBVEZNOSTI ST. 2011 2010
POJASNILA EUR EUR
Bankovci v obtoku 8  71.090.081.710 67.176.191.390
Druge obveznosti do kreditnih institucij
euroobmocja v eurih 9 204.926.300 33.363.000
Obveznosti do drugih rezidentov euroob-
mocja v eurih 10
Druge obveznosti 10.1 1.056.000.000 1.072.000.000
Obveznosti do nerezidentov euroobmodja
v eurih 11 77.116.620.293 1.201.602.021
Obveznosti do nerezidentov euroobmocja
v tuji valuti 12
Depoziti, stanja in druge obveznosti 12.1 406.665.121 478.028.926
Obveznosti znotraj Eurosistema 13
Obveznosti, enakovredne prenosu devi-
znih rezerv 13.1 40.307.572.893 40.204.457.215
Druge obveznosti znotraj Eurosistema
(neto) 6.2 0 21.225.255.926
40.307.572.893 61.429.713.141
Druge obveznosti 14
Razlike zaradi prevrednotenja zabilanc-
nih instrumentov 14.1 869.160.478 568.235.002
Pasivne ¢asovne razmejitve 14.2 1.251.205.972 749.630.881
Razno 14.3 623.759.817 494.466.366
2.744.126.267 1.812.332.249
Rezervacije 15 6.407.941.415 5.216.716.613
Racuni prevrednotenja 16  24.324.930.772 19.626.699.159
Kapital in rezerve 17
Kapital 17.1 6.484.283.669 5.305.536.076
Dobicek tekocega leta 728.136.234 170.831.395
Skupaj obveznosti 230.871.284.674  163.523.013.970
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§T.
POJASNILA
Obrestni prihodki od deviznih rezerv 24.1
Obrestni prihodki iz razdelitve
eurobankovcev znotraj Eurosistema 24.2
Drugi obrestni prihodki 24.4
Obrestni prihodki
Obrestovanje terjatev NCB v zvezi
s prenesenimi deviznimi rezervami 243
Drugi obrestni odhodki 244
Obrestni odhodki
Neto obrestni prihodki 24
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Dobicek tekocega leta

Frankfurt na Majni, 28. februar 2012
EVROPSKA CENTRALNA BANKA
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Mario Draghi
Predsednik

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO,
KI SE JE KONCALO 31. DECEMBRA 2011

2011
EUR

290.220.291

856.392.005
8.331.260.026
9.477.872.322

(433.970.898)

(7.044.498.398)

(7.478.469.296)

1.999.403.026

472.219.229

(157.457.283)

(1.166.175.000)

(851.413.054)

(1.980.780)

1.048.891

23.122.157

1.170.180.240

(216.065.185)
(208.017.979)

(11.488.672)
(6.472.170)

728.136.234

2010
EUR

366.179.478

653.509.659
4.796.498.245
5.816.187.382

(346.484.251)
(4.047.227.079)
(4.393.711.330)

1.422.476.052

474.313.327

(195.213.437)

(1.163.191.667)

(884.091.777)

(1.409.017)

2.612.858

46.537.026

586.125.142

(196.470.934)
(196.636.534)

(13.601.111)
(8.585.168)

170.831.395



RACUNOVODSKE USMERITVE '

OBLIKA IN PREDSTAVITEV

RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV

Namen ra¢unovodskih izkazov ECB je, da po-
$teno prikazejo finan¢no stanje ECB in rezultate
njenega poslovanja. Pripravljeni so bili v skladu
z naslednjimi ra¢unovodskimi usmeritvami,? za
katere Svet ECB meni, da so primerne za naravo
dejavnosti centralne banke.

RACUNOVODSKA NACELA

Uporabljena so bila naslednja racunovodska na-
cela: ekonomska realnost in preglednost, previ-
dnost, priznavanje dogodkov po datumu bilance
stanja, pomembnost, Casovna neomejenost delo-
vanja, nacelo upostevanja nastanka poslovnega
dogodka, doslednost in primerljivost.

PRIZNAVANJE SREDSTEV IN OBVEZNOSTI

Sredstvo ali obveznost se v bilanci stanja prizna
samo, Ce je verjetno, da bodo prihodnje ekonom-
ske koristi, povezane s sredstvom ali obvezno-
stjo, pritekale v ECB ali iz nje odtekale, e se
skoraj vsa s sredstvom ali obveznostjo povezana
tveganja in koristi prenesejo na ECB ter Ce je
mogoce nabavno ceno ali vrednost sredstva ali
znesek obveznosti zanesljivo izmeriti.

RACUNOVODSKA IZHODISCA

Ti raGunovodski izkazi so bili pripravljeni na
podlagi izvirne vrednosti, kot je bila spreme-
njena zaradi upostevanja trzne vrednosti trznih
vrednostnih papirjev (razen tistih v imetju do
zapadlosti), zlata ter vseh drugih bilan¢nih in
zabilan¢nih sredstev in obveznosti v tuji valuti.
Transakcije s financnimi sredstvi in obveznost-
mi se v racunovodskih izkazih evidentirajo na
podlagi datuma poravnave.

Z izjemo promptnih transakcij z vrednostnimi
papirji se transakcije s finan¢nimi instrumenti
v tuji valuti evidentirajo na zabilan¢nih racunih
na datum sklenitve posla. Na datum poravnave
se zabilan¢ne knjizbe stornirajo, transakcije pa
se knjizijo v bilanco stanja. Nakupi in prodaje
tujih valut vplivajo na neto valutno pozicijo na
datum sklenitve posla, ko se izracunajo tudi re-
alizirani rezultati, ki izhajajo iz prodaj. Natece-
ne obresti, premije in diskonti v zvezi s finan-
¢nimi instrumenti v tuji valuti se izracunajo in

evidentirajo dnevno ter dnevno vplivajo tudi na
valutno pozicijo.

ZLATO TER SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

V TUJI VALUTI

Sredstva in obveznosti v tuji valuti se preracu-
najo v eure po deviznem tecaju, ki je veljal na
datum bilance stanja. Prihodki in odhodki v tuji
valuti pa se preracunajo v eure po deviznem te-
¢aju, veljavnem na datum evidentiranja. Pre-
vrednotenje sredstev in obveznosti v tuji valuti,
vklju¢no z bilanénimi in zabilanénimi instru-
menti, se izvaja za vsako valuto posebe;j.

Pri sredstvih in obveznostih v tuji valuti se pre-
vrednotenje zaradi spremembe trzne cene obrav-
nava lo¢eno od prevrednotenja zaradi spremem-
be deviznega tecaja.

Zlato se vrednoti po trzni ceni, veljavni ob kon-
cu leta, prevrednotenje zaradi spremembe trzne
cene in zaradi spremembe deviznega tecaja pa
se ne obravnava loc¢eno. Zlato se vrednoti le en-
krat na podlagi cene za unco zlata v eurih, ki je
bila za leto, kon¢ano 31. decembra 2011, doloce-
na na podlagi tecaja EUR/USD na dan 30. de-
cembra 2011.

Posebna pravica ¢rpanja (SDR) je opredeljena
kot kosSarica valut. Za prevrednotenje imetij
ECB v obliki posebnih pravic ¢rpanja je bila
njihova vrednost izracunana kot tehtana vsota
deviznih teCajev §tirih glavnih valut (ameri-
Skega dolarja, eura, japonskega jena in bri-
tanskega funta) v primerjavi z eurom na dan
30. decembra 2011.

VREDNOSTNI PAPIR]I

Trzni vrednostni papirji (razen tistih v imetju
do zapadlosti) in podobna sredstva se vrednotijo
po srednjih trznih cenah ali na podlagi ustrezne

1 Sklep ECB/2006/17 z dne 10. novembra 2006, UL L 348,
11. 12. 2006, str. 38, z vsemi spremembami, v katerem so bile
podrobno opredeljene racunovodske usmeritve ECB, je bil
razveljavljen in nadome§éen s Sklepom ECB/2010/21 z dne
11. novembra 2010, UL L 35, 9. 2. 2011, str. 1, ki je zacel veljati
31. decembra 2010.

2 Te usmeritve so skladne z dolo¢bami ¢lena 26.4 Statuta ESCB,
ki zahtevajo usklajen pristop k pravilom, ki urejajo raunovod-
stvo in finan¢no porocanje o poslovanju Eurosistema.
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krivulje donosnosti na datum bilance stanja, in
sicer vsak vrednostni papir posebej. Za leto, ki
se je koncalo 31. decembra 2011, so bile upora-
bljene srednje trzne cene, ki so veljale na dan
30. decembra 2011.

Trzni vrednostni papirji v imetju do zapadlo-
sti in nelikvidni lastniSki vrednostni papirji
se vrednotijo po nabavni vrednosti ob uposte-
vanju oslabitve.

PRIZNAVANJE PRIHODKOV

Prihodki in odhodki se priznajo v obdobju, v ka-
terem so nastali. Realizirani dobicek in izguba
iz prodaje tujih valut, zlata in vrednostnih pa-
pirjev se prenese v izkaz poslovnega izida. Tako
realizirani dobicek in izguba se izraCunata na
podlagi povpre¢ne nabavne vrednosti posame-
znega sredstva.

Nerealizirani dobi¢ek se ne prizna kot pri-
hodek, ampak se evidentira neposredno na
racun prevrednotenja.

Nerealizirana izguba se prenese v izkaz poslov-
nega izida, ¢e ob koncu leta presega predho-
dne prihodke iz prevrednotenja, evidentirane na
ustreznem rac¢unu prevrednotenja. Nerealizira-
na izguba iz katerega koli vrednostnega papir-
ja, valute ali zlata se ne pobota z nerealiziranim
dobic¢kom iz drugih vrednostnih papirjev, valut
ali zlata. V primeru nerealizirane izgube iz ka-
tere koli postavke, prenesene v izkaz poslovne-
ga izida, se povprecna nabavna vrednost te po-
stavke zmanjSa na devizni tec¢aj ali trzno ceno
ob koncu leta.

Izgube zaradi oslabitve se prenesejo v iz-
kaz poslovnega izida in se v naslednjem letu
ne stornirajo, razen ¢e se oslabitev zmanjsa in
je zmanj$anje povezano z merljivim dogod-
kom, ki se je zgodil potem, ko je bila oslabitev
prvi¢ zabeleZena.

Premije ali diskonti za kupljene vrednostne pa-
pirje, vkljucno s tistimi v imetju do zapadlosti,
se izracunajo in prikazejo kot del obrestnih pri-
hodkov ter se amortizirajo preko preostalega ob-
dobja do dospelosti vrednostnih papirjev.
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POVRATNE TRANSAKCIJE

Povratne transakcije so operacije, s katerimi
ECB kupi ali proda sredstva v skladu s pogod-
bo o zacasni prodaji ali izvede kreditne operaci-
je z zavarovanjem.

Po pogodbi o zacasni prodaji se vrednostni pa-
pirji prodajo za gotovino ob so¢asnem dogovo-
ru o njihovem povratnem nakupu od nasprotne
stranke za dogovorjeno ceno na datum v priho-
dnosti. Pogodbe o zac¢asni prodaji se evidenti-
rajo kot prejete zavarovane vloge na strani ob-
veznosti v bilanci stanja, v izkazu poslovnega
izida pa nastanejo obrestni odhodki. Vrednostni
papirji, prodani v okviru tak$nih pogodb, osta-
nejo v bilanci stanja ECB.

Po pogodbi o zatasnem nakupu se vrednostni
papirji kupijo za gotovino ob so¢asnem dogo-
voru o njihovi ponovni prodaji nasprotni stran-
ki za dogovorjeno ceno na datum v prihodnosti.
Pogodbe o za¢asnem nakupu se evidentirajo kot
dana zavarovana posojila na strani sredstev v bi-
lanci stanja, vendar se ne vkljucijo v imetja vre-
dnostnih papirjev ECB, v izkazu poslovnega iz-
ida pa nastanejo obrestni prihodki.

Povratne transakcije (vklju¢no s transakcija-
mi posojanja vrednostnih papirjev), izvedene
v okviru programa avtomatiziranega posojanja
vrednostnih papirjev, se evidentirajo v bilanci
stanja le, ¢e ECB prejme zavarovanje v obli-
ki gotovine. V letu 2011 ni ECB prejela no-
benega zavarovanja v obliki gotovine v zvezi
s tak$nimi transakcijami.

ZABILANCNI INSTRUMENTI

Valutni instrumenti, tj. terminske transakcije
v tuji valuti, terminski deli valutnih zamenjav
in drugi instrumenti, ki vkljucujejo prihodnjo
zamenjavo ene valute za drugo, so vkljuceni
v neto valutno pozicijo zaradi izracuna pozitiv-
nih in negativnih tecajnih razlik.

Obrestni instrumenti se prevrednotijo po po-
sameznih postavkah. Dnevne spremembe gi-
bljivih kritij nedospelih terminskih pogodb na
obrestno mero se evidentirajo v izkazu poslov-
nega izida. Vrednotenje terminskih transakcij



z vrednostnimi papirji in obrestnih zamenjav
temelji na splosno sprejeti metodi vrednotenja
z uporabo trznih cen ter diskontnih faktorjev od
datuma poravnave do datuma vrednotenja.

DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Vrednost sredstev in obveznosti se na¢eloma
prilagodi glede na dogodke, ki so se pojavili
med datumom letne bilance stanja in datumom,
ko Svet ECB potrdi racunovodske izkaze, Ce ti
dogodki pomembno vplivajo na stanje sredstev
in obveznosti na datum bilance stanja.

Pomembni dogodki po datumu bilance stanja, ki
ne vplivajo na stanje sredstev in obveznosti na
datum bilance stanja, so razkriti v pojasnilih.

STANJA ZNOTRAJ ESCB/EUROSISTEMA
Transakcije znotraj ESCB so rezultat ¢ezmej-
nih placil v EU, ki se poravnajo v centralnoban-
¢nem denarju v eurih. Te transakcije ve¢inoma
sprozijo zasebni subjekti (tj. kreditne instituci-
je, gospodarske druzbe ali posamezniki). Po-
ravnajo se v sistemu TARGET2 — transevrop-
skem sistemu bruto poravnave v realnem ¢asu
(glej poglavje 2 v Letnem poro¢ilu) — in zara-
di njih nastanejo dvostranska stanja na ra¢unih
med centralnimi bankami EU. Ta dvostran-
ska stanja se dnevno pobotajo in nato dodelijo
ECB, tako da vsaki posamezni nacionalni cen-
tralni banki ostane samo ena neto dvostranska
pozicija do ECB. Ta pozicija v knjigah ECB
predstavlja neto terjatev ali obveznost posa-
mezne nacionalne centralne banke do ostalega
ESCB. Stanja znotraj ESCB, ki jih imajo nacio-
nalne centralne banke euroobmocja pri ECB in
izhajajo iz sistema TARGET2, ter druga stanja
znotraj Eurosistema v eurih (npr. vimesna raz-
delitev dobicka nacionalnim centralnim ban-
kam) se v bilanci stanja ECB prikaZzejo kot ena
neto pozicija sredstev ali obveznosti in se raz-
krijejo pod postavko ,,druge terjatve znotraj
Eurosistema (neto)” ali ,,druge obveznosti zno-
traj Eurosistema (neto)”. Stanja znotraj ESCB,
ki jih imajo nacionalne centralne banke zunaj
euroobmocja pri ECB in izhajajo iz njihovega
sodelovanja v sistemu TARGET?2,? se razkri-
jejo pod ,,obveznosti do nerezidentov euroob-
mocja v eurih”.

Stanja znotraj Eurosistema, ki izhajajo iz raz-
delitve eurobankovcev znotraj Eurosistema, se
vkljucijo kot eno neto sredstvo v postavko ,,ter-
jatve v povezavi z razdelitvijo eurobankovcev
znotraj Eurosistema” (glej ,,Bankovci v obtoku”
v pojasnilih k raCunovodskim usmeritvam).

Stanja znotraj Eurosistema, ki izhajajo iz preno-
sa deviznih rezerv na ECB s strani nacionalnih
centralnih bank, ki so se pridruzile Eurosiste-
mu, so izrazena v eurih in prikazana pod po-
stavko ,,obveznosti, enakovredne prenosu devi-
znih rezerv”.

OBRAVNAVA OSNOVNIH SREDSTEV

$kih del, se vrednotijo po amortizirani nabavni
vrednosti. Zemljis¢a in umetniska dela se vre-
dnotijo po nabavni vrednosti. Amortizacija se
obracunava linearno od Cetrtletja po nabavi do
konca pri¢akovane dobe koristnosti sredstva, ka-
kor sledi:

Racunalniki in strojna/programska

oprema ter motorna vozila 4 leta
Tehni¢na oprema 4 ali 10 let
Pohistvo in tehni¢na infrastruktura 10 let

Osnovna sredstva z nakupno vre-
dnostjo do 10.000 EUR

odpis v letu nabave

Dolzina amortizacijske dobe pri kapitaliziranih
izdatkih za zgradbe in obnovo, povezanih z ob-
stoje¢imi najetimi prostori ECB, je bila prilago-
jena, da bi se zagotovila popolna amortizacija
teh sredstev pred selitvijo ECB v novo stavbo.

Stroski v zvezi z novo stavbo ECB so evidentira-
ni pod postavko ,,sredstva v gradnji in izdelavi”,
Ce ustrezajo kriterijem kapitalizacije. Ti stroski
bodo preneseni v ustrezne postavke osnovnih
sredstev, ko bo stavba na voljo za uporabo. Pri
amortizaciji nove stavbe ECB bodo stroski do-
deljeni ustreznim komponentam in amortizirani
v skladu z ocenjeno dobo koristnosti sredstev.

3 Nadan 31. decembra 2011 so naslednje centralne banke zunaj
euroobmocja sodelovale v sistemu TARGET2: Bearapcka
HapoaHa 6anka (Bolgarska narodna banka), Danmarks Nati-
onalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank

Polski in Banca Nationald a Romaniei.
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POKOJNINSKI NACRT, DRUGI

POZAPOSLITVENI PREJEMKI IN

DRUGI DOLGOROCNI PREJEMKI V ECB

ECB za svoje zaposlene upravlja pokojnin-
ski nacrt z dolocenimi prejemki. Ta se fi-
nancira s sredstvi iz sklada za dolgoroc¢ne
prejemke zaposlenih.

Obvezni prispevki ECB znaSajo 18%, obvezni
prispevki zaposlenih pa 6% osnovne place. Za-
posleni lahko prostovoljno vplacujejo dodatne
prispevke v steber doloCenih prejemkov, ki jih
je mogoce uporabiti za dodatne prejemke. *

Bilanca stanja

Obveznost, ki se v zvezi z naértom z dolo¢eni-
mi prejemki prizna v bilanci stanja, je sedanja
vrednost obveze iz naslova dolo¢enih prejemkov
na datum bilance stanja, zmanjSana za posteno
vrednost sredstev nacrta, s katerimi se ta obve-
za financira, prilagojena za nepriznane aktuar-
ske dobicke ali izgube.

Obvezo iz naslova dolocenih prejemkov letno
izracunajo neodvisni aktuarji z uporabo metode
predvidene pomembnosti enot. Sedanja vrednost
obveze iz naslova dolocenih prejemkov se izra-
¢una tako, da se ocenjeni prihodnji denarni to-
kovi diskontirajo z uporabo obrestne mere, ki je
dolocena na podlagi trzne donosnosti visokoka-
kovostnih podjetniskih obveznic v eurih na da-
tum bilance stanja, ki imajo podobno zapadlost
kot pokojninska obveza.

Aktuarski dobicki in izgube lahko nasta-
nejo zaradi izkustvenih prilagoditev (ce se
dejstva razlikujejo od predhodnih aktuar-
skih predpostavk) in sprememb v aktuarskih
predpostavkah.

Izkaz poslovnega izida
Neto znesek, ki bremeni izkaz poslovnega izi-
da, obsega:

(a) stroske sprotnega sluzbovanja v tekocem letu
iz naslova dolocenih prejemkov;

(b) obresti od obveze iz naslova dolo¢enih pre-
jemkov po diskontni stopnji;
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(c) pri¢akovani donos sredstev nacrta, hranjenih
kot protipostavka obvezi iz naslova doloce-
nih prejemkov;

(d) aktuarske dobicke in izgube, ki izhajajo iz
pozaposlitvenih prejemkov, dolo¢ene s pri-
stopom z ,,10-odstotnim pasom”;

(e) aktuarske dobicke in izgube v celoti, ki izha-
jajo iz drugih dolgoro¢nih prejemkov.

Pristop z ,,10-odstotnim pasom”

Neto kumulativni nepriznani aktuarski dobic-
ki in izgube iz pozaposlitvenih prejemkov, ki
presegajo vecjo od naslednjih velikosti (a) 10%
sedanje vrednosti obveze iz naslova dolo¢enih
prejemkov ali (b) 10% postene vrednosti sred-
stev nacrta, hranjenih kot protipostavka obvezi
iz naslova dolocenih prejemkov, se amortizirajo
v pri¢akovani povprecni preostali delovni dobi
sodelujocih zaposlenih.

Prejemki, ki se ne financirajo s skladi

Za pozaposlitvene in druge dolgoroéne prejemke
¢lanov Izvrsilnega odbora ECB je vzpostavljen
sistem financiranja brez skladov. Za zaposlene
se sistem financiranja brez skladov uporablja za
pozaposlitvene prejemke razen pokojnin in za
druge dolgoro¢ne prejemke. Pricakovani stroski
teh prejemkov se izracunajo na podlagi trajanja
mandata/zaposlitve ¢lana [zvrSilnega odbora/
zaposlenega z uporabo rac¢unovodskega pristo-
pa, ki je podoben tistemu za pokojninske nacrte
z dolo¢enimi prejemki. Aktuarski dobicki in iz-
gube se priznajo tako, kot je opisano v odstavku
z naslovom ,,Izkaz poslovnega izida”.

Te zneske letno vrednotijo neodvisni aktuarji
z namenom, da bi se v ra¢unovodskih izkazih
prikazala ustrezna obveznost.

BANKOVCI V OBTOKU
ECB in nacionalne centralne banke euroob-
mocja, ki skupaj tvorijo Eurosistem, izdajajo

4 Zaposleni lahko finan¢na sredstva, zbrana s prostovoljnimi pri-
spevki, ob upokojitvi porabijo za nakup dodatne pokojnine. Ta
pokojnina se nato od tega trenutka vkljuci v obvezo iz naslova
dolo¢enih prejemkov.



eurobankovce.® Skupna vrednost eurobankov-
cev v obtoku se centralnim bankam Eurosiste-
ma razdeli zadnji delovni dan v mesecu v skla-
du s klju¢em za razdelitev bankovcev.

Evropski centralni banki je bil dodeljen 8-od-
stotni delez skupne vrednosti eurobankovcev
v obtoku, ki se razkrije na strani obveznosti
bilance stanja v postavki ,,bankovci v obtoku”.
Delez ECB v skupni izdaji bankovcev je krit
s terjatvami do nacionalnih centralnih bank. Te
terjatve, ki se obrestujejo,’ se razkrijejo v pod-
postavki ,.terjatve znotraj Eurosistema: terjatve
v povezavi z razdelitvijo eurobankovcev znotraj
Eurosistema” (glej ,,Stanja znotraj ESCB/Euro-
sistema” v pojasnilih k raGunovodskim usme-
ritvam). Obrestni prihodki od teh terjatev se
vkljuéijo v postavko ,,neto obrestni prihodki”.

VMESNA RAZDELITEV DOBICKA

Prihodki ECB iz naslova eurobankovcev v obto-
ku in prihodki ECB iz naslova vrednostnih pa-
pirjev po programu v zvezi s trgi vrednostnih pa-
pirjev zapadejo v placilo nacionalnim centralnim
bankam v istem poslovnem letu, v katerem so na-
stali. ECB te prihodke razdeli januarja naslednje
leto z vmesno razdelitvijo dobi¢ka.® Razdelijo se
v celoti, razen Ce je Cisti dobicek ECB v tekocem
letu manjsi od njenega prihodka od eurobankov-
cev v obtoku in kupljenih vrednostnih papirjev
po programu v zvezi s trgi vrednostnih papirjev,
kot tudi ob upostevanju morebitnih sklepov Sve-
ta ECB o prenosu teh prihodkov v rezervacijo za
tveganje deviznega tecaja, obrestno in kreditno
tveganje ter tveganje cene zlata. Svet ECB lah-
ko tudi sklene, da se prihodki iz eurobankovcev
v obtoku porabijo za pokritje stroskov ECB v zve-
zi 7 izdajanjem in obdelavo eurobankovcev.

DRUGO

Glede na vlogo, ki jo ima ECB kot centralna
banka, Izvr§ilni odbor meni, da z objavo iz-
kaza denarnih tokov uporabniki racunovod-
skih izkazov ne bi dobili pomembnejsih do-
datnih informacij.

V skladu s ¢lenom 27 Statuta ESCB in na podla-
gi priporocila Sveta ECB je Svet EU odobril, da

se PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft imenuje za zu-
nanjega revizorja ECB za obdobje petih let do
konca poslovnega leta 2012.

5 Sklep ECB/2010/29 z dne 13. decembra 2010 o izdajanju euro-
bankovcev (prenovitev), UL L 35, 9. 2. 2011, str. 26.

6 ,,Klju¢ za razdelitev bankovcev” pomeni odstotke, ki jih
dobimo, ¢e upostevamo delez ECB v skupni izdaji euroban-
kovcev in uporabimo klju¢ za vpis kapitala pri dolo¢itvi deleza
nacionalnih centralnih bank v skupni izdaji.

7 Sklep ECB/2010/23 z dne 25. novembra 2010 o razporeditvi
denarnih prihodkov nacionalnih centralnih bank drzav ¢lanic,
katerih valuta je euro (prenovitev), UL L 35, 9. 2. 2011, str. 17,
z vsemi spremembami.

8 Sklep ECB/2010/24 z dne 25. novembra 2010 o vmesni razde-
litvi prihodka Evropske centralne banke iz naslova euroban-
kovcev v obtoku in iz naslova vrednostnih papirjev, kupljenih
po programu v zvezi s trgi vrednostnih papirjev (prenovitev),

UL L6, 11. 1. 2011, str. 35.
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POJASNILA K BILANCI STANJA

I ZLATO IN TERJATVE V ZLATU

Na dan 31. decembra 2011 je imela ECB
16.142.871 uné? zlata (2010: 16.122.143 unc).
Stanje se je povecalo predvsem zato, ker je
Eesti Pank ob sprejetju enotne valute v Estoniji
v skladu s ¢lenom 30.1 Statuta ESCB na ECB pre-
nesla 20.728 un¢ zlata !°. Poleg tega so s progra-
mom nadomestitev, ki ga je ECB zacela izvajati
v letu 2010, nastale manjse razlike v tezi. Vse-
eno se je eurska vrednost zlata v imetju ECB
povecala predvsem zaradi velikega poveca-
nja cene zlata v letu 2011 (glej ,,Zlato ter sred-
stva in obveznosti v tuji valuti” v pojasnilih
k ra¢unovodskim usmeritvam ter pojasnilo st. 16
»Racuni prevrednotenja”).

2 TERJATVE DO NEREZIDENTOV IN
REZIDENTOV EUROOBMOCJA V TUJI VALUTI

2.1 TERJATVE DO MDS

Ta postavka predstavlja imetja ECB v obliki
posebnih pravic ¢rpanja (SDR) na dan 31. decem-
bra 2011. Izhaja iz dogovora z Mednarodnim
denarnim skladom (MDS), po katerem je ta
pooblaséen, da v imenu ECB prodaja ali kupuje
SDR za eure v okviru najnizje in najvisje ravni
imetij. Posebne pravice ¢rpanja se v raCunovod-
ske namene obravnavajo kot tuja valuta (glej
»Zlato ter sredstva in obveznosti v tuji valuti”
v pojasnilih k ra¢unovodskim usmeritvam).

2.2 STANJA PRI BANKAH IN NALOZBE
V VREDNOSTNE PAPIRJE, ZUNANJA POSOJILA
IN DRUGA ZUNANJA SREDSTVA; TERJATVE DO
REZIDENTOV EUROOBMOCJA V TUJI VALUTI

Ti dve postavki obsegata stanja pri bankah in
posojila v tuji valuti ter nalozbe v vrednostne
papirje, izrazene v ameriskih dolarjih in japon-
skih jenih.

Terjatve do nerezi- 2011 2010 Sprememba
dentov euroobmocja EUR EUR EUR
Tekogi ra¢uni 967.861.820  1.415.134.235 (447.272.415)
Vloge

denarnega trga 598.657.080  881.467.443 (282.810.363)
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Terjatve do nerezi- 2011 2010  Sprememba
dentov euroobmocja EUR EUR EUR
Pogodbe o zada-

snem nakupu 623.065.152 54.632.540  568.432.612

Nalozbe v vredno-

stne papirje 38.573.796.435 36.947.761.732 1.626.034.703
Skupaj 40.763.380.487 39.298.995.950 1.464.384.537
Terjatve do reziden- 2011 2010 Sprememba
tov euroobmocja EUR EUR EUR
Teko¢i racuni 1.439.838 3.522.840  (2.083.002)
Vloge denarnega

trga 4.826.273.769  4.254.182.741  572.091.028
Pogodbe o zaca-

snem nakupu 0 68.851.968  (68.851.968)
Skupaj 4.827.713.607 4.326.557.549  501.156.058

Ta postavka se je v letu 2011 povecala predvsem
zaradi apreciacije ameriSkega dolarja in japon-
skega jena do eura, ki jo je deloma izravnalo
zmanj$anje imetij japonskih jenov zaradi sode-
lovanja ECB v skupnem mednarodnem posredo-
vanju na deviznih trgih 18. marca 2011. K pove-
¢anju skupne vrednosti teh postavk so prispevali
tudi prihodki, ki so bili v letu 2011 ustvarjeni
predvsem s portfeljem v ameriskih dolarjih ter
s povecanjem nerealiziranega dobicka zaradi
prevrednotenja vrednostnih papirjev (glej poja-
snilo $t. 16 ,,Racuni prevrednotenja”).

Poleg tega je Eesti Pank ob sprejetju enotne
valute v Estoniji 1. januarja 2011 v skladu s ¢le-
noma 48.1 in 30.1 Statuta ESCB na ECB prene-
sla devizne rezerve v japonskih jenih v vredno-
sti 124,0 milijona EUR.

Neto devizna imetja ECB v ameriskih dolarjih
in japonskih jenih!' na dan 31. decembra 2011
so bila naslednja:

9 To je enako 502,1 tone.

10 Prenos v protivrednosti 21,9 milijona EUR je bil izveden
z zaCetkom veljavnosti 1. januarja 2011.

11 Taimetja obsegajo sredstva, zmanjSana za obveznosti v ustrezni
tuji valuti, ki se prevrednotijo v primeru spremembe deviznega
tecaja. Vklju€ena so pod postavke ,terjatve do nerezidentov
euroobmodja v tuji valuti”, ,,terjatve do rezidentov euroobmo-
¢ja v tuji valuti”, ,,aktivne ¢asovne razmejitve”, ,,obveznosti do
nerezidentov euroobmodja v tuji valuti”, ,razlike zaradi pre-
vrednotenja zabilan¢nih instrumentov” (na strani obveznosti)
in ,,pasivne ¢asovne razmejitve”, tudi ob upoStevanju termin-
skih transakcij v tuji valuti in valutnih zamenjav v zabilan¢nih
postavkah. Cenovni prihodki od finan¢nih instrumentov v tuji
valuti, ki so posledica prevrednotenja, niso vkljuceni.



2011 2010

v milijonih valute v milijonih valute

Ameriski dolar 44.614 43.952
Japonski jen 1.041.238 1.101.816

3 TERJATVE DO NEREZIDENTOV
EUROOBMOCJA V EURIH

3.1 STANJA PRI BANKAH, NALOZBE
V VREDNOSTNE PAPIRJE IN POSOJILA

Na dan 31. decembra 2011 je ta postavka vklju-
cevala terjatev do centralne banke zunaj euro-
obmocja v zvezi z dogovorom o povratnih trans-
akcijah, ki ga je ta sklenila z ECB. V skladu
s tem dogovorom si lahko centralna banka zunaj
euroobmocja ob predlozitvi primernega finan-
¢nega zavarovanja izposodi eure v podporo svojim
domacim operacijam povecevanja likvidnosti.

4  DRUGE TERJATVE DO KREDITNIH
INSTITUCI) EUROOBMOCJA V EURIH

V tej postavki so bile vkljucene predvsem ter-
jatve iz naslova transakcij po pogodbah o zacda-
snem nakupu, izvedenih v okviru operacij poso-
janja kritih obveznic (glej pojasnilo §t. 9 ,,Druge
obveznosti do kreditnih institucij euroobmocja
v eurih”).

5  VREDNOSTNI PAPIR]I REZIDENTOV
EUROOBMOC)A V EURIH

5.1 VREDNOSTNI PAPIR]I V IMETJU
LA NAMENE DENARNE POLITIKE

Na dan 31. decembra 2011 je ta postavka vklju-
¢evala vrednostne papirje, ki jih je ECB prido-
bila v okviru obeh programov nakupa kritih
obveznic 2 in v okviru programa v zvezi s trgi
vrednostnih papirjev 1.

2011 2010 Sprememba
EUR EUR EUR
Prvi program
nakupa kritih
obveznic 4.814.370.827 4.823.413.246 (9.042.419)

2011 2010 Sprememba
EUR EUR EUR
Drugi program
nakupa kritih
obveznic 212.604.879 212.604.879
Program v zvezi
s trgi vrednostnih
papirjev 17.792.153.062 13.102.563.262 4.689.589.800
Skupaj 22.819.128.768 17.925.976.508 4.893.152.260

Nakupi v okviru prvega programa nakupa kri-
tih obveznic so bili v celoti izvedeni do konca
junija 2010. V letu 2011 se je zaradi amorti-
zacije premij in diskontov v zvezi s temi ime-
tji ta postavka neto zmanjsala (glej ,,Priznava-
nje prihodkov” v pojasnilih k raéunovodskim
usmeritvam).

Svet ECB je 6. oktobra 2011 napovedal drugi
program nakupa kritih obveznic. V okviru tega
programa so ECB in nacionalne centralne banke
zacele kupovati krite obveznice v eurih, izdane
v euroobmocju, da bi izboljsale pogoje financi-
ranja za kreditne institucije in podjetja ter spod-
budile kreditne institucije k temu, da ohranijo in
povecajo obseg posojanja svojim strankam. Ti
nakupi bodo po pri¢akovanjih v celoti izvedeni
do konca oktobra 2012.

Po programu v zvezi s trgi vrednostnih papir-
jev, uvedenem maja 2010, lahko ECB in naci-
onalne centralne banke euroobmocja kupujejo
dolzniske vrednostne papirje javnega in zaseb-
nega sektorja, da bi odpravile motnje v delova-
nju nekaterih segmentov trga dolzniskih vre-
dnostnih papirjev v euroobmocju in ponovno
vzpostavile pravilno delovanje transmisijskega
mehanizma denarne politike. Neto povecanje
te postavke v letu 2011 je bilo posledica nadalj-
njih nakupov, ki so vec kot izravnali vrednostne
papirje, zapadle v letu 2011.

Vrednostni papirji, kupljeni v okviru pro-
grama v zvezi s trgi vrednostnih papirjev in

12 Programa sta bila napovedana v sporoc¢ilih ECB za javnost
z dne 4. junija 2009 in 6. oktobra 2011.

13 Kot je bilo objavljeno v sporo¢ilu ECB za javnost z dne
10. maja 2010 o ukrepih za ublazitev hudih napetosti na finan-

¢nih trgih.
ECB
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programov nakupa kritih obveznic se vodijo
kot nalozbe v imetju do zapadlosti in vre-
dnotijo po odpla¢ni vrednosti ob upostevanju
oslabitve (glej ,,Vrednostni papirji” v pojasni-
lih k raéunovodskim usmeritvam). Letni testi
oslabitve so bili izvedeni na osnovi razpolozlji-
vih informacij in ocenjenih izterljivih zneskov
ob koncu leta 2011.

V tem kontekstu je Svet ECB obravnaval
mozne posledice v letu 2011 predstavljene
pobude za udelezbo zasebnega sektorja,
s katero se predlaga prestrukturiranje dela
dolga, ki ga je izdala Helenska republika, da bi
se zagotovila dolgoro¢na vzdrznost dolga. Del
imetja ECB v okviru programa v zvezi s trgi
vrednostnih papirjev predstavljajo dolzni-
$ki vrednostni papirji, ki jih je izdala Helen-
ska republika. Ker pa je bil namen pobude
prostovoljno prestrukturirati dolg, ki je v ime-
tju zasebnega sektorja, se ne pri¢akuje, da bo
zaradi te pobude prislo do sprememb v priho-
dnjih pogodbenih denarnih tokovih, povezanih
s temi vrednostnimi papirji v imetju ECB. Svet
ECB je 31. decembra ocenil, da ni razloga za
domnevo, da pobuda ne bi bila uspesno izve-
dena, zato ob koncu leta niso bile evidentirane
nikakrSne izgube zaradi oslabitev.

Poleg tega nobena oslabitev ni bila evidenti-
rana v zvezi z drugimi vrednostnimi papirji,
kupljenimi v okviru programa v zvezi s trgi
vrednostnih papirjev, ali v zvezi z vredno-
stnimi papirji, kupljenimi v okviru obeh pro-
gramov nakupa kritih obveznic.

Svet ECB redno ocenjuje finan¢na tveganja,
povezana z vrednostnimi papirji, ki so v ime-
tju ECB v okviru programa v zvezi s trgi vre-
dnostnih papirjev ter v okviru obeh programov
nakupa kritih obveznic.

DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Februarja 2012 so centralne banke Eurosis-
tema zamenjale svoja imetja grskih drzav-
nih obveznic, kupljenih v okviru programa
v zvezi s trgi vrednostnih papirjev, za nove
vrednostne papirje, ki jih je izdala Helenska
republika. Novo pridobljeni vrednostni papirji

ECB
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imajo glede nominalne vrednosti, kuponske
obrestne mere, datumov izplacila obresti in
datumov zapadlosti enake znacilnosti kot vre-
dnostni papirji, ki so bili kupljeni v okviru
programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev.
Novi vrednostni papirji niso bili vkljuceni na
seznam primernih vrednostnih papirjev, ki so
bili predmet prestrukturiranja v okviru pobude
za udelezbo zasebnega sektorja.

6  TERJATVE ZNOTRA)J EUROSISTEMA

6.1 TERJATVE V POVEZAVI Z RAZDELITVI)O
EUROBANKOVCEV ZNOTRA) EUROSISTEMA

Ta postavka vkljucuje terjatve ECB do nacio-
nalnih centralnih bank euroobmo¢ja v pove-
zavi z razdelitvijo eurobankovcev znotraj Euro-
sistema (glej ,,Bankovci v obtoku” v pojasnilih
k rac¢unovodskim usmeritvam). Obrestovanje
teh terjatev se izraCunava dnevno po zadnji
razpolozljivi mejni obrestni meri, ki jo Euro-
sistem uporablja v svojih avkcijah za operacije
glavnega refinanciranja (glej pojasnilo §t. 24.2
,,Obrestni prihodki iz razdelitve eurobankov-
cev znotraj Eurosistema’).

6.2 DRUGE TERJATVE/OBVEZNOSTI
INOTRA] EUROSISTEMA (NETO)

Ta postavka je v letu 2011 vkljucevala pred-
vsem stanja v sistemu TARGET?2, ki so jih
imele nacionalne centralne banke euroobmo-
¢ja do ECB (glej ,,Stanja znotraj ESCB/Euro-
sistema” v pojasnilih k rac¢unovodskim usme-
ritvam). ECB je imela ob koncu leta 2010 neto
obveznost do nacionalnih centralnih bank
euroobmocja, ob koncu leta 2011 pa je imela
neto terjatev. Sprememba je predvsem posle-
dica vecjega obsega obstojecih poslov z veri-
znimi zamenjavami z nacionalnimi centralnimi
bankami v zvezi z operacijami povecevanja
likvidnosti v ameriskih dolarjih (glej pojasnilo
s§t. 11 ,,0Obveznosti do nerezidentov euroobmo-
¢ja v eurih”). Obrestovanje pozicij v sistemu
TARGET?2, z izjemo stanj, ki izhajajo iz teh
veriznih zamenjav, se izracunava dnevno po



zadnji razpoloZzljivi mejni obrestni meri, ki jo
Eurosistem uporablja v svojih avkcijah za ope-
racije glavnega refinanciranja.

V letu 2011 je ta postavka vkljuéevala tudi zne-
sek, ki ga ECB dolguje nacionalnim centralnim
bankam euroobmocja v zvezi z vmesno razde-
litvijo prihodka ECB iz bankovcev v obtoku
(glej ,,Vmesna razdelitev dobic¢ka” v pojasnilih
k racunovodskim usmeritvam). V letu 2010 je
Svet ECB sklenil, da bo zadrzal celoten znesek
tega prihodka, kakor tudi prihodke od kuplje-
nih vrednostnih papirjev v okviru programa
v zvezi s trgi vrednostnih papirjev, tako da ob
koncu leta 2010 ni bilo nobenih s tem poveza-
nih obveznosti.

2011
EUR

2010
EUR

Terjatve do NCB euroob-

mocjavzvezis TARGET2 842.032.488.071  435.850.611.581

Obveznosti do NCB
euroobmodja v zvezi
s TARGET2

(791.987.384.417) (457.075.867.507)

Obveznosti do NCB euro-
obmocja v zvezi z vimesno
razdelitvijo prihodka ECB

iz bankovcev v obtoku (652.000.000) 0

Druge terjatve/obveznosti

znotraj Eurosistema (neto) 49.393.103.654  (21.225.255.926)

7  DRUGA SREDSTVA

7.1 OPREDMETENA IN NEOPREDMETENA
OSNOVNA SREDSTVA

Na dan 31. decembra 2011 so ta sredstva obse-
gala naslednje postavke:

2011 2010 Sprememba
EUR EUR EUR
Nabavna vrednost
Zemljisca in
zgradbe 168.916.034  168.714.234 201.800
Racunalniska
strojna in
programska oprema  187.324.734 188.781.597  (1.456.863)
Oprema, pohistvo,
tehni¢na
infrastruktura in
motorna vozila 30.891.846 30.325.142 566.704
Sredstva v gradnji
in izdelavi 339.020.767  174.386.237 164.634.530

2011 2010 Sprememba
EUR EUR EUR
Druga osnovna
sredstva 1.656.957 1.525.084 131.873
Skupaj nabavna
vrednost 727.810.338  563.732.294 164.078.044
Odpisana vrednost
Zemljisca
in zgradbe (79.214.734)  (74.965.599)  (4.249.135)
Racunalniska
strojna in
programska oprema (177.313.517) (177.760.956) 447.439
Oprema, pohistvo,
tehni¢na
infrastruktura
in motorna vozila (29.730.082)  (28.878.352) (851.730)
Druga osnovna
sredstva (202.512) (201.762) (750)
Skupaj odpisana
vrednost (286.460.845) (281.806.669) (4.654.176)
Neto knjigovodska
vrednost 441.349.493  281.925.625 159.423.868

Povecanje postavke ,,sredstva v gradnji in izde-
lavi” se pretezno nanasa na dejavnosti v zvezi
z novo stavbo ECB.

7.2 DRUGA FINANCNA SREDSTVA

Ta postavka obsega nalozbe lastnih sredstev
ECB, " ki so neposredna protipostavka kapitala
in rezerv ECB, ter druga finan¢na sredstva, ki
vklju€ujejo 3.211 delnic Banke za mednarodne
poravnave (BIS) po nabavni vrednosti 41,8 mili-
jona EUR.

Ta postavka je sestavljena iz naslednjih glavnih
komponent:

2011 2010  Sprememba
EUR EUR EUR
Tekodi raduni
v eurih 4.934.974 4.377.086 557.888
Vrednostni

papirtji v eurih 13.285.988.281 11.534.194.166 1.751.794.115

Pogodbe
0 zacasnem
nakupu v eurih 2.707.978.069

1.669.436.200 1.038.541.869

14 Pogodbe o zacasni prodaji v okviru upravljanja portfelja lastnih
sredstev se evidentirajo pod postavko ,,razno” na strani obve-

znosti (glej pojasnilo $t. 14.3 ,,Razno”).
ECB
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2011 2010  Sprememba
EUR EUR EUR
Druga finan¢na
sredstva 41.924.130 41.953.279 (29.149)
Skupaj 16.040.825.454 13.249.960.731 2.790.864.723

Neto povecanje v tej postavki je bilo pred-
vsem posledica dejstva, da so bili v portfelj
lastnih sredstev nalozeni (a) zneski, prejeti
od nacionalnih centralnih bank euroobmocja
v letu 2011 iz naslova drugega obroka njiho-
vega prispevka k povecanju vpisanega kapi-
tala ECB, ki je bilo sprejeto v letu 2010 (glej
pojasnilo §t. 17 ,,Kapital in rezerve”); (b) pro-
tipostavka zneska, ki je bil v letu 2010 pre-
nesen v rezervacijo ECB za tveganje devi-
znega tecaja, obrestno in kreditno tveganje
ter tveganje cene zlata; in (c) prihodki, prejeti
v letu 2011.

7.3 RAZLIKE ZARADI PREVREDNOTEN)A
ZABILANCNIH INSTRUMENTOV

Ta postavka vkljucuje predvsem spremembe
v vrednotenju valutnih zamenjav in termin-
skih transakeij v tuji valuti, ki so bile nedo-
spele 31. decembra 2011 (glej pojasnilo §t. 21
,Valutne zamenjave in terminske transakcije
v tuji valuti”’). Spremembe v vrednotenju so
posledica pretvorbe tak$nih transakcij v eur-
sko protivrednost po tecajih, ki so veljali na
datum bilance stanja, v primerjavi z vredno-
stjo v eurih, ki izhaja iz pretvorbe teh tran-
sakcij po povprecni nabavni vrednosti ustrezne
valute (glej ,,Zabilan¢ni instrumenti” in ,,Zlato
ter sredstva in obveznosti v tuji valuti” v poja-
snilih k raGunovodskim usmeritvam).

V to postavko so vkljuceni tudi prihodki iz
vrednotenja nedospelih obrestnih zamenjav
(glej pojasnilo st. 20 ,,Obrestne zamenjave”).

7.4 AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

V letu 2011 je ta postavka vkljucevala natecene
obresti od terjatev do nacionalnih centralnih
bank euroobmocja v zvezi s stanji v sistemu

ECB
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TARGET?2 za zadnji mesec v letu 2010 v visini
752,6 milijona EUR (2010: 364,7 milijona
EUR) ter natecene obresti od terjatev ECB
v povezavi z razdelitvijo eurobankovcev zno-
traj Eurosistema za zadnje Cetrtletje leta (glej
,,Bankovci v obtoku” v pojasnilih k ra¢unovod-
skim usmeritvam) v vi§ini 230,6 milijona EUR
(2010: 166,7 milijona EUR).

Ta postavka vkljucuje tudi nate¢ene kuponske
obresti od vrednostnih papirjev (glej pojasnilo
§t. 2.2 ,,Stanja pri bankah in nalozbe v vredno-
stne papirje, zunanja posojila in druga zunanja
sredstva; terjatve do rezidentov euroobmocja
v tuji valuti”, pojasnilo st. 5 ,,Vrednostni papirji
rezidentov euroobmodja v eurih” ter pojasnilo
§t. 7.2 ,,Druga finan¢na sredstva”) ter natecene
obresti od drugih finan¢nih sredstev.

1.5 RAINO

Ta postavka vkljucuje pozitivna stanja v zvezi
z valutnimi zamenjavami in terminskimi tran-
sakcijami v tuji valuti, ki so bile nedospele
31. decembra 2011 (glej pojasnilo §t. 21 , Valu-
tne zamenjave in terminske transakcije v tuji
valuti”). Ta stanja izhajajo iz pretvorbe omenje-
nih transakcij v eursko protivrednost po pov-
pre¢ni nabavni vrednosti ustrezne valute na
datum bilance stanja v primerjavi z njihovo pro-
tivrednostjo v eurih, v kateri so bile prvotno evi-
dentirane (glej ,,Zabilan¢ni instrumenti” v poja-
snilih k ra¢unovodskim usmeritvam).

Ta postavka vkljucuje tudi nateCeno vmesno
razdelitev prihodka ECB iz bankovcev v obtoku
(glej ,,Vmesna razdelitev dobicka” v pojasni-
lih k radunovodskim usmeritvam in pojasnilo
§t. 6.2 ,,Druge terjatve/obveznosti znotraj Euro-
sistema (neto)”).

Poleg tega ta postavka vkljucuje Se terjatev do
ministrstva za finance Nemcije v zvezi z vra-
¢ilom placanega davka na dodano vrednost in
drugih posrednih davkov. Ti davki so vracljivi
v skladu z dolo¢bami ¢lena 3 Protokola o privi-
legijih in imunitetah Evropske unije, ki velja za
ECB v skladu s ¢lenom 39 Statuta ESCB.



8  BANKOVCI V OBTOKU

Ta postavka vkljucuje delez ECB (8%) v skupni
koli¢ini eurobankovcev v obtoku (glej ,,Ban-
kovci v obtoku” v pojasnilih k ra¢unovodskim
usmeritvam).

9  DRUGE OBVEZNOSTI DO KREDITNIH
INSTITUCI] EUROOBMOCJA V EURIH

Svet ECB je v letu 2010 sklenil, da bodo centralne
banke Eurosistema dajale v posojanje obveznice,
kupljene v okviru prvega programa nakupa kritih
obveznic. ECB je te operacije posojanja izvajala
prek ujemajocih povratnih transakcij, pri kate-
rih se zneski, prejeti po pogodbah o zacasni pro-
daji, v celoti in takoj reinvestirajo pri isti naspro-
tni stranki po pogodbi o zacasnem nakupu (glej
pojasnilo §t. 4 ,,Druge terjatve do kreditnih insti-
tucij euroobmocja v eurih”). V letu 2011 je Svet
ECB sklenil razsiriti obseg teh operacij posojanja
z vkljucitvijo obveznic, kupljenih v okviru dru-
gega programa nakupa kritih obveznic.

Na dan 31. decembra 2011 so v okviru opera-
cij posojanja kritih obveznic ostale nedospele
pogodbe o zacasni prodaji v visini 204,9 mili-
jona EUR (2010: 33,4 milijona EUR). Vklju-
Cevale so samo obveznice, kupljene v okviru
prvega programa nakupa kritih obveznic.

10 OBVEZNOSTI DO DRUGIH REZIDENTOV
EUROOBMOCJA V EURIH

10.1 DRUGE OBVEZNOSTI

V tej postavki so vloge ¢lanov Ban¢nega zdruze-
nja za euro (Euro Banking Association, EBA), ki
jih ECB uporablja kot zavarovanje placil EBA,
poravnanih prek sistema TARGET2.

Il OBVEZNOSTI DO NEREZIDENTOV
EUROOBMOCJA V EURIH

Na dan 31. decembra 2011 so bile v tej postavki
predvsem obveznosti v visini 64,2 milijarde EUR

(2010: 0,1 milijarde EUR), ki izhajajo iz dogo-
vora o zaCasnih povratnih valutnih zamenja-
vah z amerisko centralno banko. V okviru tega
dogovora je ECB od ameriske centralne banke
prejela ameriSke dolarje prek zacasne zame-
njalne linije s ciljem, da nasprotnim stran-
kam FEurosistema ponudi kratkoro¢na sredstva
v ameriSkih dolarjih. Hkrati je ECB izvedla
verizne valutne zamenjave z nacionalnimi cen-
tralnimi bankami euroobmogcja, te pa so prido-
bljena sredstva uporabile za operacije povece-
vanja likvidnosti v ameriskih dolarjih, ki so jih
z nasprotnimi strankami Eurosistema izvedle
v obliki povratnih transakcij. Zaradi veriznih
valutnih zamenjav so med ECB in nacional-
nimi centralnimi bankami nastala stanja zno-
traj Eurosistema.

Preostali del te postavke so stanja, ki jih
imajo druge nacionalne centralne banke
zunaj euroobmocja pri ECB, vkljuéno s sta-
nji, ki jih imajo nacionalne centralne banke
zunaj euroobmocja in ki izhajajo iz tran-
sakcij prek sistema TARGET2 (glej ,,Sta-
nja znotraj ESCB/Eurosistema” v pojasnilih
k racunovodskim usmeritvam).

12 OBVEZNOSTI DO NEREZIDENTOV
EUROOBMOC)A V TUJI VALUTI

12.1 DEPOZITI, STANJA IN
DRUGE OBVEZNOSTI

Ta postavka vkljucuje obveznosti, ki so nastale
s pogodbami o zacasni prodaji, sklenjene z nere-
zidenti euroobmocja v povezavi z upravljanjem
deviznih rezerv ECB.

13 OBVEZNOSTI ZNOTRAJ EUROSISTEMA

13.1 OBVEZNOSTI, ENAKOVREDNE PRENOSU
DEVIZNIH REZERV

To so obveznosti do nacionalnih centralnih bank
euroobmocja, ki so nastale s prenosom devi-
znih rezerv na ECB, ko so se banke pridruzile
Eurosistemu. Ta stanja se obrestujejo dnevno po
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zadnji razpolozljivi mejni obrestni meri v ope-
racijah glavnega refinanciranja Eurosistema, ki
je prilagojena tako, da odraza nic¢elno stopnjo
donosa zlata (glej pojasnilo §t. 24.3 ,,Obresto-
vanje terjatev NCB v zvezi s prenesenimi devi-
znimi rezervami”).

Zaradi prenosa deviznih rezerv Eesti Pank
ob sprejetju enotne valute v Estoniji se je ta
postavka povecala za 103.115.678 EUR.

31. decembra
2010
EUR

Od 1. januarja
2011
EUR

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 1.397.303.847  1.397.303.847

Deutsche Bundesbank 10.909.120.274 10.909.120.274
Eesti Pank 103.115.678 -
Central Bank of Ireland/Banc

Ceannais na hEireann 639.835.662 639.835.662

Bank of Greece 1.131.910.591  1.131.910.591

Banco de Espafia 4.783.645.755  4.783.645.755

Banque de France 8.192.338.995 8.192.338.995

Banca d’Italia 7.198.856.881  7.198.856.881
Central Bank of Cyprus 78.863.331 78.863.331
Banque centrale du Luxembourg 100.638.597 100.638.597
Bank Centrali ta’ Malta/Central

Bank of Malta 36.407.323 36.407.323
De Nederlandsche Bank 2.297.463.391  2.297.463.391

Oesterreichische Nationalbank 1.118.545.877  1.118.545.877

Banco de Portugal 1.008.344.597 1.008.344.597
Banka Slovenije 189.410.251 189.410.251
Narodna banka Slovenska 399.443.638 399.443.638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722.328.205 722.328.205

Skupaj 40.307.572.893 40.204.457.215

Terjatev centralne banke Eesti Pank je bila
dolocena v visini 103.115.678 EUR, s ¢imer je
bilo zagotovljeno, da je razmerje med to terja-
tvijo in skupno terjatvijo drugih nacionalnih
centralnih bank, ki so uvedle euro, enako raz-
merju med utezjo Eesti Pank v kljucu za vpis
kapitala ECB in skupno utezjo drugih sode-
lujo¢ih nacionalnih centralnih bank v tem
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kljucu. Razlika med terjatvijo in vrednostjo
prenesenih sredstev (glej pojasnilo $t. 1 ,,Zlato
in terjatve v zlatu” in §t. 2.2 ,,Stanja pri ban-
kah in nalozbe v vrednostne papirje, zunanja
posojila in druga zunanja sredstva; terjatve do
rezidentov euroobmodja v tuji valuti”) je bila
v skladu s ¢lenom 48.2 Statuta ESCB obravna-
vana kot del prispevka Eesti Pank k rezervam
in rezervacijam, ki so enakovredne rezervam
ECB na dan 31. decembra 2010 (glej poja-
snilo §t. 15 ,,Rezervacije” in §t. 16 ,,Racuni
prevrednotenja”).

14 DRUGE OBVEZNOSTI

14.1 RAZLIKE ZARADI PREVREDNOTENJA
ZABILANCNIH INSTRUMENTOV

Ta postavka vklju€uje predvsem spremembe
v vrednotenju valutnih zamenjav in termin-
skih transakcij v tuji valuti, ki so bile nedospele
31. decembra 2011 (glej pojasnilo st. 21 ,,Valu-
tne zamenjave in terminske transakcije v tuji
valuti”). Spremembe v vrednotenju so posledica
pretvorbe taksnih transakcij v eursko protivre-
dnost po tecajih, ki so veljali na datum bilance
stanja, v primerjavi z vrednostjo v eurih, ki
izhaja iz pretvorbe teh transakcij po povprecni
nabavni vrednosti ustrezne valute (glej ,,Zabi-
lan¢ni instrumenti” in ,,Zlato ter sredstva in
obveznosti v tuji valuti” v pojasnilih k racuno-
vodskim usmeritvam).

V to postavko so vkljuceni tudi odhodki iz vre-
dnotenja nedospelih obrestnih zamenjav (glej
pojasnilo §t. 20 ,,Obrestne zamenjave”).

14.2 PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Na dan 31. decembra 2011 sta bili glavni dve
postavki v tej skupini obveznosti do nacio-
nalnih centralnih bank za neplacane obresti
od stanj v sistemu TARGET2 za zadnji mesec
leta 2011, ki so znaSale 770,1 milijona EUR
(2010: 381,8 milijona EUR), ter natecene obre-
sti, plac¢ljive nacionalnim centralnim bankam
za celo leto 2011 iz naslova njihovih terjatev



v zvezi z deviznimi rezervami, prenesenimi
na ECB (glej pojasnilo st. 13 ,,0bveznosti zno-
traj Eurosistema”), ki so znasale 434,0 mili-
jona EUR (2010: 346,5 milijona EUR). Pod to
postavko se evidentirajo tudi ¢asovne razmeji-
tve od finan¢nih instrumentov in druge pasivne
casovne razmejitve.

Pod to postavko sodi $e prispevek mesta Fran-
kfurt v visini 15,3 milijona EUR, ki ga je ECB
prejela za ohranitev spomenisko zascitene
zgradbe Grossmarkthalle v povezavi z gradnjo
nove stavbe ECB. Ta znesek bo pobotan s stro-
ski stavbe, ko se bo zacéela uporabljati (glej poja-
snilo §t. 7.1 ,,Opredmetena in neopredmetena
osnovna sredstva”).

14.3 RAZNO

Ta postavka vkljucuje nedospele transakcije po
pogodbah o zacasni prodaji v visini 360,0 mili-
jona EUR (2010: 235,4 milijona EUR), ki so
bile izvedene v zvezi z upravljanjem lastnih
sredstev ECB (glej pojasnilo $t. 7.2 ,,Druga
finan¢na sredstva”).

Ta postavka vkljucuje tudi negativna stanja
v zvezi z valutnimi zamenjavami in terminskimi
transakcijami v tuji valuti, ki so bile nedospele
31. decembra 2011 (glej pojasnilo $t. 21 ,Valu-
tne zamenjave in terminske transakcije v tuji
valuti”). Ta stanja izhajajo iz pretvorbe omenje-
nih transakcij v eursko protivrednost po pov-
pre¢ni nabavni vrednosti ustrezne valute na
datum bilance stanja v primerjavi z njihovo pro-
tivrednostjo v eurih, v kateri so bile prvotno evi-
dentirane (glej ,,Zabilan¢ni instrumenti” v poja-
snilih k ra¢unovodskim usmeritvam).

Postavka vkljucuje tudi neto obveznosti v zvezi
s pokojninsko obvezo ECB v visini 112,5 mili-
jona ECB, kot je opisano v nadaljevanju.

POKOJNINSKI NACRT, DRUGI

POZAPOSLITVENI PREJEMKI IN DRUGI
DOLGOROCNI PREJEMKI V ECB

Zneski, ki se v zvezi s pozaposlitvenimi in dru-
gimi dolgoro¢nimi prejemki priznajo v bilanci

stanja (glej ,,Pokojninski nacrt, drugi pozapo-
slitveni prejemki in drugi dolgoro¢ni prejemki
v ECB” v pojasnilih k raunovodskim usmeri-
tvam), so naslednji:

2011 2011 2011
Zaposleni  Izvrsilni odbor Skupaj
v milijonih v milijonih v milijonih
EUR EUR EUR
Sedanja vrednost
obveze 549,1 17,9 567,0
Postena vrednost
sredstev nacrta (418,4) (418,4)
Nepriznani aktuarski
dobicki/(izgube) (35,6) (0,5) (36,1)
Obveznost, priznana
v bilanci stanja 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Zaposleni  Izvrsilni odbor Skupaj
v milijonih v milijonih v milijonih
EUR EUR EUR
Sedanja vrednost
obveze 539,6 15,9 555,5
Postena vrednost
sredstev nacrta (391,6) - (391,6)
Nepriznani aktuar-
ski dobicki/(izgube) (71,6) 0,5 (71,1)
Obveznost, prizna-
na v bilanci stanja 76,4 16,4 92,8

Sedanja vrednost obveze za zaposlene vkljucuje
prejembke, ki se financirajo brez skladov, v visini
86,6 milijona EUR (2010: 86,9 milijona EUR) iz
naslova pozaposlitvenih prejemkov razen pokoj-
nin ter drugih dolgoro¢nih prejemkov. Sistem
financiranja brez skladov je vzpostavljen tudi za
pozaposlitvene in druge dolgoro¢ne prejemke
¢lanov Izvrsilnega odbora ECB (glej ,,Pokoj-
ninski nacrt, drugi pozaposlitveni prejemki in
drugi dolgoro¢ni prejemki v ECB” v pojasnilih
k racunovodskim izkazom).

Zneski, ki se priznajo v izkazu poslovnega
izida v letu 2011 v zvezi s postavkami ,,stroski
sprotnega sluzbovanja”, ,,obresti od obveze”,
,pricakovani donos sredstev nacérta” in ,,neto
aktuarski (dobicki)/izgube, priznani v letu”,

so naslednji:
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2011 2011 2011
Zaposleni Izvrsilni odbor Skupaj
v milijonih v milijonih v milijonih
EUR EUR EUR
Stroski sprotnega
sluzbovanja 31,1 1,4 32,5
Obresti od obveze 24,2 0,8 25,0
Pri¢akovani donos
sredstev nacrta (20,1) - (20,1)
Neto aktuarski
(dobicki)/izgube,
priznani v letu 6,2 (0,6) 5,6
Skupaj vkljuc¢eno
med ,,stroske dela” 41,4 1,6 43,0
2010 2010 2010
Zaposleni Izvrsilni odbor Skupaj
v milijonih v milijonih v milijo-
EUR EUR nih EUR
Stroski sprotnega
sluzbovanja 25,4 1,2 26,6
Obresti od obveze 21,1 0,8 21,9
Pri¢akovani donos
sredstev nacrta (18,4) - (18,4)
Neto aktuarski
(dobicki)/izgube,
priznani v letu (1,0) (0,3) (1,3)
Skupaj vkljuc¢eno
med ,,stroske dela” 27,1 1,7 28,8

V skladu s pristopom z ,,10-odstotnim pasom”
(glej ,,Pokojninski naért ECB, drugi pozaposli-
tveni prejemki in drugi dolgoroéni prejemki”
v pojasnilih k raéunovodskim usmeritvam) se
neto kumulativni nepriznani aktuarski dobicki
in izgube v povezavi s pozaposlitvenimi pre-
jemki, ki presegajo vecjo od naslednjih veliko-
sti (a) 10% sedanje vrednosti obveze iz naslova
doloc¢enih prejemkov ali (b) 10% postene vre-
dnosti sredstev nacrta, amortizirajo preko prica-
kovane povprecne preostale delovne dobe sode-
lujocih zaposlenih.

Spremembe v sedanji vrednosti obveze so
naslednje:

2011 2011 2011

Zaposleni Izvrsilni odbor Skupaj

v milijonih v milijonih v milijo-

EUR EUR  nih EUR

Zacetna obveza 539,6 15,9 555,5

Stroski sluzbovanja 31,1 1,4 32,5

Stroski obresti 24,2 0,8 25,0

Prispevki, ki jih

placajo udelezenci

nacrta 16,3 0,2 16,5

ECB
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2011 2011 2011
Zaposleni Izvrsilni odbor Skupaj
v milijonih v milijonih v milijo-
EUR EUR nih EUR
Druge neto spre-
membe v obve-
znostih, povezanih
s prispevki udele-
zencev nadrta (1,9) 0 (1,9
Placani prejemki (5,4) (0,8) 6,2)
Aktuarski
(dobicki)/izgube (54,8) 0,4 (54,4)
Kon¢na obveza 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Zaposleni Izvrsilni odbor Skupaj
v milijonih v milijonih v milijo-
EUR EUR nih EUR
Zacetna obveza 430,5 13,4 4439
Stroski sluzbovanja 254 1,2 26,6
Stroski obresti 21,1 0,8 21,9
Prispevki, ki jih
placajo udelezenci
nadrta 17,4 0,1 17,5
Druge neto
spremembe v obve-
znostih, povezanih
s prispevki udele-
Zencev nacrta 4.5 0 4.5
Placani prejemki (4,8) (0,4) 5,2)
Aktuarski
(dobicki)/izgube 45,5 0,8 46,3
Konéna obveza 539,6 15,9 555,5

Aktuarske izgube v visini 46,3 milijona EUR,
ki izhajajo iz obveze iz naslova dolocenih pre-
jemkov v letu 2010, so bile predvsem posle-
dica zmanjSanja diskontne stopnje s 5,50%
na 5,00% ter povecanja vrednosti zagotovljenih
prejemkov. Te dejavnike je le deloma izravnalo
zmanjsanje predvidene prihodnje rasti pokojnin
7 2,00% na 1,65%.

Aktuarski dobicki iz naslova doloc¢enih pre-
jemkov za zaposlene so v letu 2011 znasali
54,8 milijona EUR. Ta znesek vkljucuje ucinke
(a) nizje rasti vrednosti zagotovljenih prejemkov
od pri¢akovane, (b) popravka navzdol v prica-
kovanih donosih enot sklada v zvezi z osnovno
kapitalsko garancijo, ki se uporablja za izracun
prihodnjih pokojnin in posledi¢no sedanje vre-
dnosti obveze iz naslova dolocenih prejemkov
in (c) nizje predvidene rasti premij iz naslova
zdravstvenega zavarovanja.



Spremembe v posteni vrednosti sredstev nacrta
za zaposlene, vkljucno s tistimi, ki izhajajo iz
prostovoljnih prispevkov udelezencev nacrta,
so naslednje:

2011 2010
v milijonih v milijonih
EUR EUR
Zacetna postena vrednost
sredstev nacrta 391,6 3332
Pricakovani donos 20,1 18,4
Aktuarski dobicki/(izgube) (25,0) 0,6
Prispevki, ki jih placa
delodajalec 22,7 22,4
Prispevki, ki jih placajo udele-
Zenci nacrta 16,3 17,3
Placani prejemki (5.,4) (4,8)
Druge neto spremembe v sred-
stvih, povezanih s prispevki
udelezencev nacrta (1,9 4,5
Kon¢na postena vrednost
sredstev nacrta 418,4 391,6

Pri vrednotenju postavk iz tega pojasnila so
aktuarji uporabili predpostavke, ki jih je za
namen racunovodstva in razkritja sprejel Izvr-
$ilni odbor. Glavne predpostavke, uporabljene
za izracun obveznosti iz pokojninskega nacrta,
so naslednje:

2011 2010

% %

Diskontna stopnja 5,00 5,00
Pri¢akovani donos sredstev nacrta 6,00 6,00
Splosna prihodnja rast plag? 2,00 2,00
Prihodnja rast pokojnin 1,65 1,65

1) Upostevana je tudi prihodnja rast pla¢ posameznikov v razponu
do najve¢ 1,8% letno, odvisno od starosti udelezencev nacrta.

I5 REZERVACIJE

Ta postavka vkljucuje rezervacijo za tveganje
deviznega tecaja, obrestno in kreditno tveganje
ter tveganje cene zlata in druge rezervacije.

Rezervacija za tveganje deviznega tecaja, obre-
stno in kreditno tveganje ter tveganje cene zlata
se bo v obsegu, ki je po mnenju Sveta ECB
potreben, uporabila za pokritje prihodnjih reali-
ziranih in nerealiziranih izgub, zlasti odhodkov
iz vrednotenja, ki se ne pokrijejo z racuni pre-
vrednotenja. Velikost in nadaljnja potrebnost te

rezervacije se ugotavlja letno na podlagi ocene
ECB o izpostavljenosti zgoraj navedenim tve-
ganjem. V tej oceni je uposStevana vrsta dejav-
nikov, predvsem raven imetij tveganih finan¢-
nih sredstev, obseg realiziranih izpostavljenosti
tveganjem v teko¢em poslovnem letu, pri¢ako-
vani rezultati za prihodnje leto in ocena tvega-
nja z izraCunom tvegane vrednosti (VaR) za tve-
gana finan¢na sredstva, ki se dosledno uporablja
daljse Gasovno obdobje. I Te rezervacije skupaj
s splosnim rezervnim skladom ne smejo preseci
vrednosti kapitala ECB, ki so ga vplacale nacio-
nalne centralne banke euroobmocja.

Na dan 31. decembra 2010 je rezervacija za
tveganje deviznega tecaja, obrestno in kredi-
tno tveganje ter tveganje cene zlata znaSala
5.183.637.388 EUR. Eesti Pank je v rezervacijo
1. januarja 2011 prispevala 13.294.901 EUR. ' Ob
upostevanju rezultatov svoje ocene je Svet ECB
sklenil, da 31. decembra 2011 v rezervacijo pre-
nese znesek v visini 1.166.175.000 EUR iz pri-
hodka od kupljenih vrednostnih papirjev v okviru
programa v zvezi s trgi vrednostnih papirjev
(glej pojasnilo $t. 24.4 ,,Drugi obrestni prihodki
in Drugi obrestni odhodki”) ter iz dela prihodka
iz bankovcev v obtoku (glej pojasnilo §t. 24.2
,Obrestni prihodki iz razdelitve eurobankov-
cev znotraj Eurosistema”). Zaradi tega prenosa
se je Cisti dobi¢ek ECB za leto 2011 zmanjsal
na 728.136.234 EUR, tako da se je obseg rezerva-
cije, vkljucno s prispevkom Eesti Pank, povecal
na 6.363.107.289 EUR, kar je po povecanju vpla-
canega kapitala ECB v letu 2011 (glej pojasnilo
§t. 17 ,,Kapital in rezerve”) enako vrednosti kapi-
tala ECB, ki so ga vplacale nacionalne centralne
banke euroobmocja, na dan 31. decembra 2011.

16 RACUNI PREVREDNOTEN)A

Ti racuni predstavljajo stanja prevrednotenja, ki
izhajajo iz nerealiziranega dobicka od sredstev,
obveznosti in zabilan¢nih instrumentov (glej
,Priznavanje prihodkov”, ,,Zlato ter sredstva in
obveznosti”, ,,Vrednostni papirji” in ,,Zabilan¢ni

15 Glej tudi poglavje 2 v Letnem porog&ilu.
16 V skladu s ¢lenom 48.2 Statuta ESCB.
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instrumenti” v pojasnilih k ra¢unovodskim
usmeritvam). V skladu s ¢lenom 48.2 Statuta
ESCB je Eesti Pank k temu stanju prispevala
znesek v visini 50,3 milijona EUR, z za¢etkom
veljavnosti 1. januarja 2011.

2011 2010 Sprememba
EUR EUR EUR

15.718.491.496 13.078.746.071 2.639.745.425
7.975.683.173  6.271.078.092 1.704.605.081

Zlato

Tuja valuta
Vrednostni papirji in
drugi instrumenti 630.756.103  276.874.996  353.881.107

Skupaj 24.324.930.772 19.626.699.159 4.698.231.613

Pri prevrednotenju ob koncu leta so bili upora-
bljeni naslednji tecaji:

Devizni tecaj 2011 2010
USD za EUR 1,2939 1,3362
JPY za EUR 100,20 108,65
EUR za SDR 1,1867 1,1572
EUR za unco zlata 1.216,864 1.055,418

17 KAPITAL IN REZERVE
17.1 KAPITAL

Na dan 29. decembra 2010 je ECB pove-
¢ala vpisani kapital za 5 milijard EUR na
10.760.652.403 EUR. " Poleg tega je Svet ECB
sklenil, da bodo nacionalne centralne banke
euroobmocja vplacale svoj dodatni prispevek
h kapitalu ECB, ki je nastal zaradi tega poveca-
nja, v treh enakih letnih obrokih. '® Tako so naci-
onalne centralne banke euroobmocja 29. decem-
bra 2010 (v sestavi na ta datum) v prvem obroku
vplacale 1.163.191.667 EUR.

Eesti Pank je 1. januarja 2011 vplacala
12.572.592 EUR. ¥ Ta znesek je obsegal prvi
obrok prispevka Eesti Pank k povecanju vpi-
sanega kapitala ECB ob koncu decembra 2010
v vi$ini 2.983.333 EUR ter preostali del njenega
deleza v vpisanem kapitalu ECB pred poveca-
njem v visini 9.589.259 EUR.

Nacionalne centralne banke euroobmocja,
vkljuc¢no z Eesti Pank, so 28. decembra 2011
vplacale znesek v visini 1.166.175.000 EUR kot
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drugi obrok svojega prispevka k povecanju vpi-
sanega kapitala ECB. Tretji obrok bo vplacan ob
koncu leta 2012.

Po skupnem uc¢inku zgornjih vplacil v letu 2011
se je vplacani kapital ECB povecal za
1.178.747.592 EUR, ?° ko je prikazano v spodnji
tabeli: !

Vpladani Vplacani kapital Vplacani ka-

kapital od  od . januarja  pital na dan
28. decembra do 27. decembra 31. decembra
2011 2011 2010
EUR EUR EUR
Nationale Bank
van Belgié/
Banque Nationale
de Belgique 220.583.718 180.157.051 180.157.051
Deutsche
Bundesbank 1.722.155.361  1.406.533.694 1.406.533.694
Eesti Pank 16.278.234 13.294.901 -
Central Bank
of Ireland/
Banc Ceannais
na hEireann 101.006.900 82.495.233 82.495.233
Bank of Greece 178.687.726 145.939.392  145.939.392
Banco de Espafia 755.164.576 616.764.576  616.764.576
Banque de France 1.293.273.899  1.056.253.899 1.056.253.899
Banca d’Italia 1.136.439.021 928.162.355  928.162.355
Central Bank
of Cyprus 12.449.666 10.168.000 10.168.000
Banque centrale
du Luxembourg 15.887.193 12.975.526 12.975.526
Bank Centrali
ta’ Malta/Central
Bank of Malta 5.747.399 4.694.066 4.694.066
De Nederlandsche
Bank 362.686.339 296.216.339  296.216.339
Oesterreichische
Nationalbank 176.577.921 144.216.254  144.216.254
Banco de Portugal 159.181.126 130.007.793  130.007.793
Banka Slovenije 29.901.025 24.421.025 24.421.025
Nérodna banka
Slovenska 63.057.697 51.501.030 51.501.030

17 Sklep ECB/2010/26 z dne 13. decembra 2010 o povecanju kapi-
tala Evropske centralne banke, UL L 11, 15. 1. 2011, str. 53.

18 Sklep ECB/2010/27 z dne 13. decembra 2010 o vplacilu pove-
Canja kapitala Evropske centralne banke s strani nacionalnih
centralnih bank drzav ¢lanic, katerih valuta je euro, UL L 11,
15. 1. 2011, str. 54.

19 V skladu s ¢lenom 48.1 Statuta ESCB in Sklepom ECB/2010/34
z dne 31. decembra 2010 o vpladilu kapitala, prenosu deviznih
rezerv in prispevku v rezerve in rezervacije ECB s strani cen-
tralne banke Eesti Pank, UL L 11, 15. 1. 2011, str. 58.

20 To povecanje se zaradi zaokroZevanja ne ujema nujno natan¢no
z zneski, ki so navedeni v spodnji tabeli.

21 Posamezni zneski so zaokrozeni na najblizji euro. Zaradi tega
se kon¢ni in vmesni sestevki v tabelah v tem razdelku ne uje-
majo vedno.



Vplacani Vplacani kapital

kapital od
28. decembra
2011
EUR
Suomen Pankki —
Finlands Bank 114.029.487

Skupaj nacional-
ne centralne ban-

ke euroobmodja  6.363.107.289

Bwarapcka
HapozHa 6aHKa
(Bolgarska naro-

dna banka) 3.505.014
Ceska narodni

banka 5.839.806
Danmarks

Nationalbank 5.986.285
Eesti Pank -
Latvijas Banka 1.144.799
Lietuvos bankas 1.717.400
Magyar Nemzeti

Bank 5.591.235
Narodowy Bank

Polski 19.754.137
Banca Nationala

a Romaniei 9.944.860
Sveriges Riksbank 9.112.389
Bank of England 58.580.454
Skupaj nacio-

nalne centralne

banke zunaj

euroobmodja 121.176.379
Skupaj 6.484.283.669

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland/Banc
Ceannais na hEireann

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/Central
Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Skupaj nacionalne centralne
banke euroobmocja

Vplacani ka-
pital na dan
31. decembra

od 1. januarja
do 27. decembra

2011 2010
EUR EUR
93.131.154 93.131.154

5.196.932.289 5.183.637.388

3.505.014 3.505.014
5.839.806 5.839.806
5.986.285 5.986.285
- 722.309

1.144.799 1.144.799
1.717.400 1.717.400
5.591.235 5.591.235
19.754.137 19.754.137
9.944.860 9.944.860
9.112.389 9.112.389
58.580.454 58.580.454
121.176.379  121.898.688

5.318.108.669 5.305.536.076

Kapitalski klju¢
od 1. januarja 2011
%

2,4256
18,9373
0,1790

1,1107
1,9649
8,3040

14,2212

12,4966
0,1369
0,1747

0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,9705

od 1. januarja 2011

Nacionalne centralne banke zunaj euroobmo-
¢ja morajo kot svoj prispevek k stroskom poslo-
vanja ECB vplacati 3,75% svojega deleza v vpi-
sanem kapitalu ECB. Ta prispevek je ob koncu
leta 2011 znasal 121.176.379 EUR. Nacionalne
centralne banke drzav ¢lanic zunaj euroobmo-
¢ja niso upravicene do udelezbe v razdeljivem
dobic¢ku ECB niti niso dolzne financirati more-
bitnih izgub ECB.

Kapitalski klju¢ in vpisani kapital ECB sta
v letu 2011 ostala nespremenjena. Zaradi spre-
jetja enotne valute v Estoniji 1. januarja 2011 se
je razdelitev v kapitalskem kljucu in vpisanem
kapitalu za nacionalne centralne banke v euro-
obmocju in zunaj njega spremenila, kot prikazuje
spodnja tabela: 2?

22 Posamezni zneski so zaokrozeni na najblizji euro. Zaradi tega
se kon¢ni in vmesni sestevki v tabelah v tem razdelku ne uje-
majo vedno.

Vpisani kapital na dan
31. decembra 2010

Vpisani kapital Kapitalski klju¢ na

dan 31. decembra 2010

EUR % EUR
261.010.385 2,4256 261.010.385
2.037.777.027 18,9373 2.037.777.027
19.261.568 - -
119.518.566 1,1107 119.518.566
211.436.059 1,9649 211.436.059
893.564.576 8,3040 893.564.576
1.530.293.899 14,2212 1.530.293.899
1.344.715.688 12,4966 1.344.715.688
14.731.333 0,1369 14.731.333
18.798.860 0,1747 18.798.860
6.800.732 0,0632 6.800.732
429.156.339 3,9882 429.156.339
208.939.588 1,9417 208.939.588
188.354.460 1,7504 188.354.460
35.381.025 0,3288 35.381.025
74.614.364 0,6934 74.614.364
134.927.820 1,2539 134.927.820
7.529.282.289 69,7915 7.510.020.722
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Kapitalski klju¢
od 1. januarja 2011
%

Brirapcka HaposHa GaHKa

(Bolgarska narodna banka) 0,8686
Ceska narodni banka 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,4835
Eesti Pank -
Latvijas Banka 0,2837
Lietuvos bankas 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 1,3856
Narodowy Bank Polski 4,8954
Banca Nationala a Romaniei 2,4645
Sveriges Riksbank 2,2582
Bank of England 14,5172
Skupaj nacionalne centralne

banke zunaj euroobmodja 30,0295
Skupaj 100,0000

ZABILANCNI INSTRUMENTI

18 PROGRAM AVTOMATIZIRANEGA
POSOJANJA VREDNOSTNIH PAPIRJEV

ECB ima v okviru upravljanja lastnih sredstev
sklenjen sporazum o programu avtomatizira-
nega posojanja vrednostnih papirjev, pri cemer
pooblasceni zastopnik v imenu ECB sklepa tran-
sakcije posojanja vrednostnih papirjev z ve¢jim
Stevilom nasprotnih strank, ki jih je ECB dolo-
¢ila kot primerne. Znesek nedospelih povratnih
transakcij, sklenjenih v okviru tega sporazuma,
je 31. decembra 2011 znasal 1,2 milijarde EUR
(2010: 1,5 milijarde EUR).

19 TERMINSKE POGODBE NA OBRESTNO MERO

Na dan 31. decembra 2011 so bile nedospele
naslednje devizne transakcije, predstavljene po
trznih tecajih ob koncu leta:

Terminske pogod- 2011 2010
be na obrestno Pogodbena Pogodbena  Sprememba
mero v tuji valuti vrednost vrednost

EUR EUR EUR
Nakupi 1.651.132.236 458.539.141 1.192.593.095
Prodaje 1.728.229.838  1.251.682.536  476.547.302

Te transakcije so bile izvedene v okviru upra-
vljanja deviznih rezerv ECB.

ECB
11 ) Letno porocilo
2011

Vpisani kapital
od 1. januarja 2011

Vpisani kapital na dan
31. decembra 2010

Kapitalski klju¢ na
dan 31. decembra 2010

EUR % EUR
93.467.027 0,8686 93.467.027
155.728.162 1,4472 155.728.162
159.634.278 1,4835 159.634.278

- 0,1790 19.261.568

30.527.971 0,2837 30.527.971
45.797.337 0,4256 45.797.337
149.099.600 1,3856 149.099.600
526.776.978 4,8954 526.776.978
265.196.278 2,4645 265.196.278
242.997.053 2,2582 242.997.053
1.562.145.431 14,5172 1.562.145.431
3.231.370.113 30,2085 3.250.631.681
10.760.652.403 100,0000 10.760.652.403

20 OBRESTNE ZAMENJAVE

Na dan 31. decembra 2011 je stanje nedospe-
lih obrestnih zamenjav po pogodbeni vrednosti
zna$alo 225,7 milijona EUR (2010: 742,4 mili-
jona EUR). Te transakcije so bile izvedene
v okviru upravljanja deviznih rezerv ECB.

21 VALUTNE ZAMENJAVE IN TERMINSKE
TRANSAKCIJE V TUJI VALUTI

UPRAVLJANJE DEVIZNIH REZERV

Valutne zamenjave in terminske transakcije v tuji
valuti so bile v letu 2011 izvedene v okviru uprav-
ljanja deviznih rezerv ECB. Na dan 31. decem-
bra 2011 so bile nedospele naslednje terminske
terjatve in obveznosti iz teh transakcij, predsta-
vljene po trznih tecajih ob koncu leta:

2011
EUR

2010
EUR

Valutne zamenjave
in terminske tran-
sakcije v tuji valuti

Sprememba
EUR

2.304.007.744
2.309.882.385

1.697.483.530
1.740.464.038

606.524.214
569.418.347

Terjatve

Obveznosti

OPERACIJE POVECEVANJA LIKVIDNOSTI

Na dan 31. decembra 2011 so bile nedospele ter-
minske terjatve do nacionalnih centralnih bank
in obveznosti do ameriSke centralne banke, ki
so nastale z zagotavljanjem likvidnosti v ameri-
skih dolarjih nasprotnim strankam Eurosistema



(glej pojasnilo st. 11 ,,0bveznosti do nereziden-
tov euroobmocja v eurih”).

22 UPRAVLJANJE OPERACI) NAJEMANJA
IN DAJANJA POSOJIL?

ECB je Se naprej odgovorna za upravljanje ope-
racij najemanja in dajanja posojil v EU v okviru
mehanizma srednjero¢ne financ¢ne pomoci.
V okviru tega mehanizma je stanje posojil, ki
jih je EU dala Latviji, Madzarski in Romuniji,
31. decembra 2011 znasalo 11,4 milijarde EUR.

V okviru sporazuma o posojilih, sklenjenega med
drzavami ¢lanicami, katerih valuta je euro,**in
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau?® kot posojilo-
dajalkami, Helensko republiko kot posojiloje-
malko ter Bank of Greece kot agentom posojilo-
jemalke, je ECB odgovorna za obdelavo vseh
placil v imenu posojilodajalk in posojilojemalke.
Po tej shemi je stanje zdruzenih dvostranskih
posojil v korist Helenske republike 31. decem-
bra 2011 znasalo 52,9 milijarde EUR.

Poleg tega ima ECB operativno vlogo pri upra-
vljanju posojil v okviru Evropskega mehanizma
za finan¢no stabilizacijo (EFSM) in Evropske
druzbe za finanéno stabilnost (EFSF). Na dan
31. decembra 2011 so bila nedospela posojila
Irski in Portugalski v visini 28 milijard EUR,
izdana v okviru sheme EFSM, ter posojila
v visini 16,3 milijarde EUR, izdana v okviru
sheme EFSF.

23 NERESENI PRAVNI SPORI

Na Sodis¢u prve stopnje Evropskih skupno-
sti?® je podjetje Document Security Systems
Inc. (DSSI) sprozilo odskodninsko tozbo proti
ECB, ker naj bi ta pri izdelavi eurobankov-
cev domnevno krsila njegov patent?’. Sodi-
$¢e je odSkodninsko tozbo podjetja DSSI proti
ECB zavrnilo,?® ECB pa v ve¢ nacionalnih juri-
sdikcijah vodi postopke za preklic patenta in je
v vec jurisdikcijah preklic Ze dosegla. Poleg tega
vztraja, da patenta nikakor ni krsila, in bo zato
odgovorila na vsako tozbo zaradi krsitve, ki bi

jo pred pristojnim nacionalnim sodi$¢em spro-
zilo podjetje DSSI.

Ker je Sodis¢e prve stopnje Evropskih skupno-
sti zavrnilo odskodninsko tozbo podjetja DSSI
proti ECB in ker je bila s svojimi postopki za
preklic nacionalnega dela patenta podjetja DSSI
uspesna ze v Stevilnih jurisdikcijah, ECB ostaja
prepricana, da je moznost placila podjetju DSSI
majhna. ECB aktivno spremlja potek pravdnega
postopka v teku.

23 Glej tudi poglavje 2 v Letnem porocilu.

24 Razen Helenske republike in Zvezne republike Nemcije.

25 KfW deluje v javnem interesu na podlagi navodil in z jamstvom
Zvezne republike Nemdéije.

26 Potem ko je 1. decembra 2009 zacela veljati Lizbonska pogodba,
se je Sodisce prve stopnje preimenovalo v Splosno sodisce.

27 Evropski patent podjetja DSSI §t. 0455 750 B1.

28 Sklep Sodis¢a prve stopnje z dne 5. septembra 2007,
zadeva T-295/05. Na voljo na spletni strani www.curia.eu.
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POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

24 NETO OBRESTNI PRIHODKI
24.1 OBRESTNI PRIHODKI OD DEVIZNIH REZERV

Ta postavka vkljuCuje obrestne prihodke neto,
brez obrestnih odhodkov, in sicer od neto devi-
znih rezerv ECB, kot sledi:

2011
EUR

2010
EUR

Sprememba
EUR

Obrestni prihodki od

tekocih ratunov 2.088.888 1.328.753 760.135
Obrestni prihodki od

vlog denarnega trga 18.279.491 15.865.666 2.413.825

Obrestni prihodki od
pogodb o zatasnem
nakupu 1.479.020

2712798 (1.233.778)

Neto obrestni pri-
hodki od vrednostnih
papirjev 254.699.342

335.790.909 (81.091.567)

Neto obrestni pri-
hodki od obrestnih
zamenjav 6.284.214

4.611.662 1.672.552

Neto obrestni

prihodki od valutnih
zamenjav in termin-
skih transakceij v tuji
valuti 1.163.397

7.686.740 6.523.343

Skupaj obrestni
prihodki od
deviznih rezerv 290.517.695

366.833.131 (76.315.436)

Obrestni odhodki od

tekoc¢ih ra¢unov (6.126) (8.795) 2.669

Neto obrestni
odhodki od pogodb
o zacasni prodaji
Obrestni prihodki
od deviznih rezerv
(neto)

(291.278)  (644.858) 353.580

290.220.291 366.179.478 (75.959.187)

Splo$no zmanjSanje neto obrestnih pri-
hodkov v letu 2011 je bilo predvsem posle-
dica nizjih obrestnih prihodkov od portfelja
v ameriskih dolarjih.

24.2 OBRESTNI PRIHODKI IZ RAZDELITVE
EUROBANKOVCEV ZNOTRA) EUROSISTEMA

Ta postavka obsega obrestne prihodke od dele-
za ECB v celotni koli¢ini izdanih eurobankov-
cev (glej ,,Bankovci v obtoku” v pojasnilih k
ra¢unovodskim usmeritvam in pojasnilo §t. 6.1

ECB
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»lerjatve v povezavi z razdelitvijo eurobankov-
cev znotraj Eurosistema”). Povecanje prihodkov
v letu 2011 je predvsem posledica dejstva, da je
bila povpre¢na obrestna mera za operacije glav-
nega refinanciranja vi§ja kot v letu 2010.

24.3 OBRESTOVANJE TERJATEV NCB V ZVELZI
S PRENESENIMI DEVIZNIMI REZERVAMI

V tej postavki so prikazane obresti, placane
nacionalnim centralnim bankam euroobmo-
¢ja za njihove terjatve do ECB iz naslova devi-
znih rezerv, prenesenih v skladu s ¢lenom 30.1
Statuta ESCB (glej pojasnilo §t. 13 ,,Obvezno-
sti znotraj Eurosistema’). Povecanje teh obresti
v letu 2011 je predvsem posledica dejstva, da je
bila povprecna obrestna mera za operacije glav-
nega refinanciranja vi§ja kot v letu 2010.

24.4 DRUGI OBRESTNI PRIHODKI
IN DRUGI OBRESTNI ODHODKI

Ti dve postavki vkljucujeta obrestne prihodke
v visini 6,6 milijjarde EUR (2010: 3,8 mili-
jarde EUR) in obrestne odhodke v visini
6,9 milijarde EUR (2010: 3,9 milijarde EUR)
v zvezi s stanji na racunih v sistemu TARGET2
(glej pojasnilo §t. 6.2 ,,Druge terjatve/obve-
znosti znotraj Eurosistema (neto)” in pojasnilo
§t. 11 ,,Obveznosti do nerezidentov euroobmoc-
javeurih”).

V tej postavki so tudi neto prihodki v viSini
165,7 milijona EUR (2010: 140,4 milijona EUR)
od vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru
programov nakupa kritih obveznic, vklju¢no
z neto prihodki od s tem povezanih transak-
cij posojanja vrednostnih papirjev, ter neto pri-
hodki v visini 1.002,8 milijona EUR (2010:
438,0 milijona EUR) od vrednostnih papirjev,
kupljenih v okviru programa v zvezi s trgi vre-
dnostnih papirjev. Nadalje so tu prikazani tudi
obrestni prihodki in obrestni odhodki v zvezi
z drugimi sredstvi in obveznostmi v eurih
ter obrestni prihodki in obrestni odhodki, ki
izhajajo iz operacij povecevanja likvidnosti
v ameriskih dolarjih.



25 REALIZIRANI DOBICEK/IZGUBA
IZ FINANCNIH OPERACI)

Neto realizirani dobicek od finan¢nih operacij
v letu 2011 je bil naslednji:

2011
EUR

2010
EUR

Sprememba
EUR

Neto realizirani
dobicek od vre-
dnostnih papirjev,
terminskih po-
godb na obrestno
mero in obrestnih
zamenjav

260.059.727  460.588.711 (200.528.984)

Neto realizi-
rane pozitivne
tecajne razlike in
dobicek v zvezi

s ceno zlata 212.159.502 13.724.616  198.434.886

Neto realizirani
dobicek iz finan¢-

nih operacij 472.219.229  474.313.327 (2.094.098)

V letu 2011 je ta postavka vkljucevala neto rea-
lizirani dobicek od prodaje vrednostnih papir-
jev in neto realizirane pozitivne tecajne razlike
od odlivov tuje valute, ki so nastale predvsem
zaradi odlivov japonskih jenov v okviru sode-
lovanja ECB v skupnem mednarodnem posre-
dovanju na tujih deviznih trgih 18. marca 2011
(glej pojasnilo §t. 2.2 ,,Stanja pri bankah in
nalozbe v vrednostne papirje, zunanja posojila
in druga zunanja sredstva; terjatve do reziden-
tov euroobmocja v tuji valuti”).

26 DELNI ODPIS FINANCNIH SREDSTEV

IN POZICI)
2011 2010  Sprememba
EUR EUR EUR
Nerealizirana
izguba iz vredno-
tenja vrednostnih
papirjev (155.240.641) (184.247.603)  29.006.962
Nerealizirana
izguba iz vredno-
tenja obrestnih
zamenjav (2.216.642)  (10.963.861) 8.747.219
Nerealizirane
negativne tecajne
razlike 0 (1.973) 1.973
Skupaj delni odpisi  (157.457.283) (195.213.437) 37.756.154

V letu 2011 so bili ti odhodki predvsem posle-
dica delnega odpisa nabavne vrednosti $tevilnih
vrednostnih papirjev, vkljucenih v bilanco sta-
nja, zaradi uskladitve z njihovo trzno vrednostjo
na dan 30. decembra 2011.

27 NETO ODHODKI OD PROVIZI)

2011 2010 Sprememba
EUR EUR EUR
Prihodki od provizij 77.858 110.661 (32.803)
Odhodki od provizij  (2.058.638)  (1.519.678) (538.960)
Neto odhodki od
provizij (1.980.780)  (1.409.017) (571.763)

V letu 2011 so prihodki v tej postavki vklju-
¢evali kazni, nalozene kreditnim institucijam
zaradi neizpolnjevanja zahteve po obveznih
rezervah. Odhodki pa so povezani s provizi-
jami za tekoce racune in transakcijami s ter-
minskimi pogodbami na obrestno mero (glej
pojasnilo §t. 19 ,,Terminske pogodbe na obre-
stno mero”).

28 PRIHODKI OD DELNIC IN UDELEZB
V DRUGIH DRUZBAH

Pod to postavko so prikazane prejete dividende
od delnic, ki jih ima ECB v BIS (glej pojasnilo
§t. 7.2 ,,Druga financ¢na sredstva”).

29 DRUGI PRIHODKI

Drugi prihodki so tekom leta izhajali predvsem
iz natecenih prispevkov nacionalnih central-
nih bank euroobmocja k stroskom ECB, ki jih
je ta imela v zvezi z obseznejSim projektom na
podro¢ju trzne infrastrukture.

30 STROSKI DELA

V to postavko so vkljuceni place, nadomestila,
stroski zavarovanja zaposlenih in drugi stroski
v visini 173,1 milijjona EUR (2010: 167,7 mili-
jona EUR). Ta postavka obsega tudi znesek
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v visini 43,0 milijona EUR (2010: 28,8 mili-
jona EUR), ki se prizna v zvezi s pokojnin-
skim nacrtom ter drugimi pozaposlitvenimi
prejemki in dolgoro¢nimi prejemki v ECB
(glej pojasnilo st. 14.3 ,,Razno”). Stroski dela
v vi$ini 1,3 milijona EUR (2010: 1,3 mili-
jona EUR), nastali v zvezi z gradnjo nove
stavbe ECB, so bili kapitalizirani in so izklju-
¢eni iz te postavke.

Plac¢e in nadomestila, vklju¢no z denar-
nimi nadomestili nosilcem visokih vodstve-
nih funkecij, so v osnovi oblikovani na teme-
lju pla¢nega sistema Evropske unije in so
z njim primerljivi.

Clani Izvrsilnega odbora prejemajo osnovno
placo ter dodatek za bivanje in zastopanje. Pred-
sedniku je namesto dodatka za bivanje zagoto-
vljena uradna rezidenca v lasti ECB. V skladu
s Pogoji za zaposlitev v Evropski centralni
banki so ¢lani IzvrSilnega odbora upraviceni do
dodatka za vzdrzevane druzinske ¢lane, otro-
Skega dodatka in dodatka za Solanje, odvisno
od okolis¢in posameznika. Osnovne place so
obdavcene z davkom v korist Evropske unije, od
njih pa se obracuna tudi odbitek v zvezi s pri-
spevki za pokojninsko, zdravstveno in nezgo-
dno zavarovanje. Dodatki niso obdavc¢eni in se
ne upostevajo pri izracunu pokojnine.

Osnovna placa ¢lanov [zvrsilnega odbora v letu
2011 je bila naslednja:

2011 2010
EUR EUR
Jean-Claude Trichet
(predsednik do oktobra 2011) 309.290  367.863
Mario Draghi
(predsednik od novembra 2011) 61.858 -
Lucas D. Papademos
(podpredsednik do maja 2010) - 131.370
Vitor Constancio
(podpredsednik od junija 2010) 318.132 183.918
Gertrude Tumpel-Gugerell
(Clanica odbora do maja 2011) 110.460  262.728
Peter Praet (Clan odbora od junija 2011) 154.644 -
José Manuel Gonzalez-Paramo
(¢lan odbora) 265.104  262.728
Lorenzo Bini Smaghi (¢lan odbora) 265.104  262.728
Jiirgen Stark (¢lan odbora) 265.104  262.728
Skupaj 1.749.696 1.734.063
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Nadomestila ¢lanom Izvrsilnega odbora ter nji-
hovi prejemki iz naslova prispevkov ECB za
zdravstveno in nezgodno zavarovanje so skupaj
zna$ali 646.154 EUR (2010: 660.731 EUR).

Prejemki ob nastopu ali prenehanju zapo-
slitve, izplacani ¢lanom IzvrSilnega odbora,
ki so prisli v ECB ali iz nje od$li, so zna-
Sali 159,594 (2010: 52.548 EUR). Evidenti-
rani so v postavki ,,administrativni stroski”
v Izkazu poslovnega izida (glej pojasnilo §t. 31
»Administrativni stroski”).

Nekdanji ¢lani IzvrSilnega odbora prejemajo
prehodna placila Se omejeno obdobje po koncu
svojega mandata. V letu 2011 so ta placila,
z njimi povezani dodatki za vzdrzevane dru-
zinske Clane ter prispevki ECB za zdravstveno
in nezgodno zavarovanje nekdanjih ¢lanov zna-
Sali 479.665 EUR (2010: 34.868 EUR). Placila
pokojnin in s tem povezanih dodatkov nekda-
njim ¢lanom IzvrSilnega odbora ali njihovim
vzdrzevanim ¢lanom ter prispevki za zdrav-
stveno in nezgodno zavarovanje so znasali
321.929 EUR (2010: 354.349 EUR). Vsa pla-
¢ila nekdanjim ¢lanom Izvrsilnega odbora so
prikazana pod postavko ,,placani prejemki”
in zmanjSujejo obvezo ECB iz naslova dolo-
¢enih prejemkov v zvezi s pozaposlitvenimi
prejemki za Izvrsilni odbor (glej pojasnilo
§t. 14.3 ,,Razno”).

Ob koncu leta 2011 je dejansko Stevilo zapo-
slenih s pogodbo o zaposlitvi z ECB, izrazeno
v ekvivalentu polnega delovnega ¢asa, znasSalo
1.609%, od tega jih je 158 zasedalo vodstveni
polozaj. Spremembe v Stevilu zaposlenih so bile
v letu 2011 naslednje:

29 Zaposleni na nepla¢anem dopustu niso vkljuéeni. Stevilo
vkljucuje zaposlene s pogodbo za nedolocen ¢as, zaposlene
s pogodbo za dolocen ¢as in zaposlene s kratkoro¢no pogodbo
ter udelezence programa ECB za diplomante. Vkljuceni so tudi
zaposleni na porodniskem ali daljSem bolniskem dopustu.



2011 2010

Skupno $tevilo zaposlenih na dan

1. januarja 1.607 1.563
Novi zaposleni/spremembe v pogod-

benem statusu 313 328
Odpovedi/izteki pogodb (299) 302)

Neto povecanje/(zmanj$anje) zaradi
sprememb v trajanju dela s kraj$im

delovnim ¢asom (12) 18
Skupno Stevilo zaposlenih na dan

31. decembra 1.609 1.607
Povprec¢no Stevilo zaposlenih 1.601 1.565

31 ADMINISTRATIVNI STROSKI

Ti stroski vkljucujejo vse druge tekoce izdatke
za najem in vzdrzevanje prostorov in opreme,
ki niso investicijske narave, honorarje strokov-
njakom ter druge storitve in dobavljeno blago,
vkljuéno z izdatki za zaposlene, ki so povezani
z njihovim zaposlovanjem, selitvijo, namesti-
tvijo, usposabljanjem in odselitvijo.

32 STORITVE TISKANJA BANKOVCEV

Ti izdatki izhajajo predvsem iz cezmejnega pre-
voza eurobankovcev med tiskarnami in nacio-
nalnimi centralnimi bankami, ko gre za dostavo
novih bankovcev, ter med nacionalnimi cen-
tralnimi bankami, ko gre za usklajevanje med
pomanjkanjem in preseznimi zalogami bankov-
cev. Te stroske centralno pokriva ECB.

ECB
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2011
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Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31
December 2011, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes (the "Annual Accounts”)

The responsibility of the European Gentral Bani's Executive Board for the Annual Avcounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by lhe Govemning Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European
Central Bank, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual
Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error

Auditor's responsibility

Qur responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstalement of the An-
nual Accounts, whether due lo fraud or error. In making those risk assessments, the auditor cansiders internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the cir-
cumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also in-
cludes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evalualing the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion
Cpinion
In our opinien, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Dacem-

ber 2011, and of the results of its operations far the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Gouncil. which are set out In Decision ECB/2010/21 un lhe annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurl am Main, 29 February 2012
PricewatérhouseCoopers

o . Attom

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftsprufer
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To stran je ECB pripravila kot informativni prevod poroc¢ila zunanjega revizorja ECB.
V primeru razhajanj je veljavna angleska razlicica, Ki jo je podpisala revizijska druzba PWC.

Predsednik in Svet Evropske centralne banke
Frankfurt na Majni

29. februar 2012
Porocilo neodvisnega revizorja

Revidirali smo prilozene letne racunovodske izkaze Evropske centralne banke, ki vkljucujejo bilanco stanja na dan
31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe (,,letni raCunovodski izkazi”).

Odgovornost Izvrsilnega odbora Evropske centralne banke za letne racunovodske izkaze

Izvrsilni odbor je odgovoren za pripravo in poSteno predstavitev teh letnih racunovodskih izkazov v skladu z naceli, ki
jih je dolocil Svet ECB in so navedena v sklepu ECB/2010/21 o letnih racunovodskih izkazih Evropske centralne banke,
ter za tako notranje kontroliranje, kot je po oceni IzvrSilnega odbora potrebno, da omogoc¢i pripravo letnih racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh letnih racunovodskih izkazih na podlagi nase revizije. Revizijo smo opravili
v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi od nas zahtevajo izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter naérto-
vanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da letni ra¢unovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v letnih racunovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj pomembno napacne
navedbe v letnih ra¢unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj revizor prouci notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in posStenim predstavljanjem letnih ra¢unovodskih izkazov banke, da bi dolo-
¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja banke.
Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih
ocen, ki jih je sprejel Izvrsilni odbor, kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve letnih racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so letni ra¢unovodski izkazi resni€en in posten prikaz financnega polozaja Evropske centralne banke
na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega izida za tedaj koncano leto v skladu z naceli, ki jih je dolocil Svet ECB
in so navedena v sklepu ECB/2010/21 o letnih racunovodskih izkazih Evropske centralne banke.

Frankfurt na Majni, 29. februar 2012

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



POJASNILO K RAZDELITVI
RAZPOREDITVI IZGUBE

To pojasnilo ni del racunovodskih izkazov ECB
za leto 2011.

PRIHODKI OD DELEZA ECB

V SKUPNEM OBSEGU BANKOVCEV

V OBTOKU IN NJENA IMETJA VREDNOSTNIH
PAPIRJEV, KUPLJENIH V OKVIRU
EUROSISTEMOVEGA PROGRAMA

V IVEZI S TRGI VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Za leto 2010 je bil na podlagi sklepa Sveta ECB
celotni prihodek od deleza ECB v skupnem $te-
vilu eurobankovcev v obtoku v visini 654 mili-
jonov EUR ter celotni prihodek od vrednostnih
papirjev, kupljenih v okviru programa v zvezi
s trgi vrednostnih papirjev, v visini 438 milijo-
nov EUR, prenesen v rezervacijo za tveganje
deviznega tecaja, obrestno in kreditno tveganje
ter tveganje cene zlata, zato vmesne razdelitve
dobicka ni bilo.

Za leto 2011 je bil na podlagi sklepa Sveta ECB
celotni prihodek od vrednostnih papirjev, ku-
pljenih v okviru programa v zvezi s trgi vredno-
stnih papirjev, v visini 1.002,8 milijona EUR ter
del prihodka od deleza ECB v skupnem Stevilu
eurobankovcev v obtoku v visini 163,4 milijo-
na EUR prenesen v rezervacijo za tveganje de-
viznega tecaja, obrestno in kreditno tveganje ter
tveganje cene zlata. Ob vmesni razdelitvi dobic-
ka ECB so bili prihodki od deleza ECB v sku-
pnem $tevilu eurobankovcev v obtoku v visini
652 milijonov EUR 3. januarja 2012 razdeljeni
nacionalnim centralnim bankam euroobmocja
sorazmerno z njihovimi delezi v vpisanem ka-
pitalu ECB.

RAZDELITEV DOBICKA/POKRITJE IZGUBE
V skladu s ¢lenom 33 Statuta ESCB se Cisti
dobicek ECB prenese v naslednjem zaporedju:

(@) znesek, ki ga dolo¢i Svet ECB in ne sme
presegati 20% Cistega dobicka, se prenese
v splosni rezervni sklad, vendar najve¢ do
visine, ki je enaka 100% kapitala;

(b) preostali Cisti dobicek se razdeli med delni-
carje ECB sorazmerno z njihovimi vplaca-
nimi delezi.

ECB
' . Letno porocilo
2011

DOBICKA/

Ce ima ECB izgubo, se primanjkljaj pokrije iz
splo$nega rezervnega sklada ECB in po potrebi na
podlagi sklepa Sveta ECB iz denarnih prihodkov
v dolo¢enem poslovnem letu sorazmerno z vi§ino
in do viSine zneskov, razdeljenih nacionalnim
centralnim bankam v skladu s ¢lenom 32.5 Sta-
tuta ESCB.!

Svet ECB je 8. marca 2012 sklenil, da v splo$ni
rezervni sklad ne prenese nobenih sredstev in da
preostali dobicek za leto 2011 v visini 76 milijo-
nov EUR razdeli nacionalnim centralnim ban-
kam euroobmocja sorazmerno z njihovim vpla-
¢anim kapitalom.

Nacionalne centralne banke drzav ¢lanic zunaj
euroobmocja niso upravic¢ene do udelezbe
v dobic¢ku ECB, kot tudi niso dolZne financirati
morebitnih izgub ECB.

2011
EUR

2010
EUR

Dobicek tekocega leta 728.136.234 170.831.395

Vmesna razdelitev prihodka
od deleza ECB v skupnem $te-
vilu eurobankovcev v obtoku
in prihodka od vrednostnih
papirjev, kupljenih v okviru
programa v zvezi s trgi vre-

dnostnih papirjev? (652.000.000) ©)

Dobicek tekocega leta po
razdelitvi prihodka od deleza
ECB v skupnem $tevilu euro-
bankovcev v obtoku in prihod-
ka od vrednostnih papirjev,
kupljenih v okviru programa
v zvezi s trgi vrednostnih
papirjev

76.136.234 170.831.395

Razdelitev dobicka nacional-

nim centralnim bankam (76.136.234)  (170.831.395)

Skupaj 0 0

1) Program v zvezi s trgi vrednostnih papirjev je bil vzpostavljen
maja 2010.

1 Vskladu s ¢lenom 32.5 Statuta ESCB se vsota denarnih prihod-
kov nacionalnih centralnih bank porazdeli nacionalnim central-
nim bankam sorazmerno z njihovimi vplacanimi delezi v kapi-
talu ECB.
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