JELENTES A 2008. DECEMBER 31-EVEL ZARULO EV

GAZDALKODASAROL
| ALAPTEVEKENYSEG

Az EKB 2008. évi tevékenységét részletesen az
Eves jelentés megfeleld fejezetei mutatjak be.

2 CELOK, FELADATOK

Az EKB céljait és feladatait a KBER alapok-
manya (2. és 3. cikk) ismerteti. Az EKB elnoke
ezen célok tiikrében értékeli a teljesitményt az
Eves jelentéshez fiizott eldszavaban.

3 FOBB EROFORRASOK, KOCKAZATOK,
TEVEKENYSEGEK

AZ EKB SZERVEZETI IRANYIiTASA

Az EKB szervezeti iranyitasaval az Eves jelen-
tés 8. fejezete foglalkozik.

AZ IGAZGATOSAG TAGJAI

Az Igazgatosag tagjait monetaris és banki
iigyekben nagy szakmai tekintéllyel, tapaszta-
lattal bird személyek koziil a tagallamok allam-
vagy kormanyféinek kozos megegyezésével és
az EU Tanacsanak ajanlasara nevezik ki, miutan
az Europai Parlamenttel és az EKB Kormanyzo-
tanacsaval is egyeztettek.

Foglalkoztatasuk feltételeit a Kormanyzotanacs
hatarozza meg az altala és az EU Tandcsa altal
kinevezett harom-harom tagbol all6 bizottsag
javaslata alapjan.

Javadalmazasuk részleteit az Eves beszamolo
»Személyi jellegli koltségek” cimll 29. pontja
targyalja.

MUNKAVALLALOK

Az EKB-ban szerzddéssel alkalmazott teljes
munkaidés atlagos allomany! a 2007. évi 1448-
r6l 2008-ban 1499-re emelkedett. Az év végén a
banknak 1536 alkalmazottja volt. A dolgozoi
létszammal kapcsolatban tovabbi informaciok
az Eves beszamolo ,,Személyi jellegli koltsé-

gek” cimii 29. pontjaban, valamint az EKB
emberieréforras-stratégiajarol szolo 8. fejezet
2. pontjaban olvashatok.

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG, KOCKAZATKEZELES

Az EKB devizatartalék-portfolidja abbdl a
devizatartalékbol, illetve beldle szarmazo bevé-
telbdl all, amelyet az eurodvezet nemzeti koz-
ponti bankjai a KBER alapokmanya 30. cik-
kének értelmében az EKB-nak atadtak. A
portfolioval az EKB a Szerzédésben meghataro-
zott célbol kezdeményezett devizapiaci mivele-
teit finanszirozza.

Az EKB sajat vagyonalap-portfolioja a befizetett
toke befektetésébdl, a devizaarfolyam-, kamat-
¢és aranyarfolyam-kockazatra képzett céltartalék
ellenoldali tételébdl, az altalanos tartalékalapbol
¢és a portfolio multban felhalmozott jovedelmé-
bol all. Ez a bevételi forrds az EKB miikodési
koltségeinek finanszirozasat szolgalja.

Az EKB befektetéseirdl és a kapcsolodo kocka-
zatok kezelésérdl a 2. fejezet ir részletesebben.

AZ EKB KOLTSEGVETESENEK OSSZEALLITASA

A pénziigyi szervezetiranyitas kulcsszerepldje
a Koltségvetési Bizottsag (BUCOM), amely az
EKB ¢és az eurodvezeti nemzeti kézponti ban-
kok szakértdit tomoriti. A eljarasi szabalyzat
15. cikkének megfeleléen a BUCOM ugy tamo-
gatja a Kormanyzotanacs munkajat, hogy az
EKB éves koltségvetési javaslatait és az Igaz-
gatosag kiegészitd koltségvetési finanszirozasra
benyujtott kérelmeit, még miel6tt a Kormany-
zotanacs elé kerlilnének, részletes értékelésnek
veti ala. Az Igazgatosag és a Kormanyzotanacs
rendszeresen ellendrzi a koltségvetési kiadasok
betartasat, és ebben az EKB belsé ellendrzési
részlegének tanacsaira, illetve a BUCOM segit-
ségére tamaszkodik.

1 A szamadat nem tartalmazza a fizetés nélkiili szabadsagon levo-
ket. Magaban foglalja viszont a végleges, a hatarozott idére és
a rovid idétartamra szolo szerzédéssel alkalmazott allomanyt,
valamint a friss diplomasok programjanak résztvevoit. Végiil
beleszamoljak a gyermekgondozasi szabadsagon ¢s a tartésan

betegalloméanyban levé munkavallalokat is.
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4  PENZUGYI EREDMENY
PENZUGYI MERLEG

A KBER alapokmanyanak 26.2 cikke értelmében
az EKB éves beszamolojat az Igazgatosag késziti
el a Kormanyzotanacs altal lefektetett alapelvek
szerint. A beszamol6t a Kormanyzotanacs hagyja
jova, ezutan pedig nyilvanossagra kertil.

DEVIZAARFOLYAM-, KAMATLAB- ES
ARANYARFOLYAM-KOCKAZATRA KEPZETT CELTAR-
TALEK

Minthogy az EKB legtdbb eszkdzét és kotele-
zettségét rendszeres idokozonként atértékelik az
aktualis devizapiaci és értékpapir-arfolyamok
alapjan, az arfolyamkockazat és — kisebb mérték-
ben — a nyitott kamatpoziciok az EKB nyeresé-
gességét jelentdsen befolyasoljak. A kockazatok
elsésorban az USA-dollarban, japan jenben és
aranyban tartott devizatartalékbol erednek, ame-
lyeket a bank jellemzdéen kamatozd instrumen-
tumokba fektet.

2005-ben a Kormanyzotanacs, figyelembe véve
a jelentds kockazati pozicidkat és az atértékelési
szamlak nagysagat, gy dontott, hogy céltartalé-
kot képez a devizaarfolyam-, kamatlab- és arany-
arfolyam-kockazat fedezésére. 2007. december
31-én ennek Osszege 2 668 758 313 euro volt.
A KBER alapokmanyanak 49.2 cikkével 8ssz-
hangban a Ciprusi Kozponti Bank és a Central
Bank of Malta 2008. januar 1-jei hatallyal
4 795 450 eurot, illetve 2 388 127 eurdt fize-
tett be a céltartalékba. A Kormanyzotanacs
helyzetértékelésének eredménye alapjan ugy
dontott, hogy 2008. december 31-én a céltarta-
lékba tovabbi 1 339 019 690 eurdt utal at. Ezzel
a céltartalék a legnagyobb megengedett értékre,
4 014 961 580 eurdra emelkedett. A Kormany-
z6tanacs dontése alapjan a céltartalék és az EKB
altalanos tartalékalapja egylittesen nem halad-
hatja meg az eurodvezeti nemzeti kdzponti ban-
kok altal befizetett tOkerészesedések dsszegét.

A céltartalékot a realizalt és a nem realizalt vesz-
teségek, kiilondsen az atértekelési szamlak altal
nem fedezett értékelési veszteség finansziroza-
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sara forditjak. A céltartalék nagysagat és sziik-
ségességét az EKB évrdl évre feliilvizsgalja.
A vizsgalat soran szamos tényez6t figyelembe
vesznek, koztik a kockdzatos eszkozok allo-
manyanak nagysagat, az adott pénziigyi évben
realizalodott kockazati poziciokat, a kdvetkezd
évre prognosztizalt eredményt, valamint egy
idében konzisztensen alkalmazott kockazatérté-
kelést, amely a kockaztatott eszkdzok értékének
(Values at Risk — VaR) kiszamitasat jelenti.

A 2008. EVI PENZUGYI EREDMENY

A kockazati céltartalékba vald atutalas elétt az
EKB nett6 jovedelme 2661 millié euro volt,
szemben a 2007. évi 286 milli6 eurdval. Az
atutalas utani 1322 milli6é euro nettd nyereséget
felosztottak a nemzeti kdzponti bankok kozott.

2007-ben az eurénak az USA-dollarral és
kisebb mértékben a japan jennel szembeni fel-
értékelddése miatt mintegy 2,5 milliard eurdval
le kellett értékelni az EKB ezen devizaallo-
manyainak eurdban kifejezett értékét, amit az
eredménykimutatasban tiintettek fel. 2008-ban
viszont az eurénak a jennel és dollarral szem-
beni leértékelddése 3,6 milliard euro koriili nem
realizalt nyereséget eredményezett. A nyeresé-
get az eurorendszer Kormanyzotanacsa altal fel-
allitott kozos szamviteli politikaval 6sszhangban
az atértékelési szamlan konyvelték el.

A nettd kamatbevétel a 2007. évi 2421 millié
eur6rol 2008-ban 2381 millid eurdra csokkent
nagyrészt a miatt, hogy (a) a dollaralapt netto
kamatbevétel kisebb 6sszegii volt, és (b) a nem-
zeti kdzponti bankoknak nagyobb kamatot utal-
tak at a devizatartalék miatti koveteléseik utan.
A netto kamatbevétel ebbdl eredd csokkenését
csak részben ellenstlyozta az eurorendszeren
beliili  eurobankjegy-felosztasbol — szarmazd
nagyobb kamatbevétel, aminek hatterében
elsdsorban a fogalomban levd eurobankjegy-
allomany altalanos novekedése all.

A pénziigyi miveletekbdl szdrmazd nettd rea-
lizalt nyereség a 2007. évi 779 millié eurorol
2008-ban 662 millio eurora csdkkent, nagyrészt
amiatt, hogy a 2004. szeptember 27-én életbe



lépett és az EKB altal is alairt kozponti banki
aranymegallapodas alapjan kevesebb aranyat
adtak el. A realizalt nyereség ebbdl eredd csok-
kenését csak részben ellenstlyozta 2008-ban az
értékpapir-eladasokon realizalt magasabb netto
nyereség, ami az egyesiilt allamokbeli kamat-
szint év soran tapasztalt esését kovette.

Az EKB igazgatasi 0sszkoltsége az értékcsok-
kenést is beleértve a 2007-es 385 millidé eurdrdl
2008-ban 388 milli6 eurdra emelkedett.

AZ EKB TOKEJENEK VALTOZASA

A 2007. julius 10-1 2007/503/EK és 2007/504/EK
tanacsi hatarozat értelmében Ciprus és Malta
2008. januar 1-jén bevezette az egységes valu-
tat. Ezért a KBER alapokmanya 49.1 cikké-
vel dsszhangban a Ciprusi Kozponti Bank és
a Central Bank of Malta az emlitett idéponttol
befizette az EKB tokéjében jegyzett maradék
részesedését. A befizetés utdn az EKB jegy-
zett t6kéje a 2007. december 31-i 4127 millio
eur6rol 2008. januar 1-jén 4137 millio eurdra
emelkedett.

5 EGYEB KERDESEK
KORNYEZETVEDELMI KERDESEK

Az EKB 2007 végén elfogadott kdrnyezetvé-
delmi politikaja alapjan 2008-ban elkésziilt a
banki adminisztracio kdrnyezeti hatasainak jegy-
z¢ke ¢és az 0kologiai hatasok elso értékelése. Az
EKB dontést hozott ezen kiviil az ISO 14001 és
az EMAS nemzetkozileg elismert szabvanyok-
nak megfeleld kdrnyezetgazdalkodasi rendszer
felallitasarol. Elindult egy projekt is, amelynek
célja, hogy 2010-ben megtorténjen a kdrnyezet-
gazdalkodasi rendszer tanusitasa; néhany intéz-
kedést mar 2008-ban sikeresen meghoztak.

INFORMATIKAI SZOLGALTATASMENEDZSMENT

Az EKB volt az elsé kozponti bank, amely a
kitlind informatikai szolgaltatdsmenedzsment
elismeréseként 2008-ban tantsitvanyt kapott
arrol, hogy megfelel az ISO/IEC 20000 szab-

vany eldirasainak. A szabvany azokat az integralt
menedzsmentfolyamatokat irja le, amelyek eldse-
gitik a tevékenység és az ligyfelek szamara nyj-
tott informatikai szolgaltatasok eredményességét.
Alkalmazasaval jelent6sen és mérheten javult a
bank informatikai szolgaltatasainak szinvonala,
¢és a végfelhasznalok is elégedettebbek.

) EKB
Eves jelentés
2008



A MERLEG A 2008. DECEMBER 31-1 FORDULONAPON

ESZKOZOK A FEJEZET 2008 2007
KAPCSOLODO € €
PONTJA
Aranykészletek és aranykovetelések 1 10 663 514 154 10 280 374 109
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel
szembeni devizakovetelések 2

Az IMF-fel szembeni kovetelések

Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, euroovezeten kiviili
hitelek és egyéb eurodvezeten kiviili eszkdzok

Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni

346 651 334

41264 100 632
41 610 751 966

449 565 998

28721 418 912
29170 984 910

devizakovetelések 2 22225882 711 3 868 163 459
Eurodvezeten Kkiviili rezidensekkel szembeni
kovetelések euroban 3
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, hitelek 629 326 381 0
Euroovezetbeli hitelintézetekkel szembeni
egyéb kovetelések euroban 4 25 006 13 774
Eurorendszeren beliili kovetelések 5
Az eurorendszeren beliili eurobankjegy-
elosztéassal kapcsolatos kovetelések 61 021 794 350 54130517 580
Eurorendszeren beliili egyéb
(nettd) kovetelések 234 095 515 333 17 241 183 222
295 117 309 683 71 371 700 802
Egyéb eszkozok 6
Targyi eszk6zok 202 690 344 188 209 963
Egyéb pénziigyi eszkdz 10 351 859 696 9678 817 294
Meérlegen kiviili tételek atértékelési
kiilonbozete 23 493 348 34 986 651
Aktiv id6beli elhatarolasok 1 806 184 794 1 365 938 582
Vegyes tételek 1272 185672 69 064 934
13 656 413 854 11 337 017 424
Eszkozok osszesen 383903223755 126 028 254 478

EKB
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FORRASOK A FEJEZET 2008 2007
KAPCSOLODO € €

PONTJA
Forgalomban 1év6 bankjegyek 7 61 021 794 350 54 130 517 580

Egyéb euroovezetbeli rezidensekkel

szembeni kotelezettségek euréban 8 1020 000 000 1 050 000 000
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euroban 9 253930530070 14 571 253 753
Eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek 10 272 822 807 0
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek 10

Betétek, egyenlegek, egyéb kotelezettségek 1444 797 283 667 076 397
Eurorendszeren beliili kotelezettségek 11

Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld

kotelezettségek 40 149 615 805 40 041 833 998
Egyéb forrasok 12

Meérlegen kiviili tételek atértékelési

kiilonbozete 1 130 580 103 69 589 536

Passziv id6beli elhatarolasok 2284795 433 1 848 257 491

Vegyes tételek 1797 414 878 659 763 920

5212790 414 2 577 610 947

Céltartalék 13 4 038 858 227 2 693 816 002
Atértékelési szamlak 14 11 352 601 325 6169 009 571
Sajat téke 15

Toke 4137 159 938 4127 136 230
Targyévi nyereség 1322 253 536 0
Forrasok 6sszesen 383903 223 755 126 028 254 478

) EKB
Eves jelentés
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EREDMENYKIMUTATAS A 2008. DECEMBER 31-EVEL
ZARODO EVROL

A FEJEZET 2008
KAPCSOLODO €
PONTJA
Devizatartalék utani kamatbevétel 997 075 442
Eurobankjegyek eurorendszeren beliili
elosztasabol szarmazo kamatbevétel 2230477327
Egyéb kamatbevétel 8430 894 437
Kamatbevétel 11658 447 206
A kozponti bankok devizatartalék-atadassal
kapcsolatos kdvetelései utan fizetett kamat (1400368 012)
Egyéb kamatraforditas (7 876 884 520)
Kamatraforditasok (9277252 532)
Netté kamatbevétel 23 2 381194 674
Pénziigyi mtiveletekbdl szarmazé realizalt
nyereség/veszteség 24 662 342 084
Pénziigyi eszkdzok és poziciok értékvesztése 25 (2 662 102)
Deviza- és egy¢b arfolyamkockazattal
kapcsolatos céltartalékképzés ill. —
felszabaditas (1339019 690)
Pénziigyi miiveletek, értékvesztés és kockazati
céltartalék-képzés netté eredménye (679 339 708)
Dijakbol és jutalékokbol eredé netté raforditas 26 (149 007)
Részvényekbdl és részesedésekbol szarmazo
bevétel 27 882 152
Egyéb bevétel 28 7 245 593
Nett6 bevétel osszesen 1709 833 704
Személyi jellegii koltségek 29 (174 200 469)
Igazgatasi koltségek 30 (183 224 063)
Targyi eszk6zok értekesokkenése (23 284 586)
Bankjegy-eloallitasi koltsegek 31 (6 871 050)
Targyévi nyereség 1322 253 536
Majna-Frankfurt, 2009. februar 24.
EUROPAI KOZPONTI BANK

EKB

Jean-Claude Trichet

elnok

Eves jelentés

2008

2007

1354 887 368

2 004 355 782
4380 066 479
7 739 309 629

(1356 536 045)
(3 962 006 944)
(5 318 542 989)

2 420 766 640

778 547 213
(2 534 252 814)

(286 416 109)

(2 042 121 710)

(621 691)

920 730
6 345 668

385 289 637

(168 870 244)
(184 589 229)
(26 478 405)
(5351 759)



AZ EKB SZAMVITELI POLITIKAJA'

A PENZUGYI BESZAMOLO MEGJELENITESE ES
FELEPITESE

Az Europai Kozponti Bank (EKB) pénziigyi
beszamoldjanak valds, megbizhatd képet kell
adnia az EKB pénziigyi helyzetérdl és mitkodésé-
nek eredményérdl. A beszamol6 az alabbi —a Kor-
manyzotanacs megitélése szerint a kdzponti banki
tevékenység sajatossagainak megfeleld — szamvi-
teli elvekkel? sszhangban keriilt 6sszedllitasra.

SZAMVITELI ELVEK

Az alkalmazott fobb szamviteli elvek: a
valodisag, az atlathatdésag, az Ovatossag, a
mérlegfordulonap utan bekovetkezett gazdasagi
események kimutatasa, a 1ényegesség, az id6beli
elhatarolas elve, a folytonossag, a kovetkezetes-
ség és az dsszehasonlithatosag.

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK KIMUTATASA

Valamely eszkoz vagy forras a mérlegben csak
akkor keriil kimutatdsra, ha valdsziniisithetd,
hogy az EKB-nak a jovében hozza kapcsolo-
doan gazdasagi haszna vagy raforditasa keletke-
zik, ha az eszkdzhoz vagy forrashoz kapcsolodo
minden kockazat, illetve hozadék lényegében
atszallt az EKB-ra, valamint az eszkdz koltsége
vagy értéke, illetve a kotelezettség Osszege meg-
bizhatéan mérhetd.

AZ ELSZAMOLAS ALAPJA

A beszamol6 készitésénél az EKB a beszerzési
értéken alapuld elszamolast alkalmazza, azzal
a modositassal, hogy a forgalomképes értékpa-
pirok, aranykészletek és egyéb mas mérlegben
szereplé és mérlegen kiviili devizaeszk6zok
¢és -forrasok piaci értéken keriilnek kimutatasra.
A pénzigyi eszkozoket €s forrasokat érintd
tranzakciok az elszamolasuk napjaval keriilnek
a konyvekbe.

Az értékpapirok kivételével a devizaalapu pénz-
iigyi instrumentumban kotott igyletet mérlegen
kiviili szamlakban a kotés napjan mutatjak ki.
Az elszamolas napjaval a mérlegen kiviili téte-
leket vissza kell vezetni, €s az ligyleteket a mér-

legben kell kimutatni. A devizakereskedelem a
nettd devizapoziciot az iizletkdtés napjan érinti,
tovabba az eladasbol realizalt eredményt is az
tizletk6tés napjan szamitjak. A devizéban deno-
minalt pénziigyi instrumentumok utan felhal-
mozodott kamatot, azsidt és diszazsiot naponta
szamitjak és konyvelik, ezek az iddbeli elhata-
rolasok tehat naponta befolydsoljak a devizapo-
ziciot.

ARANY- ES DEVIZAESZKOZOK, ILLETVE -KOTELE-
ZETTSEGEK

A devizdban denominalt eszkozoket és kotele-
zettségeket a mérlegkészités napjan érvényes
arfolyamon valtjak at eurdra. A bevételek és a
raforditasok a kimutatas napjan érvényes devi-
zaarfolyamon kerlilnek atvaltasra. A devizaesz-
kozok és -kotelezettségek atértékelése mind a
mérlegben szerepld, mind a mérlegen kiviili inst-
rumentumok esetében devizanemenként torténik.

A devizaeszkozok és -kotelezettségek piaci érté-
kelését az arfolyamvaltozas miatti atértekeléstol
elkiilonitve kezelik.

Az aranyat az év végén érvényes piaci arfolya-
mon kell kimutatni. Az arany esetében nincs
megkiilonboztetve az ar és a devizaarfolyam
szerinti atértékelésbél adodo kiilonbozet. Ehe-
lyett az arany értékelése az unciankénti euroar
alapjan torténik, amelyet a 2008. december
31-ével zaruld évre az ezen a napon érvényes
euro/USA-dollar arfolyambol szamitanak.

ERTEKPAPIR

Minden forgalomképes értékpapirt és hasonlo
eszkozt vagy a mérlegkészités idépontjaban
érvényes piaci kdzéparfolyamon vagy a hozam-
gorbe alapjan kilon-kiilon kell értékelni. A
2008. december 31-ével zaruld évben a 2008.
december 30-d4n érvényes kozéparfolyamot

1 Az EKB szamviteli politikaja részletesen az EKB/2006/17-es modo-
sitott hatarozatban talalhato. HL L 348., 2006.12.11., 38. o.

2 Az elvek osszhangban allnak a KBER alapokmanya 26.4 cikkének
rendelkezéseivel, amelyek az eurorendszer miiveleteire vonatkozd
szamviteli és pénziigyi beszamolok szabalyainak Osszehangolt

modszertanat rendelik el.
) EKB
Eves jelentés
2008



alkalmaztuk. A nem piacképes értékpapirok
bekertilési értéken, mig a nem likvid részvények
értékvesztéssel modositott bekeriilési értéken
kertilnek kimutatasra.

AZ EREDMENYELSZAMOLAS SZABALYAI

A bevételeket és a raforditasokat a keletkezés,
illetve a felmertilés id6szakaban kell kimutatni.
A deviza-, arany- ¢és értékpapir-eladason realizalt
nyereség ¢s veszteség az eredménykimutatasban
keriil elszamolasra. A realizalt nyereséget, illetve
veszteséget az adott eszkoz atlagos bekerdilési
értékének figyelembevételével kell kiszamitani.

A nem realizalt nyereség nem kertil bevételként
elszamolasra, hanem kozvetleniil egy atértéke-
1ési szamlara van atvezetve.

A nem realizalt veszteséget abban az esetben
kell az eredménykimutatasba atvezetni, ha értéke
meghaladja a megfeleld atértékelési szamlan
nyilvantartott korabbi atértékelési nyereséget. A
valamely értékpapirbol, devizabol vagy arany-
bol szarmazoé nem realizalt veszteséget nem
nettdsitjak a mas értékpapirbol, devizabdl vagy
aranybdl szarmazé nem realizalt nyereséggel
szemben. Amennyiben az év végén barmely
tétel esetében nem realizalt veszteség all fenn,
az adott tétel atlagos bekeriilési értéke az év
végi deviza-, illetve piaci arfolyamra csokken.

A megvasarolt értékpapirokon keletkezd azsiot,
illetve diszazsiot a kamatbevétel részeként kell
kiszamitani és feltiintetni, és a lejaratig hatralévo
futamido alatt kell az eredményben elszamolni.

PENZIOS UGYLETEK

A penzids ligylet olyan miivelet, amellyel az
EKB visszavasarlasi megallapodas alapjan
eszkozoket vasarol vagy ad el, vagy biztositék
fedezete mellett hitelmtiveletet végez.

A visszavasarlasi megallapodds (repoiigylet)
keretében értékpapirt adnak el készpénzfizetés
ellenében azzal az egyidejii megallapodassal,
hogy azt a partnertdl egy meghatarozott jovobeli
idépontban a megegyez¢€s szerinti aron visszava-
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saroljak. A visszavasarlasi megallapodas a mér-
legben a forrasoldalon fedezeti biztositékkal ella-
tott fogadott betétként, az eredménykimutatasban
pedig a kamatraforditasok kozott szerepel. A
megallapodas keretében eladott értékpapirok az
EKB mérlegében maradnak.

A passziv visszavasarldsi (repo) megallapodas
értelmében értékpapir vételére keriil sor kész-
pénzfizetés ellenében azzal az egyidejii megalla-
podassal, hogy egy meghatarozott jovébeli 1d6-
pontban a megegyez¢€s szerinti aron ujra eladjak
a partnernek. A passziv repo mint fedezett hitel
a mérleg eszkozoldalan keriil kimutatasra, am
nem képezi az EKB értékpapir-allomanyanak
részét. Az eredménykimutatasban kamatbevé-
telt general.

Az automatizalt értékpapir-kolesonzési prog-
ram (automated security lending programme —
ASLP) alapjan lebonyolitott penzios ligylet (ide-
értve az értékpapir-kdlcsontigyletet) csak akkor
szerepel a mérlegben, ha az EKB szamldjan
készpénzes biztositékot helyeznek el fedezetiil.
2008-ban az EKB nem kapott készpénzfedeze-
tet egyetlen ilyen tranzakcio kapcsan sem.

MERLEGEN KiVULI TETELEK

A devizainstrumentumokat, nevezetesen a hatar-
id6s devizatigyletet, a devizaswapiigylet hatar-
id6s 1abat és mas olyan devizainstrumentumot,
amely egy devizanak egy késdbbi idopontban
egy masikra torténd atvaltasat foglalja maga-
ban, a devizanyereség, illetve -veszteség sza-
mitasa céljabol a nettd devizapozicid részének
kell tekinteni.

Az egyes kamatlabak valtozasatol fiiggd inst-
rumentum atértékelése tételenként torténik. A
tézsdei hataridés nyitott kamatlabkontraktus
valtozo letétének napi ingadozasaibol szar-
mazé eredményt az eredménykimutatdsban
kell elszamolni. A hataridés értékpapirtigylet
és kamatlabswap értékelése altalanosan elfoga-
dott modszerrel torténik, amely a megfigyelhetd
piaci arfolyamokat, illetve kamatokat, valamint
az elszamolas és az értékelés napja kozotti ido-
szak diszkonttényezdit alkalmazza.



MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI ESEMENYEK

Az eszkozoket és forrasokat a mérlegforduld napja
¢és a pénziigyi beszamold Kormanyzotanacs altali
elfogadasa koz¢ es6 eseményekkel korrigalni kell,
amennyiben ezek az eszk6zok és forrasok mérleg-
fordulo-napi allapotat Iényegesen befolyésoljak.

A mérlegfordulonap utan bekodvetkezd olyan
fontos gazdasagi események, amelyek a mérleg
elkészitésének napjan nem befolyasoljak az esz-
koz- és forrasallomanyokat, a magyarazoé pon-
tokban vannak feltiintetve.

KBER-EN/EURORENDSZEREN BELULI KOVETELE-
SEK/KOTELEZETTSEGEK

KBER-en beliili iigyletnek olyan hataron
atnyuld tranzakciot neveziink, amely az EU
valamely két kdzponti bankja kozott jon 1étre.
Az tgylet elsésorban a TARGET2?3, vagyis a
transzeuropai, automatizalt, valés idejii bruttd
elszamolasi rendszeren (lasd a 2. fejezetet)
keresztiil kertil feldolgozasra, és a TARGET2
rendszerhez kapcsolodd unios kdzponti bankok
kozott bilateralis szamlakovetelések és -kote-
lezettségek 1étrejottét eredményezi. A kétol-
dalu szamlaegyenlegeket naponta atadjak az
EKB-nak, végiil az egyes kozponti bank csak
az EKB-val szemben rendelkezik egyetlen nettd
bilateralis pozicioval. Az EKB konyveiben ez
a pozici6é az adott nemzeti kdzponti banknak a
KBER t6bbi részével szemben fennallo netto
kovetelését, illetve kotelezettségét mutatja.

Az eurodvezetbeli nemzeti kdzponti bankoknak
KBER-en beliili euroalapt iigyletei eredménye-
képpen 1étrejovo és az EKB-nal vezetett kdvete-
1ései, illetve kotelezettségei (az EKB tokéjének
és a devizatartalék atadasabol eredd poziciok
kivételével) az eurorendszeren beliili kovete-
lésnek, illetve kotelezettségnek mindsiilnek, és
az EKB mérlegében egyetlen nettdé kdvetelés-,
illetve kotelezettségpozicioként szerepelnek.

Azok az eurorendszeren beliili egyenlegek, ame-
lyek az eurobankjegyek eurorendszeren beliili
elosztasabol szarmaznak, ,,Az eurobankjegyek
eurorendszerbeli elosztasaval kapcsolatos kove-

telések” soron egyetlen nett6 eszkozként vannak
feltiintetve (lasd a szamviteli politika ,,Forga-
lomban levé bankjegyek” cimii pontjat).

Az eurodvezeten kiviili nemzeti kézponti ban-
kok TARGET2-ben* vald részvétele eredmé-
nyeképpen a KBER-en beliil keletkezett, EKB-
val szembeni egyenlegeit az ,,Eurodvezeten
kiviili rezidensekkel szembeni kotelezettségek
eur6ban” soron kell kimutatni.

A TARGYI ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ELSZAMO-
LASOK

A targyi eszkozt a fold kivételével az értékesok-
kenéssel csokkentett bekeriilési értéken kell
kimutatni. A f6ld bekeriilési értéken keriil kimu-
tatasra. Az értékcsokkenés a beszerzést kovetd
negyedévtdl kezdve a targyi eszkoz haszndlha-
tosaganak varhat6 id6tartama alatt linedris mod-
szerrel keriil kiszamitasra az alabbiak szerint:

Szamitogép, kapcsolodo hardver és szoft-

ver, gépjarmi 4év
Berendezési targy, butor, tizemi felszerelés 10 év
10 000 euronal kisebb bekertilési értéki A beszerzés évében
targyi eszkoz leirva

Az EKB jelenlegi irodahazainak fenntartasi és
karbantartasi munkaibol eredé aktivalt koltség
hasznos élettartama le lett roviditve annak érde-
kében, hogy ezek az eszkdzok még az eldtt tel-
jesen le legyenek irva, hogy a bank atkoltozik az
uj székhazba.

AZ EKB NYUGDIJRENDSZERE ES A VOLT ALKALMA-
ZOTTAKNAK FIZETETT EGYEB JUTTATASOK

Az EKB jaradékkal meghatarozott nyugdijrend-
szert miikodtet alkalmazottai szamara, amelyet
a hosszu tava alkalmazotti juttatasok alapjabol
finansziroz.

3 A miszakilag decentralizalt elsé generacios rendszer helyét
fokozatosan egy masodik generacios rendszer, a TARGET2
vette at, amelynek alapjat egy egységes technikai infrastruktura,
az egységes kozos platform (SSP) jelenti. A TARGET2-re valo
migracidé 2007 novemberében kezdodott el, és 2008 majusaban
fejezddott be.

4 2008. december 31-én a TARGET2 rendszerben részt vevo,

kozponti bankok: Danmarks

Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank

Polski, Eesti Pank.
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eurodvezeten kiviili nemzeti



MERLEG

A mérlegben a jaradékkal meghatarozott nyug-
dijrendszerrel  kapcsolatos kotelezettség a
mérlegfordulénapon fennallo, meghatarozott
Osszegli jaradékfizetési kotelezettség jelenérté-
kének, valamint a kotelezettség finanszirozasat
szolgalo, el nem szamolt aktudriusi nyereséggel
¢és veszteséggel kiigazitott eszkozok valos érté-
kének kiilonbségével egyezik meg.

A meghatarozott dsszegli jaradékfizetési kotele-
zettséget évrol évre fliggetlen aktudrius szamitja
ki a halmozott jogosultsag (projected unit credit)
modszerével. A meghatarozott 6sszegli jaradék-
fizetési kotelezettség jelenértékét tigy szamitja
ki, hogy a jovébeni pénzaramlas becsiilt érté-
két olyan kivald besorolasu vallalati kotvény
kamatlabéval diszkontalja, amely eurdban van
denomindlva és hasonld lejaratt, mint az adott
nyugdijfizetési kotelezettség.

Az aktuariusi nyereség és veszteség tapasztalaton
alapulo kiigazitasbol (a tényleges eredmény eltér
a korabbi aktuariusi feltevéstol) és az aktuariusi
feltevések megvaltozasabol szarmazhat.

EREDMENYKIMUTATAS

Az eredménykimutatasban szerepld netto dsszeg
a kovetkez6 tételekbdl all:

(a) az év folyaman felhalmoz6do juttatasok
aktualis szolgalati koltsége;

(b) ameghatarozott 6sszegii jaradékfizetési kote-
lezettség diszkontratan szamitott kamata;

(c) a rendszer eszkdzeinek varhatd megtériilése;

(d) az eredménykimutatasban a ,,10%-o0s sav”
madszerével elszamolt barmilyen aktuariusi
nyereség és veszteség.

A ,,10%-0S SAV” MODSZERE

Az el nem szamolt nettd aktuariusi nyereséget és
veszteséget, amely meghaladja (a) a meghataro-
zott Osszegll jaradékfizetési kotelezettség 10%-at
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vagy — amennyiben ez nagyobb — (b) a rendszer
eszkozei valos értékének 10%-at, le kell irni a
rendszerben résztvevd alkalmazottak varhatdan
hatralevé atlagos munkaviszonyara elosztva.

AZ IGAZGATOSAG TAGJAINAK NYUGDIJA ES EGYEB
NYUGDIJJELLEGU KOTELEZETTSEGEK

Az EKB igazgatosagi tagjainak nyugdijat és a
munkavallaléi rokkantsagi nyugdijat nem alap-
szerli tarsadalombiztositasi rendszerbdl fede-
zik. A juttatasok varhatd koltségének fedezete
az igazgatosagi tagok/munkavallalok hivatali,
illetve alkalmazasi ideje alatt halmozodik fel,
¢és a jaradékkal meghatarozott rendszernél alkal-
mazott szamviteli modszer szerint szamoljak.
Az aktuariusi nyereséget és veszteséget a fen-
tebb ismertetett modon szamoljék el.

Ezeket a kotelezettségeket évrdl évre fiiggetlen
aktuarius értékeli, hogy a pénziigyi kimutatasba
a megfeleld adat keriiljon bele.

FORGALOMBAN LEVG BANKJEGYEK

Az ecurorendszer tagjai, nevezetesen az EKB
és az eurodvezet nemzeti kozponti bankjai,
eurobankjegyeket bocsatanak ki.> A forgalom-
ban levé bankjegyallomany 6sszértékét az elosz-
tasi kulcs® alapjan a honap utolsé munkanapjan
osztjak szét az eurorendszer nemzeti kdzponti
bankjai kdzott.

Az EKB-nak juto6 részesedés a forgalomban levd
bankjegyallomany Osszértékének 8%-a, ami a
mérleg forrasoldalan a ,,Forgalomban levé bank-
jegyek” soron szerepel. Az EKB-nak a teljes
bankjegyemissziobol valo részesedése a nemzeti
kdzponti bankokkal szembeni kovetelések altal
realizalodik. Ezeket a kamatozo koveteléseket’
az ,,Eurorendszeren beliili kovetelések” soron

5 Modositott EKB/2001/15-6s hatarozat az eurobankjegyek kibo-
csatasarol (2001. december 6.) (HL L 337, 2001.12.20., 52. 0.).

6 ,Bankjegyelosztasi kulcs™: szazalékos arany, amely az EKB
bankjegy-kibocsatasi részesedésének levonasa utan a tékejegy-
zési kulcs alapjan meghatarozza az egyes nemzeti kdzponti ban-
koknak a teljes eurobankjegy-kibocsatasban valo részesedését.

7  Modositott EKB/2001/16 hatarozat (2001. december 6.) a részt-
vevo tagallamok nemzeti kozponti bankjai 2002. pénziigyi évbol
szarmaz6 monetaris jévedelmének elosztasarol (HL L 337,
2001.12.20., 55. 0.).



,»Az eurobankjegy-elosztassal kapcsolatos kove-
telések” altételben kell feltiintetni (lasd a szam-
viteli politika ,,KBER-en/eurodvezeten beliili
kovetelések/kdtelezettségek” cimil pontjat). A
kovetelésekbdl szarmazd kamatbevétel a ,,Nettd
kamatbevétel” soron szerepel. A bevételt abban
a pénziligyi évben kell elszamolni a nemzeti kdz-
ponti bankok javara, amelyben keletkezett, a
tényleges kiosztasra viszont a rakovetkezd év
masodik munkanapjan keriil sor.® Teljes mérték-
ben elosztasra keriil annak az esetnek a kivételé-
vel, ha az EKB targyévi nettd nyeresége kisebb,
mint a forgalomban levé bankjegyallomanybol
szarmazd bevétele, tovabba, ha a Kormanyzdta-
nacs a devizaarfolyam-, kamatlab- és az arany-
arfolyam-kockazatra képzett céltartalékba valod
atvezetést valasztja, vagy ugy dont, hogy a
bevételt csokkenti azzal a koltséggel, ami az
eurobankjegy-kibocsatas és -kezelés kapcsan az
EKB-ra harul.

ATSOROLAS

Mivel 2008-ban prezentacios okbol tobb tétel is
atsorolasra kertilt, a 2007. december 31-i azonos
tételeket is ennek megfelelden modositottak. Az
atsorolasrol a mérlegsorokat leird, részletezo
adatok kozott olvashatunk.’

EGYEB KERDESEK

Tekintettel az EKB kdzponti banki szerepére, az
Igazgatosag gy itéli meg, hogy a pénzforgalmi
kimutatas kozzététele a pénziigyi beszamold
olvasoit nem juttatna tovabbi érdemi informaci-
okhoz.

A KBER alapokmanya 27. cikkével &sszhang-
ban, valamint a Kormanyzoétanacs ajanlasa alap-
jan az Eurdpai Uni6 Tanacsa 6téves idotartamra,
azaz a 2012. pénziigyi év végéig clfogadta a
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft fliggetlen
konyvvizsgalonak valo kinevezését.

8 EKB/2005/11 hatarozat (2005. november 17.) az Eurdpai Koz-
ponti Banknak a forgalomban levé eurobankjegyekbdl szarmazo
jovedelme elosztasarol a résztvevd tagallamok nemzeti kdzponti
bankjai kozott, HL L 311, 2005.11.26., 41. o.

9 Az atsorolas megfelel az EKB szamviteli politikdjanak, ahogy
az EKB/2006/17 modositott hatarozata elirja. HL L 348.,
2006.12.11., 38. o.
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A MERLEGSOROKAT LEiRO, RESZLETEZO ADATOK

I ARANYKESZLETEK ES ARANYKOVETELESEK

2008. december 31-én az EKB tulajdonaban
17 156 546 uncia arany volt (szemben a 2007. évi
18 091 733 unciaval). A csokkenés a kovetkezo-
nek tudhato be: (a) 963 987 uncia arany eladasa
a 2004. szeptember 27-én hatalyba lépett koz-
ponti banki megallapodassal Osszhangban,
amelynek az egyik aldirdja az EKB; (b) a Ciprusi
Kozponti Bank és a Central Bank of Malta részé-
ol 19 151, illetve 9649 uncia arany atutalasa az
EKB-nak,'® sszhangban a KBER alapokmanya-
nak 30.1 cikkével, azutan hogy a két orszagban
bevezették az egységes valutat. Az arany aranak
jelentds emelkedése boven ellensulyozta 2008-
ban az aranyallomany euroértékének az emlitett
tranzakciok miatti csokkenését (1asd a szamviteli
politika ,,Az arany- és devizaeszkozok, illetve
-forrasok™ cimii pontjat).

2 AZ EUROOVEZETEN KiviLI ES AZ
EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOVETELESEK

AZ IMF-FEL SZEMBENI KOVETELESEK

Ez a tétel az EKB SDR-allomanyanak 2008.
december 3 1-i értékét mutatja. A kovetelés a Nem-
zetkozi Valutaalappal (IMF) fennalld kétiranyt
SDR adasvételi megallapodasbdl ered, amelynek
értelmében az IMF fel van hatalmazva, hogy az
EKB nevében eurdért egy minimalis és maxima-
lis allomanyszint kdzott SDR-rel kereskedjen. Az
SDR valutakosar, amelynek értékét a négy fobb
valuta (euro, japan jen, font sterling, USA-dollar)
arfolyamanak sulyozott 6sszege adja. A szamvi-
teli kimutatasokban devizanemként kezelik (lasd
a szamviteli politika ,,Az arany- és devizaeszko-
70k, illetve -forrasok™ cimii pontjat).

BANKOKKAL SZEMBENI SZAMLAKOVETELESEK,
ERTEKPAPiR-BEFEKTETESEK, EUROOVEZETEN
KivOLI HITELEK ES EGYEB EUROOVEZETEN KiviLI
ESZKOZOK; EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A két mérlegsor a bankokkal szembeni kove-
telésekbdl, devizahitelekbdl, USA-dollarban és
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japan jenben denominalt értékpapir-befekteté-
sekbdl all. A devizaban denominalt értékpapirok
azsiojanak és diszazsidjanak amortizaciojat eld-
z6leg az ,,Aktiv id6beli elhatarolasok”, illetve a
,,Passziv id6beli elhatarolasok™ soron mutattak
ki. Az EKB prezentaciés megfontolasbol ugy
dontott, hogy az emlitett tételeket atcsoporto-
sitja a ,,Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, eurodvezeten kiviili
hitelek ¢és egyéb eurodvezeten kiviili eszko-
zok” tételbe. A megfelel6 2007. december 31-i
egyenlegek ennek alapjan kiigazitasra kertiltek.

Eurodvezeten

kiviili reziden-

sekkel szembeni 2008 2007 Valtozas
kovetelések € € €
Folyoszamla 5808 582 148 761 073 851 5047 508 297
Pénzpiaci betét 573 557 686 688 783 688 (115226 002)
Passziv

repotigylet 379 961 453 543247 188 (163 285 735)

Ertékpapir-be-

fektetések 34501999 345 26728 314 185 7773 685 160
Mindosszesen 41264 100 632 28 721 418 912 12 542 681 720
Eurodvezetbeli

rezidensekkel

szembeni kove- 2008 2007 Valtozas
telések & & &
Folyoszamla 619 534 574 945 44 589
Pénzpiaci betét 22 225263 177 3 867 588 514 18 357 674 663
Mindosszesen 22 225882 711 3 868 163 459 18357 719 252

Az eurodvezeten kiviili rezidensek folyo-
szamla-egyenlegeinek novekedése elsdsor-
ban (a) a 2008. december 31-én a Danmarks
Nationalbankkal fennalld 3,9 milliard eurds
swapligyletek dan koronaban denominalt laba
elszamolasanak tudhaté be (lasd a ,,Devizdban
denominalt swapiigyletek és hataridds tigyletek™
cimi 20. pontot), valamint (b) a Svajci Nemzeti
Bankkal ' k6tott swapmegallapodasbol szarmazo
1,2 milliard euro értékli svajci frank alloma-
nyoknak (lasd az ,,Eurodvezeten kiviili reziden-
sekkel szembeni eurokdtelezettségekrol’szolo

10 A 16,5 milli6 euro sszértékii atutalast 2008. januar 1-jei hataly-
lyal végezték el.

11 A svajci frankban denominalt allomanyok azokat a kockazatke-
zelési intézkedéseket tiikrozik, amelyeket az EKB az euro/svajci
frank devizaswap tendermiiveletekben alkalmazott. Az egyhetes
miiveleteknél ez 5%-os alapletét, a 84 napos miiveletek esetében
pedig 15%-os alapletét alkalmazasat jelenti.



9. pontot). A japan jen és az USA-dollar fel-
értékelddése az eurdval szemben, az értékpa-
pirokon keletkezé nem realizalt nyereség (lasd
az ,,Atértékelési szamldk” cimii 14. pontot), az
aranyeladasbol szarmazo bevétel befektetése
(lasd az ,,Aranykészletek és aranykovetelé-
sek” cimil 1. pontot), valamint az elsdsorban az
USA-dollar portf6liobdl szarmazé jovedelem
is hozzajarult az emlitett tételek Osszértékének
emelkedéséhez.

Az eurodvezeti hitelintézetek részére USA-dol-
lar likviditast bovité eurorendszerbeli kozponti
banki miveletekhez kapcsolodd betétek az
eurodvezetbeli rezidenseknél elhelyezett pénz-
piaci betétek k6z¢ vannak sorolva.

Emellett azzal parhuzamosan, hogy Cipruson és
Maltan 2008. januar 1-jei hatallyal bevezették
az egységes valutat, a Ciprusi Koézponti Bank
¢és a Central Bank of Malta a KBER alapok-
manyanak 30.1 cikkével 6sszhangban 6sszesen
93,5 milli6 USA-dollart adott 4t az EKB-nak.

Az EKB birtokaban 1évé dollarban és jenben
denominalt  nettd  devizadllomany'? a
2008. december 31-i allapot szerint:

(milli6 valutaegység)
40 062
1 084 548

USA-dollar
Japan jen

3 EUROOVEZETEN KiVULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOVETELESEK EUROBAN

2007-ben ebben a sorban az eurodvezeten kiviili
rezidensek pénzpiaci betéteit és folyoszamlait
mutattak ki, mint az EKB sajat tokéjének koz-
vetlen ellenoldali tételét. Az EKB tigy dontétt,
hogy ezeket az egyenlegeket atcsoportositja egy
kiilén erre a célra létesitett portfolioba, amely
most az ,,Egyéb pénziigyi eszk6zok” soron
van kimutatva. A 2007. december 31-i hasonlo
egyenleg ennek megfelelden ki lett igazitva.

2008. december 31-én ebben a tételben elso-
sorban a Magyar Nemzeti Bankkal szembeni
460,0 millio euro Osszegli kovetelés szerepel,
ami repoligyletekre vonatkozdan az EKB-val

kotott megallapodashoz kapcesolodik. A meg-
allapodasban olyan konstrukciot bocsatanak
az MNB rendelkezésére, amely lehetové teszi
az eurolikviditast nytjté belfoldi miveleteinek
tamogatasara 5 milliard euro Osszeghatarig a
hitelfelvételt.

4  EUROOVEZETBELI HITELINTEZETEKKEL
SZEMBENI EGYEB KOVETELESEK EUROBAN

2007-ben ezen a soron az EKB sajat tokéjének
kozvetlen ellentételeként az eurodvezetbeli rezi-
denseknél tartott pénzpiaci betéteket és folyo-
szamla-egyenlegeket mutattak ki. Az EKB tgy
dontott, hogy ezeket az allomanyokat kiilon
erre a célra 1étesitett portfolioba csoportositja
at, amely most az ,,Egyéb pénziigyi eszkdzok™
soron van kimutatva. A 2007. december 31-i
megfeleld egyenleg ennek megfelelden ki lett
igazitva.

2008. december 31-én ez a kovetelés egy
eurodvezetbeli rezidensnél vezetett folydszam-
lat tartalmazott.

5  EURORENDSZEREN BELULI KOVETELESEK

AZ EUROBANKJEGYEK EURORENDSZEREN BELULI
ELOSZTASAVAL KAPCSOLATOS KOVETELESEK

Ez a tétel az EKB-nak az eurodvezetbeli nem-
zeti kozponti bankokkal szembeni azon kove-
telését tartalmazza, amely az eurobankjegyek
eurorendszeren beliili elosztasabol szarmazik
(lasd a szamviteli politika ,,Forgalomban levd
bankjegyek” cimii pontjat).

12 A megfelelé devizaban denominalt eszkozalloméany és forras-
allomany kiilonbsége, amelyre devizaatértékelés vonatkozik.
Ezeket az ,,Eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni deviza-
kovetelések”, az ,,Eurodvezeti rezidensekkel szembeni devizako-
vetelések”, az ,,Aktiv idébeli elhatarolasok™, az ,,Eurodvezeten
kiviili rezidensekkel szembeni devizakotelezettségek”, ,,Az
eurodvezeten kiviili rezidensekkel szembeni devizakotelezettsé-
gek”, a ,,Mérlegen kiviili tételek atértékelési kiilonbozete” (for-
rasoldal) és a ,,Passziv idébeli elhatarolasok™ sorokban mutatjak
ki, a tézsdei hataridés deviza- és devizaswapiigyleteket a mérle-
gen kiviili tételek kozott figyelembe véve. Nem tartozik ide az
arfolyam-atértékelésbol szarmazo nyereség devizaban denomi-

nalt pénziigyi instrumentumokra gyakorolt hatésa.
. EKB
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2008
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EURORENDSZEREN BELULI EGYEB (NETTO)
KOVETELES

Ez a tétel 2008-ban tilnyomorészt az
eurodvezetbeli nemzeti kdzponti bankoknak az
EKB-val szembeni TARGET2-beli kotelezett-
ségeit/koveteléseit tartalmazta (lasd a szdmvi-
teli politika ,,KBER-en/eurorendszeren beliili
kovetelések/kotelezettségek™ cimli pontjat). Az
egyenleg elsdsorban a kdzponti bankokkal foly-
tatott egymast kovetd (back-to-back) tranzakciok
miatt emelkedett, amelyek az USA-dollarbeli
likviditast ny®jtd6 miiveletekhez kapcsolodtak
(lasd az ,,Eurodvezeten kiviili rezidensekkel
szembeni euroban denominalt kotelezettségek™
cimii 9. pontot).

Ebbe a tételbe tartozik még a bankjegyallomany-
bdl szarmazd EKB-bevételbdl az évkozi elosztas
soran a nemzeti kdzponti bankoknak juttatando
Osszeg (lasd a szdmviteli politikaban a ,,Forga-
lomban levé bankjegyek” cimii pontot).

2008 2007
@ @

Eurodvezetbeli NKB-k
altal a TARGET2-
vel Gsszefliggésben
fizetend6 420 833 781 929 145 320 642 526
Euroovezetbeli
kozponti bankoknak a
TARGET2-vel 6ssze-
fliggésben fizetendd
A bankjegyekbdl
szarmaz6 EKB-bevétel
évkozi szétosztasa-
hoz kapcsolodoan az
eurodvezetbeli kdzponti
bankoknak fizetendd
Eurorendszeren beliili
egyéb (nettd) kove-
telések

(185532591 178) (128 079 459 304)

(1205675 418) 0

234095 515 333 17 241 183 222

6 EGYEB ESZKOZOK
TARGYI ESZKOZOK

2008. december 31-én az alabbi fobb tételeket
soroltak ide:

EKB
Eves jelentés
2008

2008 2007 Valtozas
€ € €

Koltségtétel
Ingatlanok 159972 149 156 964 236 3007913
Szamitogépes
hardver és szoftver 174 191 055 168 730 634 5460 421
Berendezés, butor,
lizemi felszerelés,
gépjarmii 28 862 720 27105 564 1757 156
Folyamatban 1évd
beruhazas 83407 619 59791855 23615764
Egyéb targyi
eszkoz 3577485 1195290 2382195
Koltség osszesen 450 011 028 413787579 36223 449
Ertékesokkenési
leiras
Ingatlanok (59 885983) (49 672 589) (10213 394)
Szémitogépes

hardver és szoftver (160 665 542) (150 195 777) (10 469 765)

Berendezés, butor,
tizemi felszerelés,

gépjarmii (26 618 732) (25562 068) (1 056 664)
Egyéb targyi

eszkoz (150 427) (147 182) (3245)
Ertékesokkenési

leiras dsszesen (247 320 684) (225577 616) (21 743 068)
Konyv szerinti

netto érték 202 690 344 188209963 14 480 381

A ,Folyamatban levo beruhazas” tétel elsésor-
ban az EKB 1j székhazanak induld munkalatai
miatt emelkedett. A kategériaban szerepld esz-
kozok a hasznalatba vétel utan keriilnek at a
megfeleld targyi eszkdzcsoportba.

EGYEB PENZUGYI ESZKOZOK

Az eur6ban denominalt értékpapirok azsidja-
nak, illetve diszazsiojanak amortizacidjat eld-
z6leg az ,,Aktiv id6beli elhatarolasok”, illetve a
,,Passziv idébeli elhatarolasok™ soron mutattak
ki. Az EKB prezentaciés okbol gy dontdtt,
hogy atsorolja 6ket az Egyéb pénziigyi esz-
kozok ala. Ezenkiviil az EKB sajat tékéjének
kozvetlen ellenparjat képez6 euroalapu pénzpi-
aci betéteket és folyoszamlakat is ide soroltak
at (lasd az ,,Euroovezeten kiviili rezidensekkel
szembeni eurokovetelések” cimii 3. pontot és
az ,Euroovezetbeli hitelintézetekkel szem-
beni egyéb eurokovetelések” cimili 4. pontot).
A 2007. december 31-i megfelelé egyenlegek
ennek alapjan kiigazitasra keriiltek.



A tétel {6 elemei:

2008 2007 Valtozas
€ € €

Folyoszamla
eurdban 4936 630 5153295 (216 665)
Pénzpiaci betét
eurdban 150 000 000 120 000 000 30 000 000
Ertékpapir
euroban 9675505128 8843 080 586 832 424 542
Passziv repo
megallapodas
euroban 479293075 668392837 (189099 762)
Egyéb pénz-
tigyi eszk6z 42 124 863 42190 576 (65 713)
Mindosszesen 10 351 859 696 9 678 817 294 673 042 402

(a) Az EKB sajat vagyonalapjanak befektetését
az euroalapu folyoszamlak, pénzpiaci beté-
tek, értékpapirok és forditott visszavasar-
lasi (repo) megéllapodasok képezik (lasd az
»Egyéb kotelezettségek™ cimli 12. pontot).
Az EKB sajat vagyonalapjat képezd eszko-
z0k nettd értéke elsdsorban a kovetkezdk
miatt emelkedett: a 2007. évi devizaarfo-
lyam-, kamat- és aranyarfolyam-kockazatra
képzett céltartalékba atutalt Osszeg ellen-
tételének a sajat vagyonalap portfolidba
torténd befektetése, az értékpapirok nem
realizalt nyeresége (lasd az ,,Atértékelési
szamlak” cimii 14. pontot) és a sajat vagyon-
alap portf6liobodl szarmazo bevétel.

(b) Az EKB 3211 részvény tulajdonosa a Nem-
zetkozi Fizetések Bankjaban (BIS), ami
41,8 millié eurds bekeriilési koltségen van
elszamolva.

MERLEGEN KiVULI TETELEK ATERTEKELESI
KULONBOZETE

2008-ban ez a tétel foként a kamatswapiigyletek
értékelési  nyereségét tartalmazta (lasd a
»~Kamatswapligyletek” cimt 19. pontot).

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2008-ban a sor 500,4 milli6 euro értéki fel-
halmozddott kamatkdvetelést is magaban fog-

lalt, amely az EKB-nak az eurobankjegyek
eurorendszerbeli  elosztasadhoz  kapcsolodo
utolso negyedévi kovetelésébdl szarmazott (1asd
a szamviteli politikarol szo6l1o fejezet ,,Forgalom-
ban 1év6 bankjegyek” cimii pontjat), valamint a
TARGET?2 koveteléseken/kotelezettségeken fel-
halmozodott 648,9 milli6 euro kamatot, amelyet
az eurodvezetbeli nemzeti kdzponti bankoknak
2008 utols6 honapjaban be kell fizetnitik.

Szintén ebben a tételben szerepel az értékpa-
pirokon felhalmozddott kamat (lasd még az
,Eurodvezeten Kkiviili és euroOvezetbeli rezi-
densekkel szembeni devizakovetelések” cimi
2. pontot és az ,,Egyéb eszkdzok™ cimil 6. pon-
tot), valamint az egyéb pénziigyi eszkdzok.

VEGYES TETELEK

A tétel foként a bankjegyallomanybdl szarmazd
az EKB bevételbdl felhalmozodott elézetesen
szétosztott Osszeget tartalmazza (lasd a szam-
viteli politika ,,Forgalomban levd bankjegyek”
cimi pontjat és az ,,Eurorendszeren beliili kove-
telések” cimii 5. pontot).

Ezen kiviil itt vannak elszamolva a 2008. decem-
ber 31-én a devizaswapligyletekhez és hataridds
igyletekhez kapcsoldddan fennalld pozitiv
egyenlegek (lasd a ,,Devizaswapiigyletek ¢és
hataridds tigyletek™ cimii 20. pontot). Az egyen-
legek abbol adddnak, hogy a széban forgd tranz-
akciokat az illetd devizanem mérleg-fordulonapi
atlagos koltsége szerint valtjak at eurdba, ami
eltér az tigylet eredetileg rogzitett euroértékétdl
(lasd a szamviteli politika ,,Mérlegen kiviili inst-
rumentumok” cimi pontjat).

Idetartozik tovabba az a Német Szovetségi
Pénzligyminisztériummal szembeni kovetelés,
amely a kifizetett, de visszatéritendé afahoz és
egyéb kozvetett adobefizetéshez kapcsolodik.
Az Eurdpai Kozosségek kivaltsagairol és men-
tességeirdl szolo jegyzokonyv 3. cikkének értel-
mében az ilyen adonemek visszatéritendok. Ez a
szabaly a KBER-alapokmany 40. cikke szerint
az EKB-ra is alkalmazando.

) EKB
Eves jelentés
2008



7  FORGALOMBAN LEVG BANKJEGYEK

Ez a tétel az EKB részesedését (8%) tartal-
mazza a teljes forgalomban 1év6 eurobankjegy-
allomanybol (lasd a szamviteli politika ,,Forga-
lomban 1év6 bankjegyek” cimii pontjat).

8 EUROOVEZETBELI EGYEB REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

A tétel az Euro Banki Tarsulas (Euro Banking
Association — EBA) tagjai 4ltal elhelyezett beté-
tekbdl all, amelyek fedezetként szolgalnak az
EKB szamara az EBA altal végrehajtott fizetési
megbizasok TARGET2-beli teljesitéséhez.

9  EUROOVEZETEN KiVULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

A sor elsésorban a Federal Reserve rendszerrel
(Fed) szembeni 219,7 milliard dollar kotelezett-
séget tartalmazza, amely az USA-dollarban nyuj-
tott jegybanki aukcios hitelkonstrukcio (Term
Auction Facility) igénybevételébol ered. A prog-
ram keretében a Fed USA-dollart adott az EKB-
nak az ideiglenes kolcsonds devizamegallapodas
(swapkeret) felhasznalasaval abbol a célbol, hogy
az eurorendszer partnerei rovid lejaratt, dollar-
alapu forrdshoz jussanak. Az EKB ezzel parhuza-
mosan egymast kovetd swaptigyleteket kotott az
eurodvezeti nemzeti kdzponti bankokkal, amelyek
a kapott forrasbol penzios és swapiigyletek forma-
jaban USA-dollarban denominalt likviditasnyujto
miiveleteket bonyolitottak le az eurorendszer part-
nereivel. Az EKB ¢és a nemzeti kdzponti bankok
kozotti egymast kovetd swapligyletek eredmé-
nyezték az eurorendszeren beliili allomanyokat,
amelyek az ,,Eurorendszeren beliili egyéb (nettd)
kovetelések ” soron vannak kimutatva.

A tétel ala tartozik még a Svajci Nemzeti Bank-
kal szembeni 18,4 millidrd euro kotelezettség is.
A svdjci jegybank swapmegallapodas keretében
svajci frankot nyujtott, amivel a cél az volt, hogy
az eurorendszer partnereit rovid lejarati frank-
alapu forrassal lassak el. Az EKB ezzel parhu-
zamosan swapliigyleteket kotott az eurodvezeti

EKB
Eves jelentés
012008

nemzeti kozponti bankokkal, amelyek a biztosi-
tott forrasok segitségével eurokészpénz ellené-
ben swapiigylet formajaban svajci frank alapu
likviditasnyujté miiveleteket bonyolitottak le az
eurorendszer partnereivel. Az EKB ¢és a nem-
zeti kozponti bankok kozott a swapiigyletek
eredményeként 1étrejovo eurorendszeren beliili
allomanyok az ,Eurorendszeren beliili egyéb
kovetelések (nettd)” soron szerepelnek. A tétel
az emlitetteken kiviil 15,4 milliard euro 6sszegli
kotelezettséget is magaban foglal a Svajci Nem-
zeti Bankkal szemben, ami azokbol az EKB-nal
elhelyezett euroforrasokbol szarmazik, amelye-
ket a svajci jegybank mas felekkel folytatott
miveletei utan kapott.

A tétel fennmarad6 része azokat az EKB-nal
vezetett koveteléseket/kotelezettségeket tartal-
mazza, amelyek az eurodvezeten kiviili koz-
ponti bankoknak a TARGET2 rendszerben
feldolgozott tranzakci6ibdl szarmaznak (lasd a
szamviteli politikardl szolo fejezet ,,KBER-en/
eurorendszeren beliili kdvetelések/kotelezettsé-
gek” cimii pontjat).

10 EUROOVEZETBELI ES EUROOVEZETEN
KivULI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

A pozicid nagyrészt az EKB devizatartalék-
kezelési tevékenységéhez kapcsolodoan az
eurodvezeten beliili és kiilsd rezidensekkel
lebonyolitott visszavasarlasi megallapodasok
ereddje.

Il  EURORENDSZEREN BELULI

KOTELEZETTSEGEK
Ide azok az eurodvezetbeli nemzeti koz-
ponti  bankokkal szembeni kotelezettsé-

gek tartoznak, amelyek abbol szarmaznak,
hogy az eurorendszerhez vald csatlakozassal
parhuzamosan az illeté kézponti bankok deviza-
tartalékot adnak 4t az EKB-nak. Ennek kamato-
zasat az eurorendszer iranyado6 refinanszirozasi
miiveletének legfrissebb rendelkezésre allo és az
aranykomponens nulla hozama alapjan kiigazi-



tott marginalis kamatlaba hatarozza meg (lasd a
,»Nettd kamatbevétel” cimi 23. pontot).

A Ciprusi Kozponti Bank és a Central Bank of
Malta orszagainak eurocsatlakozasaval parhuza-
mos devizatartalék-atadas miatt a fenti kotelezett-
ségek Osszege 107 781 807 eurdval emelkedett.

2007. december 2008. januar
31-ig 1-jét61D
€ €

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de
Belgique

1423 341 996 1423 341 996

Deutsche Bundesbank 11821492402 11821492402
Central Bank and Finan-

cial Services Authority of

Ireland 511 833 966 511 833 966

1046 595 329
4349177 351
8288 138 644

1046 595 329
4349 177 351
8 288 138 644

Bank of Greece
Banco de Espaia
Banque de France

Banca d’Italia 7217 924 641 7217 924 641
Ciprusi K6zponti Bank 71 950 549
Banque centrale du

Luxembourg 90 730 275 90 730 275
Central Bank of Malta - 35831258
De Nederlandsche Bank 2243 025 226 2243 025 226
Oesterreichische

Nationalbank 1161289918 1161289918
Banco de Portugal 987203 002 987 203 002
Banka Slovenije 183 995 238 183 995 238
Suomen Pankki — Finlands

Bank 717 086 011 717 086 011
Mindésszesen 40 041 833998 40 149 615 805

1) Mivel a tablazatban szerepld Gsszegek egész eurdra vannak
kerekitve, az egyes tételek Gsszege nem feltétleniil egyezik meg a
végosszeggel.

A Ciprusi Kozponti Bank és a Central Bank
of Malta kovetelését 71 950 549, illetve
35 831 258 eurdban allapitottak meg, ami biz-
tositja, hogy ezen Osszegek és az eurdt mar
atvett tobbi nemzeti kdzponti banknak jovairt
aggregalt kovetelés kozotti arany megegyezzen
azzal az arannyal, amely a két kdzponti banknak
az EKB t6kejegyzési kulcsaban elfoglalt sulya
és a tobbi résztvevé kozponti bank aggregalt
sulya kozott all fenn. A kdvetelés és az atadott
eszkoz értékének kiilonbozetét (1asd az ,,Arany-
készletek és aranykovetelések™ cimii 1. pontot
és ,,Az eurodvezeten kiviili és eurodvezetbeli
rezidensekkel szembeni devizakovetelések™
cimi 2. pontot) ugy szamoljak el, mint a Ciprusi
Ko6zponti Bank és a Central Bank of Malta altal

a KBER alapokmanyanak 49.2 cikkében el6irt-
nak megfeleld befizetést az EKB 2007. decem-
ber 31-i allapot szerinti tartalékaval megegyez6
altalanos tartalék- és céltartalékszamlara (lasd a
,,Céltartalék” cimti 13. pontot és az ,,Atértéke-
1ési szamlak” cim@ 14. pontot).

12 EGYEB KOTELEZETTSEGEK

MERLEGEN KivULI INSTRUMENTUMOK
ATERTEKELESI KULONBOZETE

Ez a tétel elsdsorban a 2008. december 31-én
fennallo  devizaswapiigyletek és  hataridés
tgyletek értékelési valtozasaibol all (lasd a
,Devizaswapligyletek ¢és  hataridés  ligyle-
tek” cimii 20. pontot). Az értékelési kiilon-
bozet abbol adddik, hogy a tranzakciokat a
mérlegfordulénapon érvényes arfolyamon valt-
jék at eurdba, ami eltér attol az euroértéktdl,
amit a tranzakcionak az adott deviza atlagos
bekertilési arfolyaman torténd atvaltasaval
kapunk (lasd a szamviteli politika ,,Arany- és
devizaeszkozok, illetve forrasok™ cimil pontjat,
valamint ,,Az egy¢éb eszk6zok™ cimi 6. pontot).

A tétel a kamatlabswap-iigyletekbdl eredd érté-
kelési veszteséget is tartalmazza.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

Ezt a tételt jorészt a nemzeti kdzponti bankoknak
fizetendd 1,4 milliard euro értékli kamat alkotja,
amelyet az EKB az atadott devizatartalek utan
fizet (lasd az ,,Eurorendszeren beliili kotelezett-
ségek” cimli 11. pontot). Az egyenleg szintén
tartalmazza a kozponti bankoknak a TARGET2
kapcsan jard osszegek és a pénziigyi instrumen-
tumok utani idébeli elhatarolast (lasd még az
,Eurodvezeten Kkiviilli és eurodvezetbeli rezi-
densekkel szembeni devizakovetelések” cimi
2. pontot és az ,,Egyéb eszkdzok” cimill 6. pon-
tot), valamint egyéb idobeli elhatarolasokat.

EGYEB TETELEK

A soron nagyrészt a 2008. december 31-én fenn-
allo a devizaswapligyletekhez és hataridds tigy-
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letekhez kapcsolodd negativ allomanyok vannak
kimutatva (lasd a ,,Devizaswapiigyletek ¢és hatar-
id6s tigyletek” cimii 20. pontot). Az allomanyok
onnan erednek, hogy a tranzakciokat az adott devi-
zanem mérleg-fordulonapi atlagos koltsége szerint
valtjak at eurdba, ami eltér az ligylet eredetileg
rogzitett euroértékétdl (lasd a szamviteli politika
»Meérlegen kiviili instrumentumok” cimii pontjat).

A tétel tartalmazza ezen kiviil az EKB sajat
vagyonalapja kezelésének keretében végzett
visszavasarlasi tigyletek 337,6 millio eurds allo-
manyat (lasd az ,,Egyéb eszk6zok” cimii 6. pon-
tot) és az EKB nyugdijrendszerrel kapcsolatos
nettd kotelezettségeit [lasd alabb].

AZ EKB NYUGDIJRENDSZERE ES A VOLT
ALKALMAZOTTAKNAK FIZETETT EGYEB JUTTATASOK

Az EKB nyugdijfizetési kotelezettségével dssze-
fliggésben a kovetkezo tételeket szamoljak el a
mérlegben (lasd a szamviteli politika ,,Az EKB
nyugdijrendszere és a volt alkalmazottaknak
fizetett egyéb juttatasok™ cimii pontjat):

2008 2007

milli6 € millio €
Kotelezettségek jelenértéke 317,0 285,8
A nyugdijrendszer eszkoze-
inek valos értéke (226,7) (229,8)
El nem szamolt aktuariusi
nyereség/(veszteség) 7,6 354
Meérlegben elszamolt
kotelezettség 97,9 91,4

A kotelezettségek jelenértéke az Igazgatdsag
tagjainak nyugdijaval és a munkavallalok rok-
kantsagi nyugdijaval kapcsolatos 42,3 millio
euro értékit (2007-ben 36,8 millid euro) nem
tékefedezeti kotelezettséget tartalmazza.

A 2008-as ¢és a 2007-es eredménykimutatasban
a ,,Folyo szolgalati koltség”, a ,,Kotelezettségek
kamata”, ,,A rendszer eszkozeinek varhaté meg-
tériilése” és az ,,Elszamolt éves nettd aktuariusi
nyereség)/veszteség” tételek alatt a kdvetkezd
Osszegek vannak elszdmolva:

EKB
1) Eves jelentés
012008

2008 2007
milli6 € millio €
Foly6 szolgalati koltség 24,7 26,5
Kotelezettség kamata 10,7 8,6
A rendszer eszkozeinek
varhato megtériilése (10,0) (7,9)
Elszamolt éves nettd aktudriusi
(nyereség)/veszteség (1,1) 0
Osszesen a ,,Személyi jellegti 243 272

koltségek” tételbol

A ,,10 szazalékos sav modszere” szerint (lasd a
szamviteli politikaban ,,Az EKB nyugdijrend-
szere ¢s a volt munkavallaloknak fizetett egyéb
juttatasok™ cimil pontot) a nettd6 kumulalt el nem
ismert aktuariusi nyereséget, amely meghaladja a
(a) meghatarozott 6sszegli jaradékfizetési kotele-
zettség jelenértékének 10%-at, vagy — amennyi-
ben ez nagyobb — (b) a rendszer eszkozei valos
értékének 10%-at, a rendszerben résztvevo alkal-
mazottak varhat6 atlagos hatralevé munkaviszo-
nyanak id6tartamara elosztva irjak le.

A meghatarozott dsszegli jaradékfizetési kotele-
zettség jelenértéke a kovetkezOképpen valtozott:

2008 2007

milli6 € millié €
Meghatarozott 6sszegii jaradékfizetési
kotelezettség nyito értéke 285,8 2585
Szolgalati koltség 24,7 26,5
Kamatkoltség 10,7 8,6
A nyugdijrendszer résztvevoinek befizetése 17,9 14,2
Egy¢éb nettd véltozas a nyugdijrendszer
résztvevoinek befizetésébdl eredo kotele-
zettségekben (12,3) 2,5
Kifizetett juttatasok (3.,8) 2,5)
Aktuariusi (nyereség)/veszteség (6,0) (22,0)
Meghatarozott 6sszegti jaradekfizetési
kotelezettség zaro értéke 317,0 285,8

A rendszer eszkOzeinek valds értéke a kovetke-
z6képpen valtozott:

2008 2007
millio €  millié €
Eszk6zok valos nyito értéke 229,8 1953
Virhaté megtériilés 10,0 7,9
Aktuariusi nyereség/(veszteség) (32,7) (4,0)
Munkaltatoi befizetés 17,5 16,2
A nyugdijrendszer résztvevoinek befizetése 17,8 14,1
Kifizetett juttatas 3,4) 2,2)
Egyéb nettd valtozas a nyugdijrendszer részt-
vevoinek befizetését jelentd eszkozokben (12,3) 2,5
Eszk6zok valos zaro értéke 226,7 229,8



Az e pontban bemutatott értékelést az aktuariusok
az lgazgatosag szamviteli és kozzétételi célra
elfogadott feltevései alapjan készitették.

A munkavallaloknak fizetend6 jaradék 0sszegé-
nek kiszamitasanal az aktuariusok a kovetkezd
tablazatban lathaté fobb feltevésekbdl indulnak
ki. A rendszer eszkdzeinek varhatd megtériilési
ratajat az eredménykimutatasban elszamolt éves
Osszeg kiszamitasara hasznalja.

2008 2007

% %

Diszkontrata 5,75 5,30
A rendszer eszkozeinek varhatd

megtériilése 6,50 6,50

Jovobeni fizetésemelés 2,00 2,00

Jovébeni nyugdijemelés 2,00 2,00

13 CELTARTALEK

A tétel a devizaarfolyam-, kamatlab- és arany-
arfolyam-kockazatra képzett céltartalékbol és
egyéb vegyes céltartalékfajtakbol all. Utobbiba
tartozik az EKB-nak szerzddésben vallalt kote-
lezettségére képzett Osszeg, amit az 0j szék-
hazba val6 atkoltdzés utan a mostani irodahazak
eredeti allapotanak visszaallitasara szannak.

A Kormanyzotanacs a 2005. december 31-i allapot
szerint az EKB altal viselt tetemes devizaarfolyam-,
kamatldb- és aranyarfolyam-kockézatot, valamint
az atértékelési szamlak nagysagat figyelembe véve
sziikségesnek latta, hogy az emlitett kockazatokra
céltartalékot képezzen. A céltartalékkal a jovobeni
realizalt és nem realizalt veszteséget, kiilondsen az
atértekelési szamlak altal nem fedezett értékelési
veszteséget kivanjak finanszirozni a testiilet altal
sziikségesnek itélt mértékben. Nagysagat ¢s sziik-
ségességét évrol évre feliilvizsgaljak aszerint, hogy
az EKB megitélése szerint milyen nagyok az emli-
tett kockazatok. A vizsgalat soran szamos tényezot
figyelembe vesznek, koztiik a kockézatos eszk6zok
allomanyanak nagysagat, az adott pénziigyi évben
realizalodott kockazati poziciokat, a kdvetkezd
évre prognosztizalt eredményt, valamint egy id6-
ben konzisztensen alkalmazott kockazatértékelést,
amely a kockaztatott eszkozok értékének (Values
at Risk — VaR) kiszamitasat jelenti.'® A céltartalék
¢és az EKB 4altalanos tartalékalapja egyiittesen nem

haladhatja meg az eurodvezeti nemzeti kdzponti
bankok altal befizetett téke értékét.

A 2007. december 31-i allapot szerint a devizaar-
folyam-, kamat- ¢és aranyarfolyam-kockazatra kép-
zett céltartalék 2 668 758 313 eurot tett ki. A
KBER alapokmanyénak 49.2 cikkével dsszhang-
ban a Ciprusi Kozponti Bank ¢és a Central Bank of
Malta 2008. januar 1-jei hatallyal 4 795 450 eurdt,
illetve 2 388 127 eurdt fizetett be a céltartalékba. A
Korményzotanacs a feliilvizsgalat eredményei
alapjan ugy dontott, hogy 2008. december 31-én
tovabbi 1 339 019 690'* eurdt utal at a céltarta-
I¢kba. Ezzel az 6sszeg 4 014 961 580 euréra emel-
kedett, ami az eurodvezeti nemzeti kdzponti ban-
koknak az EKB t6kéjébe vald befizetése a
2008. december 31-i id6pontban, a nettd nyereség
pedig 1 322 253 536 eurora csokkent.

14 ATERTEKELESI SZAMLAK

Ezek a szamlak az atértekelési allomanyt foglal-
jak magukban, amely az eszkdzok és forrasok
nem realizalt nyereségébdl adodik. A KBER alap-
okmanyanak 49.2 cikkével dsszhangban a Cip-
rusi Kozponti Bank és a Central Bank of Malta
2008. januar 1-jei hatallyal 11,1 milli6 eurot,
illetve 5,5 milli6 eurdt fizetett be a szdmlakra.

2008 2007 Valtozas

& & &

Arany 6449 713 267 5830485388 619227 879
Deviza 3616514710 0 3616514710

Ertékpapir és mas

instrumentum 1286373348 338524183 947 849 165

Mindosszesen 11352 601 325 6169 009 571 5183 591 754

Az év végi atértékelés soran alkalmazott deviza-
arfolyamok:

Arfolyamok 2008 2007
USD/euro 1,3917 1,4721
Jen/euro 126,14 164,93
Euro/SDR 1,1048 1,0740
Svéjci frank/euro 1,4850 Nem jellemz6
Déan korona/euro 7,4506 Nem jellemz6
Euro/uncia arany 621,542 568,236

13 Lasd még az EKB Eves jelentésének 2. fejezetét.

14 Az atutalast az aranyeladason realizalt 0,3 milliard eurds nyere-
ségbdl és az EKB-nak a forgalomban levé eurobankjegyekbol
szarmaz6 1,0 milliard eurds jovedelmébdl finansziroztak.

) EKB
Eves jelentés 0
2008



I5 SAJAT TOKE
TOKE

A Szerzédés 122. cikkének (2) bekezdése alap-
jan hozott 2007. julius 10-i 2007/503/EK és
2007/504/EK tandcsi hatarozat értelmében Cip-
rus és Malta 2008. januar 1-jei bevezette az egy-
séges fizetdeszkozt. A KBER alapokmanyanak
49.1 cikke ¢és a Kormanyzétanacs 2007. decem-
ber 31-én hozott jogszabalyai'> értelmében a
Ciprusi Kozponti Bank és a Central Bank of
Malta 2008. januar 1-jei hatallyal jegyzett toké-
jik fennmaradd részeként 6 691 401, illetve
3 332 307 eurdt fizetett be az EKB-nak. Ebbdl
eredéen az EKB befizetett tékéje a 2007. decem-

ber31-14 127 136 230 eur6rol 2008. januar 1-jére
4 137 159 938 eurodra emelkedett, ahogy ez az
alabbi tablazatban is lathat6: '

15 A Ciprusi Kozponti Banknak ¢és a Central Bank of Maltanak az
EKB tokéjébe valo befizetésérdl, devizatartalékuk atadasarol
az EKB-nak és az EKB altaldnos és céltartalékaba vald befi-
zetésér6l szold EKB/2007/22 hatarozat (2007. december 31.)
(HL L 28, 2008.2.1., 36. 0); az EKB ¢és a Ciprusi Kozponti Bank
kozotti 2007. december 31-i megallapodas, amely a KBER és az
EKB alapokmanyanak 30.3 cikke értelmében a Ciprusi Kézponti
Bank részére az EKB-val szemben jovairt kovetelésrdl szol (HL
C29,2008.2.1., 4. 0); az EKB és a Central Bank of Malta kozotti
2007. december 31-i megallapodas, amely a KBER ¢és az EKB
alapokmanyanak 30.3 cikke értelmében a Central Bank of Malta
részére az EKB-val szemben jovairt kovetelésrél szol (HL C 29,
2008.2.1., 6. 0).

16 A tablazatban szerepld részosszegek egész eurdra vannak kere-
kitve, ezért a ,,Minddsszesen” sor nem feltétleniil egyezik meg
ezek Gsszegével.

Tokejegyzési kulcs 2007. december Tokejegyzési  2008. januar 1-jétol
2007. december 31-ig  31-ig befizetett téke kules 2008. befizetett téke
januar 1-jétol
% € % €
Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,4708 142 334 200 2,4708 142334 200
Deutsche Bundesbank 20,5211 1182 149 240 20,5211 1182 149 240

Central Bank and Financial Services Authority
of Ireland 0,8885 51183397 0,8885 51183397
Bank of Greece 1,8168 104 659 533 1,8168 104 659 533
Banco de Espana 7,5498 434917 735 7,5498 434917 735
Banque de France 14,3875 828 813 864 14,3875 828 813 864
Banca d’Italia 12,5297 721792 464 12,5297 721792 464
Ciprusi K6zponti Bank - - 0,1249 7195 055
Banque centrale du Luxembourg 0,1575 9073 028 0,1575 9073 028
Central Bank of Malta - - 0,0622 3583126
De Nederlandsche Bank 3,8937 224302 523 3,8937 224302 523
Oesterreichische Nationalbank 2,0159 116 128 992 2,0159 116 128 992
Banco de Portugal 1,7137 98 720 300 1,7137 98 720 300
Banka Slovenije 0,3194 18 399 524 0,3194 18399 524
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2448 71708 601 1,2448 71 708 601
Eurodvezeti kozponti bankok részisszege 69,5092 4004 183 400 69,6963 4014961 580
Boarapcka Hapoxua Garka (Bolgar Nemzeti Bank) 0,8833 3561 869 0,8833 3561 869
Ceska narodni banka 1,3880 5597 050 1,3880 5597 050
Danmarks Nationalbank 1,5138 6104 333 1,5138 6104 333
Eesti Pank 0,1703 686 727 0,1703 686 727
Ciprusi Kézponti Bank 0,1249 503 654 - -
Latvijas Banka 0,2813 1134330 0,2813 1134330
Lietuvos bankas 0,4178 1 684 760 0,4178 1684 760
Magyar Nemzeti Bank 1,3141 5299 051 1,3141 5299 051
Central Bank of Malta 0,0622 250 819 - -
Narodowy Bank Polski 4,8748 19 657 420 4,8748 19 657 420
Banca Nationald a Romaniei 2,5188 10 156 952 2,5188 10 156 952
Narodna banka Slovenska 0,6765 2727957 0,6765 2727957
Sveriges Riksbank 2,3313 9400 866 2,3313 9400 866
Bank of England 13,9337 56 187 042 13,9337 56 187 042
Euroévezeten kiviili kozponti bankok részosszege 30,4908 122 952 830 30,3037 122 198 358
Mindésszesen 100,0000 4127 136 230 100,0000 4137 159 938

m :
Eves jelentés
A 2000



Az eurodvezeten kiviilli nemzeti kdzponti
bankok kotelesek befizetni jegyzett tokéjik
7%-at az EKB miikodési koltségeihez valod
hozzajarulasként. Ennek 0Osszege 2008 végén
122 198 358 euro volt. Az eurodvezeten kiviili
kozponti bankok nem részesiilhetnek az EKB fel-
oszthat6 nyereségébdl — igy az eurobankjegyek
eurorendszerbeli szétosztasabol szarmazo bevé-
telbdl sem —, ugyanakkor nem kotelesek finan-
szirozni az EKB veszteségét sem.

16 MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI
ESEMENYEK

AZ EKB TOKEJEGYZESI KULCSANAK VALTOZASA

A KBER alapokmanyanak 29. cikke értelmében
a nemzeti kozponti bankoknak az EKB tdke-
jegyzési kulcsaban vald részesedését ugy sulyoz-
zak, hogy az EKB-nak az Eur6pai Bizottsagtol
kapott tajékoztatasa alapjan az adott tagallamnak
az EU 0&ssznépességében, illetve GDP-jében
vald részesedését egyenld mértékben veszik
figyelembe. A shlyokat otévente kiigazitjak.'?
Az EKB megalakulasa ota 2009. januar 1-jén
végeztek masodizben kiigazitast. Az Eurodpai
Kozponti Bank tékejegyzési kulcsanak modosi-
tasahoz alkalmazando statisztikai adatokrol
sz016, 2003. julius 15-i 2003/517/EK tanécsi
hatarozat!® alapjan a kévetkez6képpen modosi-
tottak a nemzeti kozponti bankok tékerészesedé-
sét 2009. januar 1-jén:
Tékejegyzési
kules 2008. januar

1-jét61 2008.
december 31-ig

Tokejegyzési
kulcs 2009.
januar 1-jétél

% %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4708 2,4256
Deutsche Bundesbank 20,5211 18,9373
Central Bank and Financial
Services Authority of Treland 0,8885 1,1107
Bank of Greece 1,8168 1,9649
Banco de Espana 7,5498 8,3040
Banque de France 14,3875 14,2212
Banca d’Italia 12,5297 12,4966
Ciprusi Ko6zponti Bank 0,1249 0,1369
Banque centrale du Luxem-
bourg 0,1575 0,1747
Central Bank of Malta 0,0622 0,0632
De Nederlandsche Bank 3,8937 3,9882

Tokejegyzési  Tokejegyzési
kules 2008. januar kules 2009.
1-jét61 2008.  januar 1-jétol
december 31-ig
% %
Oesterreichische Nationalbank 2,0159 1,9417
Banco de Portugal 1,7137 1,7504
Banka Slovenije 0,3194 0,3288
Narodna banka Slovenska - 0,6934
Suomen Pankki — Finlands
Bank 1,2448 1,2539
Eurodvezeti kozponti bankok
részosszege 69,6963 69,7915
Brirapcka Hapoana 6anka
(Bolgar Nemzeti Bank) 0,8833 0,8686
Ceské narodni banka 1,3880 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,5138 1,4835
Eesti Pank 0,1703 0,1790
Latvijas Banka 0,2813 0,2837
Lietuvos bankas 0,4178 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 1,3141 1,3856
Narodowy Bank Polski 4,8748 4,8954
Banca Nationala a Romaniei 2,5188 2,4645
Narodna banka Slovenska 0,6765 -
Sveriges Riksbank 2,3313 2,2582
Bank of England 13,9337 14,5172
Euroévezeten kiviili kozponti
bankok részosszege 30,3037 30,2085
Mindosszesen 100,0000 100,0000

SILOVAKIA CSATLAKOZASA AZ EUROGVEZETHEZ

A Szerzédés 122. cikkének (2) bekezdése
alapjan hozott 2008. jalius 8-i 2008/608/
EK tanacsi hatarozat értelmében Szlovakia
2009. januar 1-jén bevezette az egységes
valutat. A KBER-alapokmdany 49.1 cikkének
és a Kormanyzotanacs altal 2008. decem-
ber 31-én elfogadott jogszabalyoknak! meg-
feleloen a Narodnd banka Slovenska 2009.
januar 1-jén befizette az EKB tékéjében jeg-
yzett fennmarad6 37 216 407 eurds részese-
dést. A KBER alapokmanyanak 30.1 cikkeé-
nek megfelelden a Narodna banka Slovenska

17 Ezenkiviil akkor is kiigazitasra keriil sor, ha 0j tagallam csatla-
kozik az EU-hoz.

18 HL L 181.,2003.7.19., 43. o.

19 A Narodna banka Slovenskdnak az EKB tékéjébe valo befi-
zetésérol, devizatartalékainak az EKB részére torténd atada-
sarol és az EKB altalanos és céltartalékaba valo befizetésérdl
sz616 EKB/2008/33 hatarozat (2008. december 31.) (HL L 21,
2009.1.24., 83. 0); az EKB ¢és a Narodna banka Slovenska
kozotti 2008. december 31-i megallapodas, amely a KBER és az
EKB alapokmanyanak 30.3 cikke értelmében a Narodna banka
Slovenskanak jovairt EKB-val szembeni kovetelésr6l szol (HL

C 18,2009.1.24., 3. 0).
) EKB
Eves jelentés /A
2008



2009. januar 1-jei  hatallyal atadott
443 086 156 euro Osszértékii devizatartalék-
eszkozt az EKB-nak. Az atadand6 Osszeget
ugy hataroztdk meg, hogy az EKB-nak mar
atadott devizatartalék 2008. december 31-i
arfolyam szerinti euroértékét megszoroztak a
Narodna banka Slovenska altal jegyzett rész-
vények és az eltéréssel nem rendelkezd tobbi
nemzeti kdézponti bank altal mar befizetett
részvények szamaranyaval. A devizatartalék
85/15 aranyban USA-dollarbol (értékpapir és
készpénz), valamint aranybdl all.

A Narodna banka Slovenska a befizetett toke
¢és atadott devizatartalék utan ezek Osszegével
megegyezd kovetelésre tett szert. Utdbbit az
eurodvezeti nemzeti kozponti bankok fenn-
allo koveteléseivel azonos modon kell kezelni
(lasd az ,,Eurorendszeren beliili kovetelések”
cimi 11. pontot).

HATAS AZ EKB TOKEJERE

Mivel Szlovakia eurodvezeti csatlakozasaval
parhuzamosan modosult a nemzeti kdzponti
banki tékejegyzési kulcs is, az EKB-nak befize-
tett téke 5 100 251 eurdval megemelkedett.

HATAS A NEMZETI KOZPONTI BANKOK AZON
KOVETELESEIRE, AMELYEK OSSZEGE MEGEGYEZIK
AZ EKB-NAK ATADOTT DEVIZATARTALEKKAL

A nemzeti kozponti bankoknak az EKB tdke-
jegyzési kulcsaban vald sulyvaltozasanak és
a Narodna banka Slovenska devizatartalék-
atadasanak nettd hatdasaként a nemzeti koz-
ponti bankok kovetelése, amelynek értéke az
EKB-nak atadott devizatartaléknak felel meg,
54 841 411 euroval emelkedett.

MERLEGEN KiVULI INSTRUMENTUMOK

17 AUTOMATIZALT ERTEKPAPIR-KOLCSONZESI
PROGRAM

Az EKB sajat vagyonalapjanak kezelése kere-
tében megallapodast kotott egy automatizalt

EKB
/ Eves jelentés
2008

értékpapir-kolcsonzési  programrol, amelyben
az EKB nevében eljaro kinevezett megbizott
értékpapir-kolcsonzési ligyletet kezdeményez
az EKB altal kijelolt partnerkorrel. A meg-
allapodas értelmében kotott penzids ligyle-
tek 2008. december 31-én fennallo allomanya
1,2 milliard euro (2007-ben 3,0 millidrd euro)
volt (lasd a szamviteli politika ,,Penzids tigyle-
tek” cimii pontjat).

18 TOZSDEI HATARIDOS KAMATLABUGYLETEK

2008-ban az EKB devizatartalékanak és sajat
vagyonalapjanak kezelése keretében t6zsdei
hataridés kamatlabiigyleteket hajtott végre.
2008. december 31-én a fennallo tigyletek allo-
manya a kovetkezo:

19 KAMATSWAPUGYLETEK

A kamatswapligyletek szerz6dott értéke 2008.
december 31-én 459,3 milli6 euro volt. A tranz-
akciok az EKB devizatartalékanak kezeléséhez
kapcsolodtak.

To6zsdei hataridés kamatlabiigy- A kontraktus értéke

letek devizaban €
Vétel 2 041 082 857
Eladas 1209 470 518

To6zsdei hataridés kamatlabiigy- A kontraktus értéke

letek eurdban €
Vétel 50 000 000
Eladas 33 000 000

20 DEVIZASWAPUGYLETEK ES HATARIDOS
DEVIZAUGYLETEK

DEVIZATARTALEK-GAZDALKODAS

2008. december 31-én az EKB devizatartalék-
kezelése keretében lebonyolitott devizaswap- €s
hataridds iigyletekbdl ered6 kovetelések és kote-
lezettségek allomanya 358,1 millid euro, illetve
404,3 milli6 euro volt.



LIKVIDITASNYUJTO MUVELETEK

2008. december 31-én a  Danmarks
Nationalbankkal szembeni hataridés kotele-
zettségek allomanya 3,9 milliard euro volt,
amelynek forrasa az EKB-val kotott koleso-
nds devizamegallapodas (swapkeret) volt.
Az EKB a megallapodas alapjan euroforrast
biztosit a Danmarks Nationalbanknak dan
korona ellenében az iigylet id6tartamara. A
kapott forrasokat a rovid lejarati europiaci
likviditast javitdo intézkedések tamogatasara
hasznaljak fel.

Ezenkiviil 2008. december 31-én az eurorendszer
partnerkorének a nemzeti kodzponti bankokkal
szemben hataridds kovetelései, a Federal Reserve-
vel szemben pedig USA-dollarban nyujtott lik-
viditashoz kapcsoloddan kotelezettségei alltak
fenn (lasd az ,,Eurodvezeten kiviili rezidensekkel
szembeni eurokotelezettségek™ cimii 9. pontot).

2008. december 31-én ezenkiviil az eurorendszer
partnerkorének a nemzeti kozponti bankokkal
szemben hataridds kdvetelései, a Svajci Nem-
zeti Bankkal szemben pedig svajci frankban
nyujtott likviditashoz kapcsoloddan kotelezett-
ségei alltak fenn (lasd az ,,Eurodvezeten kiviili
rezidensekkel szembeni eurokotelezettségek”
cimii 9. pontot).

21 HITELFELVETELI ES HITELNYU)TASI
MUVELETEK KEZELESE

A Szerzédés 123. cikke (2) bekezdése ¢s a
2002. februar 18-1 332/2002/EK tanacsi rendelet
9. cikke értelmében az EKB feladata az Eurdpai
Kozosségnek a kozéptavu pénziigyi segitség-
nyUjtasi mechanizmus alapjan végzett hitelfel-
vételi és hitelnytjtasi miiveleteinek kezelése.
Ennek keretében 2008. december 31-én az Eurd-
pai Kozosségnek Magyarorszaggal szemben
2,0 milliard euro nagysagu kinnlevésége volt.

22 FUGGOBEN LEVO PERES ELJARASOK

A Document Security Systems Inc. (DSSI) karté-
ritési pert inditott az EKB ellen az Eurdpai
Kozosségek Elséfoktl Birdsagan (CFI) azzal az
indokkal, hogy — allitaisuk szerint — az
eurobankjegyek eldallitasa soran megsértett egy
DSSI szabadalmat®. A birdsag clutasitotta az
EKB elleni kartéritési keresetet?!. A bank jelen-
leg 1épéseket tesz, hogy tobb orszag fennhatdsaga
ala tartozo teriileten is eltoroltesse a szabadalmat.
Tovabba kitart amellett, hogy mivel semmiféle
szabadalmi sértést nem kovetett el, készen all a
védelemre, amennyiben a DSSI valamely illeté-
kes orszagos birdsagon pert indit ellene.

Mivel a CFI elutasitotta a DSSI kartéritési
keresetét, és mivel az EKB-nak egyes nemzeti
fennhatdsagu teriileteken sikeriilt visszavon-
nia a DSSI szabadalom orszagos egységeit, az
EKB tovabbra is ugy latja, hogy kicsi az esélye
annak, hogy kartéritést kell fizetnie. Ugyanak-
kor aktivan figyelemmel kiséri a folyamatban
levé eljaras alakulasat.

20 A DSSI 0455 750 B1 szamu eurdpai szabadalma.
21 Az Els6foku Birosag 2007. szeptember 5-i hatarozata, T-295/05.
szamu tigyirat. Megtekinthetd a www.curia.eu internetcimen.
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AL EREDMENYKIMUTATAS
RESILETEZO ADATOK

23 NETTO KAMATBEVETEL

DEVIZATARTALEK UTANI KAMATBEVETEL

A tétel a devizaban denominalt eszk6zok és for-
rasok utani kamatbevételnek a kamatraforditas-
sal csokkentett értékét foglalja magaban:

2008 2007 Viltozas

& & €

Folyészamlakon
szerzett kamat-

bevétel 11202 181

24052321 (12850 140)

Pénzpiaci beté-
tekbol szarmazo
kamatbevétel 218 184 237

196 784 561 21399 676

Passziv visszava-
sarlasi (repo) tigy-
letekbdl szarmazd
kamatbevétel
Ertékpapirbol
szarmazo netto
bevétel
Kamatlab-
swapiigyletek
kamatbevétele

42404485 138079 630 (95 675 145)

885725044 1036836752 (151111 708)

2299 631 0 2299 631

Hataridds devi-

zaligyletekbdl és

devizaswapligy-

letekbdl szarmazo

netté kamatbevétel 0

19 766 033 (19 766 033)

Devizatartalék
utani dsszes
kamatbevétel 1159 815 578

1415519297 (255703 719)

Folydszamlabeté-
tekkel kapcsolatos
kamatraforditas
Fogadott betétek
kamatraforditasa

(45 896) (154 041) 108 145

(1574 337) 0 (1574337)
Visszavasarlasi
(repo) megalla-
podasok nettd
kamatraforditasa
Kamatlab-
swaptigyletek
nettd kamatrafor-
ditasa 0
Hatéarid6s
devizaiigyletek és
devizaswapligy-
letek miatti netto
kamatraforditas

(29 492 415) (60 476 997) 30 984 582

(891) 891

(131 627 488) 0 (131627 488)

Devizatartalék
utani (netto)
kamatbevétel 997 075 442

1354 887 368 (357 811 926)

EKB
Eves jelentés
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SORAIT LEIRO,

EUROBANKJEGYEK EURORENDSZEREN BELULI
ELOSZTASABOL SZARMAZO KAMATBEVETEL

Ez a tétel az EKB-nak a teljes eurobankjegy-
kibocsatasban vallalt részesedéséhez kapcso-
16d6 kamatbevételbdl all. Az EKB bankjegy-
kibocsatasban vald részesedéséhez kapcsolddo
kovetelései az eurorendszer iranyadd refinan-
szirozasi miiveletének legfrissebb rendelkezésre
all6 marginalis kamatldba szerint kamatoznak.
A 2008. évi bevétel-novekedés nagyrészt a for-
galomban levé eurobankjegy-allomany altala-
nos boviilésének tudhato be.

A kamatbevétel a szamviteli politika ,,Forga-
lomban 1év bankjegyek™ cimil pontjaban fog-
laltak szerint felosztasra keriil a nemzeti koz-
ponti bankok ko6zott. Az EKB 2008-ra becsiilt
pénziigyi eredménye €s azon dontés alapjan,
hogy az EKB a devizaarfolyam-, a kamat- és az
aranyarfolyam-kockézatra képzett céltartalékba
vald atutalast a forgalomban levd bankjegyek-
bél szarmazo bevételébdl finanszirozza (lasd a
,Céltartalek” cimi 13. pontot), a Kormanyzota-
nacs ugy hatarozott, hogy az emlitett jovedelem-
bél fennmarado 1,2 milliard eurot kiosztjak az
eurodvezeti nemzeti kdzponti bankok kdzott az
EKB t6kéjében valo részesedéseik aranyaban.

A NEMZETI KOZPONTI BANKOKNAK AZ ATADOTT
DEVIZATARTALEKBOL EREDO KOVETELESEIRE
FIZETETT KAMAT

A tételben azt a kamatot kell kimutatni, amely
az eurodvezetbeli nemzeti kdzponti bankok-
nak azon kdovetelései utan fizetendd, amelyek
a KBER alapokmanyanak 30.1 cikke alapjan
atadott devizatartalékbol erednek.

,EGYEB KAMATBEVETEL” ES ,EGYEB
KAMATRAFORDITAS”

A tétel magéban foglalja a TARGET2-bdl eredd
kovetelések/kotelezettségek 8,0 millidrd eurds
kamatbevételét (2007-ben 3,9 milliard euro)
és 7,6 milliard euro kamatraforditasat (2007-
ben 3,8 milliard euro) tartozik (lasd a szamvi-
teli politikar6l szold fejezetben a ,, KBER-en/
eurodvezeten beliili kovetelések/kotelezettségek™



cimi{i pontot), valamint az eurdéban denominalt
egyéb eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kap-
csolddo kamatbevételt és -raforditast.

24 PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO
REALIZALT NYERESEG/VESZTESEG

A pénziigyi muveletekbdl szarmazéd realizalt
nettd nyereség/(veszteség) 2008 folyaman a
kovetkezoképpen alakult:

2008 2007 Valtozas
€ & €

Ertékpapirok és
tézsdei hataridés
kamatlabiigyletek
nett6 realizalt
arfolyamnyeresége/
(vesztesége) 349 179 481 69252941 279 926 540
Netto realizalt
devizaarfolyam- és
aranyararfolyam-
nyereség

313162 603 709 294 272 (396 131 669)

Pénziigyi miive-
letekbdl szarmazo

realizalt nyereség 662 342 084 778 547 213 (116 205 129)

A 2008. évi realizalt nettd devizaarfolyam- ¢s
aranyarfolyam-nyereség csokkenése elsGsorban
annak tudhat6 be, hogy az év folyaman Gsszessé-
gében kevesebb aranyat adtak el (lasd az ,,Arany-
készletek és aranykdvetelések” cimti 1. pontot).

25 PENZUGYI ESZKOZOK ES POZiCIOK
ERTEKVESZTESE

2008 2007 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok utani
nem realizalt arfo-
lyamveszteség (2164 000) (15864 181) 13 700 181
Kamatswap-
igyletek nem
realizalt arfolyam-
vesztesége (476 831) (18 899) (457 932)
Nem realizalt
devizaarfolyam-
veszteség (21 271) (2518 369 734) 2518348 463

Leiras dsszesen (2662 102) (2 534252 814) 2531 590 712

2008-ban ez a raforditds nagyrészt az egyes
értékpapirok meérlegben kimutatott beszerzési

koltségének 2008. december 30-i piaci arfo-
lyamra valo leirasabol adodott.

26 DIJAK ES JUTALEKOK NETTO RAFORDITASA

2008 2007 Valtozas
€ © ©
Dijakbol és jutalékokbol
befolyo bevétel 588 052 263 440 324 612
Dijakhoz és jutalékokhoz
kapcsolodo raforditasok (737059) (885 131) 148 072
Dijakbél és jutalékokbol
eredd nett6 raforditas (149007) (621 691) 472 684

A dij- és jutalékbevétel azokbodl a pénzbiinteté-
sekbdl szarmazik, amelyet a kotelez6tartalék-
képzésre vonatkozd szabaly megszegése miatt
rottak ki a hitelintézetekre. A raforditasok pedig
a folyoszamlakkal kapcsolatos dijakbol, vala-
mint a tézsdei hataridés deviza kamatlabiigy-
letek végrehajtasabol adodtak (lasd a ,,T6zsdei
hataridés kamatlabiigyletek” cimii 18. pontot).

27 RESIVENYEKBOL ES RESZESEDESEKBOL
SZARMAZO BEVETELEK

Ezen a soron a Nemzetkozi Fizetések Bankja-
ban (BIS) valo részvények utani osztalék (lasd
,»Egyéb eszkozok” cimii 6. pontot) van kimu-
tatva.

28 EGYEB BEVETELEK

A kiilonféle egyéb forrasbol szarmazo éves
bevétel els6sorban mas kozponti bankoknak
abbol a befizetésébdl szarmazik, amellyel az
EKB kiilsé szamitastechnikai halozati szolgal-
tatoval kotott szerzédésének koltségéhez hoz-
zajarultak. Ehhez jarul még az adminisztracios
célra képzett felhasznalatlan céltartaléknak az
eredménykimutatasba tortént atvezetése.

29 SIEMELYI JELLEGU KOLTSEGEK

Ebben a sorban szerepel az a 149,9 millié eurds
tétel (2007-ben 141,7 millié euro), amely a
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fizetésekbdl, a juttatasokbol, a személyi jel-
legli biztositasi és egyéb koltségekbdl tevodik
Ossze. Az EKB 1) székhazanak épitési munka-
ibdl eredd 1,1 millio euro személyi jellegi kolt-
séget (2007-ben 1,1 millio euro) aktivaltak és
kivették a tételbol. A bérek és egyéb juttatasok
struktiraja — beleértve a felsé vezetés tagjainak
javadalmazasat — lényegét tekintve az Eurdpai
Kozosségek javadalmazasi rendszerén alapul,
azzal vethet6 Ossze.

Az Igazgatosag tagjai az alapfizetés mellett lak-
hatasi és reprezentacios tamogatasban részesiil-
tek. Az elndk esetében lakastamogatas helyett
az EKB tulajdonaban levd rezidenciat bizto-
sitjak. Az Europai Kozponti Bank személyzeti
szabalyzatara figyelemmel az Igazgatosag tagjai
egyéni koriilményeiknek megfelelden haztar-
tasi és csaladi potlékra, valamint oktatdsi tdmo-
gatasra jogosultak. Az alapfizetést az Eurdpai
Kozosségeknek fizetendd add mellett nyugdij-,
egészségiigyi és baleset-biztositasi jarulék ter-
heli. A potlékokat és tdmogatasokat sem ado,
sem nyugdijjarulék nem terheli.

Az lgazgatésag tagjainak 2008. és 2007. évi
alapfizetése:

2008 2007
€ €

Jean-Claude Trichet (elndk) 351 816 345252
Lucas D. Papademos (alelnok) 301 548 295 920
Gertrude Tumpel-Gugerell (az Igazgato-
sag tagja) 251280 246 588
José Manuel Gonzalez-Paramo (az
Igazgatésag tagja) 251 280 246 588
Lorenzo Bini Smaghi (az Igazgatosag
tagja) 251 280 246 588
Jiirgen Stark (az Igazgatosag tagja) 251280 246 588
Mindésszesen 1658484 1627524

Az lgazgatdsag tagjainak fizetett Osszes tamo-
gatas és az EKB nyugdij-, egészségiigyi és bal-
eset-biztositasi rendszerébe vald befizetéseibol
szdrmazd Osszes juttatas 600 523 eurdt tesz
ki (2007-ben 579 842 euro), ezzel egyiitt az
Osszes javadalmazas 2 259 007 euro (2007-ben
2207 366 euro) volt.

Az lgazgatésag korabbi tagjai hivatali idejik
lejartaval még egy ideig atmeneti juttatasokban

EKB
/ Eves jelentés
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részesiilnek. 2008-ban ennek 6sszege, valamint
az EKB hozzajaruldsa a volt tagok egészségiigyi
¢és balesetbiztositasahoz 30 748 euro (2007-ben
52 020 euro) volt. Az Igazgatosag volt tagjai-
nak vagy hozzatartozoiknak kifizetett nyugdij és
egyéb kapcsolodo tamogatas, valamint az egész-
ségiigyi ¢és balesetbiztositasi befizetés értéke
306 798 euro volt (2007-ben 249 902 euro).

A tételbe tartozik még az EKB nyugdijrendsze-
rével és a volt munkavallaloknak jaré egy¢éb jut-
tatasokkal kapcsolatos 24,3 milli6 euros dsszeg
(2007-ben 27,2 millié euro) (lasd az ,,Egyéb
kotelezettségek” cimii 12. pontot).

2008 végén az EKB-val szerzddéses viszonyban
allo6 munkavallalok teljes munkaidés allomanya
1536 622 volt, ami 144 vezet6i pozicidt foglal
magaban. A dolgozoéi 1étszam 2008-ban a kdvet-
kez6képpen alakult: 2

2008 2007
Januar 1-jén 1478 1416
Uj munkavallalok 307 310
Felmondas/szerzédés lejarta 238 235
Részmunkaidés rend valtozasa
miatti nettd csokkenés 11 13
December 31-én 1536 1478
Foglalkoztatottak atlagos létszama 1499 1448

30 IGAZGATASI KOLTSEGEK

Itt az olyan t6bbi folyo kiadas van nyilvantartva,
mint példaul az EKB irodahazainak bérleti dija
¢és karbantartasi koltségei, a nem aktivalt eszko-
z0k és berendezések, a szakért6i dijak, az egyéb
szolgaltatasok és felszerelések, valamint olyan
személyzeti jellegli raforditasok, mint a felvé-

22 Ez a szdmadat nem tartalmazza a fizetés nélkiili szabadsagon
levoket, tartalmazza viszont az allandd, hatarozott idére és rovid
iddtartamra kotott szerzodéssel alkalmazottakat és a friss diplo-
masok programjaban résztvevéket. Benne vannak ezen kiviil a
gyermekgondozasi szabadsagon és a tartosan betegallomanyban
levok is.

23 2007-ben a tablazatban feltiintetett szamadatok magukban fog-
laltak a fizetés nélkiili és sziil6i szabadsagon levé munkatar-
sakat, nem foglalta viszont magéaban a rovid tava szerzédéssel
foglalkoztatottakat, a KBER tobbi kozponti bankjabol atmeneti
feladatra felvetteket, valamint a bank friss diplomasokat foglal-
koztaté programjanak tagjait. A 2008. évi kimutatas megvaltoz-
tatasaval az volt a cél, hogy a pénziigyi beszamolo felhasznaloi
konnyebben tudjak értelmezni az informaciokat. A 2007-es ada-
tokat is kiigazitottuk ennek megfelelGen.



teli, koltdzési, munkaba allasi, képzési és visz-
szakoltozési kiadasok.

31 BANKJEGY-ELOALLITASI KOLTSEGEK

Ezek a kiadasok azokhoz a koltségekhez kap-
csolodnak, amik akkor keletkeznek, amikor
a készpénzkereslet varatlan ingadozdsa miatt
valamely orszag nemzeti kdzponti bankja bank-
jegyeket szallit egy masik orszag kdzponti bank-
jéba. Ennek koltségét kdzpontilag az EKB allja.
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Az alabbi oldalon az EKB a kiils6 konyvvizsgaléi jelentés nem hivatalos forditasat kozli.
Eltérés esetén a PWC alairasaval ellatott angol nyelvii valtozat a mérvado.

Az Eurdpai Kozponti Bank elndke és Kormanyzotanacsa

A fiiggetlen konyvvizsgalo jelentése
Majna-Frankfurt

Elvégeztiik az Europai Kozponti Bank mellékelt éves beszamolojanak vizsgalatat, amely a 2008. december 31-i fordu-
loénapra elkészitett mérleget, a 2008. évre vonatkozd eredménykimutatast, a lényeges szamviteli elvek dsszefoglalasat,
valamint egyéb részletez6 adatokat tartalmaz.

Az Eurdpai Kozponti Bank Igazgatosdaganak az éves beszamolohoz kapcsolodo hatdskore

Az lgazgatdosag hataskorébe tartozik az éves beszamold elkészitése és valosaghli Osszeallitdsa, Osszhangban a
Kormanyzotanacs altal elfogadott, az Eurdpai Koézponti Bank éves beszamoldjarol szold EKB/2006/17-es modositott
hatarozatban lefektetett alapelvekkel. A hataskor a kovetkezore terjed ki: az éves beszamold elkészitésére, valosaghti
Osszeallitasara vonatkozo olyan belsd ellendrzési rendszer 1étrehozasa, bevezetése ¢s miikodtetése, amellyel elkeriilhetd,
hogy a beszamolo akar csalas, akar tévedés miatt a valosagtol 1ényegesen eltérd allitasokat tartalmazzon; megfeleld szam-
viteli alapelvek kivalasztasa és alkalmazasa; az adott kortilmények kozott elfogadhatod szamviteli becslések készitése.

A konyvvizsgalo hatdaskére

A konyvvizsgalo feladata, hogy az éves beszamolot az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan véleményezze. A kdnyvvizsga-
latot a Nemzetko6zi Konyvvizsgalati Standardok alapjan végeztiik el. Ezek értelmében be kell tartanunk az etikai kovetel-
ményeket, tovabba a konyvvizsgalat tervezése és végrehajtasa soran megfeleléen meg kell bizonyosodnunk arrél, hogy
az éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibas allitast.

A konyvvizsgalat soran olyan eljarasokat folytatunk le, amelyek konyvvizsgalati szempontbol alatamasztjak az éves
beszamolo tényszamait és kozléseit. A kdnyvvizsgdld megitélésére van bizva, milyen eljarasokat valaszt ki erre a célra,
ideértve annak a kockazatnak a felmérését, hogy az éves beszamol6 — akar csalas, akar tévedés miatt — Iényeges hibas
allitast tartalmaz. A konyvvizsgalo a kockazati vizsgalat soran figyelembe veszi a vizsgalt szervezet éves beszamoldjanak
elkészitésére és valosaghti sszeallitasara vonatkozo belsd ellendrzést. Ezzel célja az adott koriilményeknek megfeleld
konyvvizsgalati eljarasok kialakitasa, nem pedig annak véleményezése, hogy a szervezet belso ellendrzése eredményesen
mikodik-e. A kdnyvvizsgalat emellett kiterjed még annak az értékelésére, hogy az alkalmazott szamviteli iranyelvek
megfeleldek-e és a vezetdségi szamviteli becslések elfogadhatok-e, valamint értékeli az éves beszamolo altalanos felépi-
tését is.

Ugy véljiik, hogy a megvizsgalt adatok elegendd és megfelel6 alapot nyujtanak konyvvizsgaldi véleményiinkhoz.

A vélemény

Véleménylink szerint az éves beszadmol6 megbizhatd és valds képet ad az Eurdpai Kozponti Bank 2008. december 31-én

fennallo pénziigyi helyzetérdl és a 2008. évi miikodésének eredményeirdl, 6sszhangban a Kormanyzoétandcs altal lefekte-
tett €s az EKB éves beszamoldjarol szolo EKB/2006/17-es modositott hatarozatban megfogalmazott alapelvekkel.

Majna-Frankfurt, 2009. februar 25.
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Ronnberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



KIEGESZITO MELLEKLET A NYERESEG/
VESITESEG FELOSZTASAROL

A melléklet nem része az EKB 2008. évi pénz-
tigyi beszamolojanak.

AZ EKB FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYALLO-
MANYBOL VALO RESZESEDESEHEZ KAPCSOLODO
BEVETEL

2007-ben a Kormanyzdtanacs dontése nyoman
az EKB az ecurobankjegy-forgalomban valo
részesedésébol szarmazo teljes 2004 millio
euro Osszegll bevételt visszatartotta. A dontés-
sel biztositottak, hogy a teljes felosztott targyévi
nyereség ne haladja meg az EKB targyévi netto
nyereségét. A 2008. évet illetden 2009. januar
5-én 1206 millié eurot — az EKB-nak a forga-
lomban levé eurobankjegy-allomanyban valo
részesedésébodl szarmazo bevétel egy részét —
szétosztottdk a nemzeti kozponti bankok
kozott az EKB-ban jegyzett tokerészesedéseik
aranyaban.

AZ EKB NYERESEGENEK FELOSZTASA, ILLETVE
VESZTESEGENEK FEDEZESE

A KBER alapokmanyanak 33. cikke értelmében
az EKB nettd nyeresége a kovetkezo sorrendben
kerdl felosztasra:

(a) a Kormanyzotanacs altal meghatarozott és
a nettd nyereség 20%-at meg nem haladd
Osszeget az altaldnos tartalékalapba kell
atutalni legfeljebb a téke 100%-anak mérté-
kéig;

(b) a nettd nyereség fennmarado részét fel kell
osztani az EKB részvényesei kozott a befize-
tett részesedésiik aranyaban.

Amennyiben az EKB veszteséggel zarja az évet,
a hiany jovairhatd az altalanos tartalékalap,
illetve sziikség esetén és kormanyzotanacsi don-
tés alapjan az adott pénziigyi év monetaris jove-
delme terhére. Utobbi a KBER alapokmanyanak
32.5 cikke! értelmében a nemzeti kzponti ban-
kok ko6zott felosztott 6sszegek aranyaban és ere-
jéig lehetséges.

A Kormanyzétanacs 2009. marcius 5-én azt a
dontést hozta, hogy nem utal az altalanos tarta-
1ékba, és a fennmaradd 117 millidé eurot a befi-
zetett téke aranyaban felosztja az eurodvezeti
kozponti bankok kozott.

Az eurodvezeten kiviili kdzponti bankok nem
tarthatnak igényt az EKB nyereségében valo
részesedésre.

2008 2007
€ €

Targyévi nyereség 1322 253 536 0
Az EKB bankjegykibocsatasbol
szarmazd, a kozponti bankok
kozott szétosztott bevétele (1205 675 418) 0
Az EKB bankjegykibocsatasbol
szarmazd bevételének szétosztasa
utani targyévi nyereség 116 578 118 0
A kozponti bankok kozott szét-
osztott nyereség (116 578 118) 0
Mindésszesen 0 0

1 A KBER alapokmanyanak 32.5 cikke értelmében a nemzeti
kozponti bankok monetaris jovedelmének osszegét az EKB-nak
befizetett tokerészesedésiik aranyaban osztjak fel kozottiik.
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