RELATORIO DE GESTAO RELATIVO AO EXERCiCIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

I NATUREZA DAS ACTIVIDADES

As actividades do BCE em 2007 sdo descritas
em pormenor nos capitulos correspondentes do
presente relatdrio anual.

2 OBJECTIVOS E ATRIBUICOES

Os objectivos e atribuigdes do BCE
encontram-se descritos nos Estatutos do
SEBC (artigos 2.° e 3.°). O prefacio do
Presidente do BCE a este relatério anual
inclui uma apresentagdo geral desses
objectivos.

3 PRINCIPAIS RECURSOS, RISCOS E PROCESSOS
GESTAO DO BCE

A informacdo relativa a gestdo do BCE ¢
apresentada no capitulo 8.

MEMBROS DA COMISSAO EXECUTIVA

Os membros da Comissdo Executiva,
seleccionados de entre personalidades de
reconhecida competéncia e com experiéncia
profissional nos dominios monetario ou
bancario, sdo nomeados de comum acordo
pelos governos dos Estados-Membros, a
nivel de Chefes de Estado ou de Governo,
sob recomendagdo do Conselho da UE e apds
consulta ao Parlamento Europeu e ao Conselho
do BCE.

Os termos e condi¢des de emprego dos
membros da Comissdo Executiva sdo fixados
pelo Conselho do BCE, com base numa
proposta de um comité composto por trés
membros nomeados pelo Conselho do BCE
e trés membros nomeados pelo Conselho
da UE.

Os emolumentos dos membros da Comissao
Executiva sdo apresentados na nota 29,
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“Custos com Pessoal”, das “Notas a conta de
resultados”.

PESSOAL

O numero médio de funcionarios do BCE
(em termos equivalentes a tempo inteiro) com
contratos permanentes ou a termo aumentou de
1 337 em 2006 para 1 366 em 2007. No final
de 2007, o BCE tinha ao seu servico 1 375
pessoas. Para mais pormenores, consultar a
nota 29, “Custos com Pessoal”, das “Notas a
conta de resultados” e a secgdo 2 do capitulo 8,
que também descreve a estratégia de recursos
humanos do BCE.

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO E GESTAO DE
RISCO

A carteira de reservas externas do BCE ¢
composta pelos activos de reserva que os BCN
da area do euro transferiram para o BCE, em
conformidade com o disposto no artigo 30.° dos
Estatutos do SEBC, assim como pelos proveitos
resultantes. A finalidade ¢é financiar as operagdes
do BCE no mercado cambial, tendo em vista os
objectivos estabelecidos no Tratado.

A carteira de fundos proprios do BCE reflecte
o investimento do seu capital realizado, a
contrapartida da provisdo constituida para fazer
face a riscos de taxa de cambio, de taxa de juro e
de flutuagdo do prego do ouro, o fundo de reserva
geral e os proveitos da carteira acumulados no
passado. A sua finalidade ¢ proporcionar ao
BCE proveitos que contribuam para cobrir os
seus custos operacionais.

As actividades de investimento do BCE ¢ a
sua gestdo dos riscos associados sdo descritas
com maior detalhe no capitulo 2 deste relatorio
anual.

0 PROCESSO ORCAMENTAL

O Comit¢ de Orgamento (BUCOM),
constituido por especialistas do BCE e dos
BCN da area do euro, desempenha um papel



fundamental no processo de gestdo financeira
do BCE. Em conformidade com o artigo 15.° do
Regulamento Interno, o0 BUCOM presta apoio
ao Conselho do BCE através da apresentag@o
de uma avaliagdo detalhada das propostas de
orgamento anual do BCE e dos pedidos de
financiamento suplementar do orgamento,
elaborados pela Comissdo Executiva, antes da
sua apresentacdo ao Conselho do BCE para
aprovacao. A execugdo das despesas face aos
orcamentos aprovados ¢ analisada regularmente
pela Comissdo Executiva, tendo em conta o
parecer emitido pela fung@o de controlo interno
do BCE, e pelo Conselho do BCE com o apoio
do BUCOM.

4  RESULTADOS FINANCEIROS
CONTAS FINANCEIRAS

Nos termos do artigo 26.°-2 dos Estatutos do
SEBC, as contas anuais do BCE sao elaboradas
pela Comissdo Executiva de acordo com os
principios estabelecidos pelo Conselho do BCE.
As contas sdo subsequentemente aprovadas
pelo Conselho do BCE, sendo publicadas em
seguida.

PROVISAO PARA RISCOS DE TAXA DE CAMBIO, DE
TAXA DE JURO E DE FLUTUAGAO DO PRECO DO
OURO

Uma vez que a maioria dos activos e passivos
do BCE ¢ periodicamente objecto de uma
reavaliacdo cambial e a pregos de mercado,
a rendibilidade do BCE esta fortemente
condicionada pela exposi¢do ao risco cambial e,
em menor grau, pela exposi¢do ao risco de taxa
de juro. Ambeas as situa¢des devem-se sobretudo
aos activos de reserva detidos pelo BCE em
dodlares dos Estados Unidos, ienes japoneses ¢
ouro, que sdo investidos predominantemente em
instrumentos remunerados.

Em 2005, tendo em consideragdo a grande
exposicdo do BCE a estes riscos e a dimensdo
das suas contas de reavaliacdo, o Conselho do
BCE decidiu criar uma provisdo contra riscos de

taxa de cambio, de taxa de juro e de flutuacdo
do preco do ouro. Em 31 de Dezembro de 2006,
esta provisdo ascendia a €2 371 395 162. Nos
termos do artigo 49.°-2 dos Estatutos do SEBC,
o Banka Slovenije também contribuiu com o
montante de €10 947 042 para a provisdo, com
efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007. Tendo
em conta os resultados da sua avaliagdo, o
Conselho do BCE decidiu transferir, em 31 de
Dezembro de 2007, um montante adicional de
€286 416 109 para essa provisdo, que aumentou
assim para €2 668 758 313, o que, tal como em
2006, teve como resultado a redugdo do lucro
liquido do exercicio para exactamente zero.

Esta provisdo sera utilizada para cobrir perdas
realizadas e ndo realizadas, sobretudo perdas
de valorizacdo ndo cobertas pelas contas de
reavaliacdo. A dotacdo e a necessidade de
manutencdo dessa provisdo sdo reavaliadas
anualmente com base numa série de factores,
incluindo em particular o nivel de activos de
risco detidos pelo BCE, o grau de concretizagdo
das exposi¢des ao risco no exercicio em causa,
os resultados projectados para o ano seguinte
e uma avaliagdo do risco envolvendo calculos
do valor-em-risco (Value at Risk — VaR) para
os activos de risco, que ¢ aplicada de forma
consistente ao longo do tempo. O Conselho do
BCE decidiu que a provisdo, em conjunto com
quaisquer outros montantes do fundo de reserva
geral do BCE, ndo pode exceder o valor das
participagdes no capital subscritas pelos BCN
da area do euro.

RESULTADOS FINANCEIROS DE 2007

Se ndo tivesse sido aumentada a provisdo contra
riscos de taxa de cambio, de taxa de juro e de
flutuagdo do preco do ouro, o lucro liquido do
BCE em 2007 teria sido de €286 milhdes.

Em 2007, a apreciacdo do euro face ao dolar
dos Estados Unidos e, em menor grau, face
ao iene japonés resultou num decréscimo do
contravalor em euros dos activos denominados
em dolares e ienes detidos pelo BCE na ordem
de €2.5 mil milhdes, reconhecidos na conta de
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O resultado liquido de juros e de custos
e proveitos equiparados aumentou de
€1 972 milhdes em 2006 para €2 421 milhdes
em 2007, principalmente devido a um aumento
do montante de notas de euro em circulacdo e
da taxa marginal das operacdes principais de
refinanciamento do Eurosistema, que determina
a remuneragdo que o BCE recebe pela sua
participacdo nas notas de euro no Eurosistema.

Os ganhos realizados liquidos resultantes
de operagdes financeiras aumentaram de
€475 milhdes em 2006 para €779 milhSes
em 2007, devido sobretudo (a) a descida das
taxas de juro nos Estados Unidos em 2007,
conducente ao aumento dos ganhos realizados
liquidos resultantes da venda de titulos durante
0 ano, ¢ (b) a subida do preco do ouro, que
se traduziu em maiores ganhos realizados
resultantes das vendas de ouro em 2007. Essas
vendas foram realizadas em conformidade com
o “Central Bank Gold Agreement” (Acordo dos
Bancos Centrais sobre o Ouro), que entrou em
vigor em 27 de Setembro de 2004 e do qual o
BCE ¢ signatario.

O total dos custos administrativos incorridos
pelo BCE, incluindo amortizagdes, aumentou
de €361 milhdes em 2006 para €385 milhdes
em 2007.

ALTERACAO DO CAPITAL DO BCE

Nos termos do artigo 49.°-3 dos Estatutos do
SEBC, aditado pelo Tratado de Adesdo, o capital
subscrito do BCE aumenta automaticamente
quando um novo Estado-Membro adere a
UE e o respectivo BCN passa a fazer parte
do SEBC. Esse aumento do capital requer o
calculo das ponderagdes a atribuir a cada BCN
membro do SEBC na tabela de reparticdo do
capital, por analogia com o artigo 29.°-1 e
nos termos do artigo 29.°-2 dos Estatutos do
SEBC. Consequentemente, com a adesdo da
Bulgaria e da Roménia 8 UE em 1 de Janeiro de
2007, (a) as participagdes dos BCN no capital
subscrito do BCE foram ajustadas nos termos
da Decisdo 2003/517/CE do Conselho, de 15
de Julho de 2003, relativa aos dados estatisticos
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a utilizar com vista a adaptagdo da tabela de
reparticdo para a subscri¢ao do capital do BCE,
e (b) o capital subscrito do BCE aumentou para
€5 761 milhdes.

Além disso, de acordo com o artigo 49.°~1 dos
Estatutos do SEBC, o Banka Slovenije transferiu
o remanescente da sua subscri¢ao do capital do
BCE em 1 de Janeiro de 2007, a data de adopgao
da moeda tinica na Eslovénia, enquanto que o
Bbrirapcka naponna Ganka (o banco central
nacional da Bulgaria) e o Banca Nationala
a Romaniei, tal como os restantes BCN néo
participantes na area do euro, realizaram 7% da
respectiva subscrigdo de capital do BCE como
contributo para os custos operacionais do BCE.

O efeito combinado dos desenvolvimentos atras
descritos traduziu-se num aumento do capital
realizado do BCE de €4 089 milhdes em 31 de
Dezembro de 2006 para €4 127 milhdes em 1 de
Janeiro de 2007. Os pormenores relativos a estas
alteragdes sdo apresentados na nota 15, “Capital
e reservas”, das “ Notas ao balango”.






BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

ACTIVO

Ouro e ouro a receber

Activos sobre nio residentes na area do

euro denominados em moeda estrangeira
Fundo Monetario Internacional
Depositos e investimentos em titulos,
empréstimos ao exterior e outros activos
externos

Activos sobre residentes na area do euro
denominados em moeda estrangeira

Activos sobre nao residentes na area do
euro denominados em euros
Depositos, investimentos em titulos e
empréstimos

Outros activos sobre instituicoes de crédito
da area do euro denominados em euros

Activos intra-Eurosistema
Activos relacionados com a reparti¢do das
notas de euro no Eurosistema
Outros activos sobre o Eurosistema
(liquidos)

Outros activos
Activos imobilizados corporeos
Outros activos financeiros
Diferengas de reavaliagdo de instrumentos
extrapatrimoniais
Acréscimos e diferimentos
Contas diversas e de regularizagao

Total do activo
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NOTA

2007
€

10 280 374 109

449 565 998

28 572 614 853
29 022 180 851

3 868 163 459

25128 295

100 038 774

54130 517 580

17241 183 222
71 371 700 802

188 209 963
9526 196 135

34 986 651
1557414 330
69 064 934

11 375 872 013

126 043 458 303

2006

9929 865 976

414 768 308

29313 377 277
29 728 145 585

2773 828 417

4193 677

33914

50 259 459 435

3 545 868 495
53 805 327 930

175 180 989
8220270 389

29 518 315

1 094 509 354
5580 697

9 525 059 744

105 766 455 243



PASSIVO

Notas em circulacio

Responsabilidades para com outras
entidades da area do euro denominadas
em euros

Responsabilidades para com nao
residentes na area do euro denominadas
em euros

Responsabilidades para com nao
residentes na area do euro denominadas
em moeda estrangeira
Depositos, saldos e outras
responsabilidades

Responsabilidades intra-Eurosistema
Responsabilidades equivalentes a
transferéncia de activos de reserva

Outras responsabilidades
Diferengas de reavaliagdo de instrumentos
extrapatrimoniais

Acréscimos e diferimentos
Contas diversas e de regularizagdo

Provisoes

Contas de reavaliaciao

Capital e reservas
Capital

Resultado do exercicio

Total do passivo

NOTA

10

11

12

13

14

15

2007

54130 517 580

1 050 000 000

14 571 253 753

667 076 397

40 041 833 998

69 589 536

1 863 461316
659 763 920
2592 814772

2 693 816 002

6169 009 571

4127 136 230

126 043 458 303

2006

50 259 459 435

1 065 000 000

105 121 522

330 955 249

39 782 265 622

0

1 262 820 884
899 170 800
2161 991 684

2393 938 510

5578 445 671

4 089 277 550

105 766 455 243
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CONTA DE RESULTADOS DO EXERCICIO FINDO EM

31 DE DEZEMBRO DE 2007

NOTA 2007
€
Juros e outros proveitos equiparados de
activos de reserva 1354 887 368
Juros da reparti¢@o das notas de euro no
Eurosistema 2 004 355 782
Outros juros e proveitos equiparados 4380 066 479
Juros e outros proveitos equiparados 7739309 629
Remuneragdo dos activos dos BCN relacionados
com os activos de reserva transferidos (1356 536 045)
Outros juros e custos equiparados (3 962 006 944)
Juros e outros custos equiparados (5318542 989)
Resultado liquido de juros e de custos e provei-
tos equiparados 23 2 420 766 640
Resultados realizados em operagoes financeiras 24 778 547 213
Prejuizos ndo realizados em operacdes financeiras 25 (2 534 252 814)
Transferéncia para/de provisdes para riscos de
taxa de cambio e pregos (286 416 109)
Resultado liquido de operacdes financeiras,
menos-valias e provisdes para riscos (2042 121 710)
Resultado liquido de comissdes e de outros cus-
tos e proveitos bancarios 26 (621 691)
Rendimento de accdes e participacoes 27 920 730
Outros proveitos e ganhos 28 6 345 668
Total de proveitos e ganhos liquidos 385289 637
Custos com pessoal 29 (168 870 244)
Custos administrativos 30 (184 589 229)
Amortizagoes de imobilizado corporeo (26 478 405)
Custos de produgdo de notas 31 (5351759)
Resultado do exercicio 0
Frankfurt am Main, 26 de Fevereiro de 2008
BANCO CENTRAL EUROPEU

Jean-Claude Trichet

Presidente

BCE
Relatorio Anual
2007

2006

1318243 236
1318 852 000
2761 697 060
5398 792 296

(965 331 593)

(2 461 625 254)
(3 426 956 847)

1971 835 449

475 380 708
(718 467 508)

(1379351 719)

(1 622 438 519)

(546 480)

911 866
11 407 583

361 169 899

(160 847 043)
(166 426 595)
(29 162 141)
(4 734 120)






POLITICAS CONTABILiSTICAS'

FORMA E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As demonstra¢des financeiras do Banco
Central Europeu (BCE) foram preparadas para
reproduzirem de forma apropriada a situagdo
financeira do BCE e os resultados das suas
operagdes. Foram elaboradas de acordo com
as politicas contabilisticas?, referidas a seguir,
consideradas pelo Conselho do BCE como
adequadas a fungdo de banco central.

PRINCiP10S CONTABILiSTICOS

Foram aplicados os seguintes principios
contabilisticos: transparéncia e realidade
econdmica, prudéncia, reconhecimento de
acontecimentos posteriores a data do balango,
materialidade, especializacdo do exercicio,
continuidade, consisténcia e comparabilidade.

RECONHECIMENTO DE ACTIVOS E PASSIVOS

Um activo ou passivo apenas ¢ reconhecido no
balango quando € provavel que qualquer beneficio
economico futuro venha a fluir do BCE ou para
este, 0s riscos € beneficios associados tenham sido
substancialmente transferidos para o BCE ¢ o custo
ou o valor do activo ou o montante da obrigacdo
possam ser mensurados com fiabilidade.

BASES DE APRESENTACAO

A preparagdo das contas seguiu o principio do
custo historico, tendo, porém, sido modificadas
de modo a incluirem a valorizagdo a pregos
de mercado dos titulos negociaveis, do ouro
e dos outros activos e passivos patrimoniais
e extrapatrimoniais denominados em moeda
estrangeira. As transac¢Oes com activos € passivos
financeiros sdo contabilizadas na data da respectiva
liquidagao.

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007, a
base para o registo de operacdes cambiais, de
instrumentos financeiros denominados em moeda
estrangeira e dos respectivos acréscimos nas contas
dos bancos centrais do Eurosistema foi alterada.
Visto ter sido permitida a aplicagdo antecipada
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da alteraco em causa, o BCE adoptou o novo
método a partir de 1 de Outubro de 2006, com os
efeitos referidos a seguir. A excepgio dos titulos,
as transaccdes sdo agora registadas em contas
extrapatrimoniais na data de contrato. Na data
de liquidacdo, os langamentos extrapatrimoniais
sdo revertidos e efectuam-se os correspondentes
langcamentos em contas de balango. As compras e
vendas de moeda estrangeira afectam as posigdes
liquidas de moeda estrangeira na data de contrato
e ndo na data de liquidagdo, ao contrario do que
acontecia anteriormente, e os resultados realizados
decorrentes de vendas sdo também calculados na
data de contrato. Os juros, prémios e descontos
especializados relacionados com instrumentos
financeiros denominados em moeda estrangeira
sdo calculados e registados numa base diaria,
sendo a posi¢do na moeda estrangeira também
afectada diariamente por esta especializacdo e ndo
apenas quando os fluxos financeiros efectivamente
ocorrem, como era antes o caso.

OURO, ACTIVOS E PASSIVOS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

Os activos ¢ passivos denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos em euros a taxa de
cambio em vigor na data do balango. Os proveitos
e custos sdo convertidos a taxa de cambio em
vigor na data de registo. A reavaliacdo dos activos
e passivos em moeda estrangeira, incluindo
instrumentos patrimoniais e extrapatrimoniais, €
efectuada moeda a moeda.

A reavaliagdo ao preco de mercado dos activos
e passivos denominados em moeda estrangeira ¢
tratada separadamente da reavaliagdo cambial.

O ouro ¢ reavaliado ao preco de mercado em
vigor no final do exercicio, ndo sendo feita
qualquer distingdo entre a reavaliagdo a pregos

1 As politicas contabilisticas pormenorizadas do BCE estdo
definidas na Decisdo BCE/2002/11, JO L 58, 03.03.2003, p. 38,
com as alteragdes que lhe foram introduzidas. Com efeitos a partir
de 1 de Janeiro de 2007, esta decisdo foi revogada e substituida
pela Decisdo BCE/2006/17, JO L 348, 11.12.2006, p. 38,
com as alteragdes que lhe foram introduzidas.

2 Estas politicas sdo compativeis com o disposto no artigo 26.°—4
dos Estatutos do SEBC, que exige a harmonizagdo das regras a
aplicar as operagdes contabilisticas e a prestagdo de informagao
financeira, no contexto do Eurosistema.



de mercado e a reavaliagio cambial. Pelo
contrario, é contabilizada uma tnica reavaliagdo
do ouro com base no preco em euros por onga
de ouro fino, que, para o exercicio findo em
31 de Dezembro de 2007, resultou da taxa de
cambio do euro face ao ddlar dos Estados Unidos
em 31 de Dezembro de 2007.

TiTULOS

Todos os titulos negociaveis e outros activos
equiparados sdo valorizados, ou aos pregos
médios de mercado, ou em fungdo da curva de
rendimentos relevante em vigor a data do balango
numa base titulo-a-titulo. Para o exercicio
que terminou em 31 de Dezembro de 2007,
foram utilizados os precos médios de mercado
do dia 28 de Dezembro de 2007. Os titulos
ndo negociaveis sdo valorizados ao preco de
custo, enquanto que as acgdes sem liquidez
sdo valorizadas ao preco de custo, sujeito a
imparidade.

RECONHECIMENTO DE RESULTADOS

Os proveitos ¢ custos sdo reconhecidos no
periodo em que sdo obtidos ou incorridos. Os
ganhos e perdas realizados em vendas de moeda
estrangeira, ouro ¢ titulos sdo levados a conta
de resultados. Esses ganhos e perdas realizados
sdo calculados tendo por base o respectivo custo
médio de aquisi¢do do activo.

Os ganhos ndo realizados ndo sdo reconhecidos
como proveitos, sendo transferidos directamente
para uma conta de reavaliagdo.

As perdas nao realizadas sdo levadas a conta
de resultados caso excedam os ganhos de
reavaliacdo anteriores registados na conta de
reavaliacdo correspondente. As perdas ndo
realizadas em qualquer titulo, moeda ou ouro ndo
sao compensadas com ganhos ndo realizados em
outros titulos, moedas ou ouro. Na eventualidade
de, no final do exercicio, se verificar uma perda
ndo realizada em qualquer activo, o seu custo
médio de aquisigao ¢ igualado a taxa de cambio
e/ou ao preco de mercado em vigor no final do
exercicio.

Os prémios ou os descontos sobre titulos
adquiridos sfio calculados e apresentados como
uma parte dos juros, sendo amortizados ao longo
do prazo residual desses activos.

OPERAGOES REVERSIVEIS

As operagdes reversiveis sao as operacdes através
das quais o BCE compra ou vende activos ao
abrigo de um acordo de recompra ou realiza
operagoes de crédito com garantias.

Ao abrigo de um acordo de recompra, os titulos
sdo vendidos com o acordo simultdneo de serem
de novo comprados a contraparte numa data futura
a um prego previamente acordado. Estes acordos
de recompra sdo registados como depositos com
garantia no passivo do balango e, por conseguinte,
justificam juros e custos equiparados na conta de
resultados. Os titulos vendidos ao abrigo deste
tipo de acordos permanecem no balanco do BCE.

Ao abrigo de um acordo de revenda, os titulos sao
comprados com o acordo simultdneo de serem
de novo vendidos a contraparte numa data futura
a um preco previamente acordado. Estes acordos
de revenda sdo registados como empréstimos
garantidos no activo do balango, e ndo como
titulos da carteira, dando origem a juros e proveitos
equiparados na conta de resultados.

As operagdes reversiveis (incluindo as operagdes
de cedéncia de titulos) realizadas mediante um
programa automatico de cedéncia de titulos sdo
registadas no balango apenas quando a garantia
seja prestada ao BCE sob a forma de numerario
durante o prazo da transac¢do. Em 2007, o BCE
ndo recebeu qualquer garantia sob a forma de
numerario para operagdes desta natureza.

INSTRUMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS

Os instrumentos de moeda, nomeadamente as
operagdes cambiais a prazo, as componentes a
prazo de swaps cambiais e outros instrumentos
monetarios que impliquem a troca de uma moeda
por outra em data futura, sdo incluidos nas posigdes
liquidas de moeda estrangeira para efeitos de

calculo dos ganhos e perdas cambiais.
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Os instrumentos de taxa de juro sdo reavaliados
operagdo a operagdo. As oscilagdes diarias
da conta-margem dos contratos de futuros de
taxa de juro em aberto sdo registadas na conta
de resultados. A valoriza¢do das transacgOes
a prazo de titulos e de swaps de taxa de juro
baseia-se em métodos geralmente aceites
que recorrem aos precos e taxas de mercado
observados e a factores de desconto desde as
datas de liquidagdo até a data de valorizagao.

ACONTECIMENTOS POSTERIORES A DATA DO
BALANGO

Os activos e passivos sdo ajustados em fungéo
das ocorréncias verificadas entre a data do
balanco anual ¢ a data em que o Conselho do
BCE aprova as demonstragdes financeiras, desde
que estas afectem materialmente a situagdo do
activo e do passivo a data do balango.

POSICOES INTRA-SEBC/POSICOES
INTRA-EUROSISTEMA

As transacgdes intra-SEBC sdo transacc¢des
transfronteiras que ocorrem entre  dois
bancos centrais da UE. Estas transac¢es sdo
essencialmente processadas através do TARGET/
TARGET2 - o Sistema de Transferéncias
Automaticas Transeuropeias de Liquida¢des
pelos Valores Brutos em Tempo Real (ver o
capitulo 2) — e dao origem a saldos bilaterais nas
contas entre os bancos centrais da UE ligados ao
TARGET/TARGET?2. Estes saldos bilaterais sao
compensados por novag¢ao com o BCE numa base
diaria, ficando cada BCN com uma unica posi¢ao
de saldo bilateral apenas face ao BCE. Nas
demonstragdes financeiras do BCE, este saldo
representa a posi¢ao activa ou passiva liquida de
cada BCN em relagdo ao resto do SEBC.

Os saldos intra-SEBC dos BCN da area do
euro junto do BCE (excepto os que se referem
ao capital do BCE e as posigdes resultantes da
transferéncia de activos de reserva para o BCE) sdo
considerados como activos ou responsabilidades
intra-Eurosistema, sendo apresentados no balango
do BCE como uma unica posi¢do credora ou
devedora liquida.

BCE
Relatorio Anual
2007

Os saldos intra-Eurosistema resultantes da
reparticdo de notas de euro no Eurosistema sdo
incluidos como uma unica posi¢do credora na
rubrica “Activos relacionados com a reparticdo
das notas de euro no Eurosistema” (ver “Notas
em circulagdo”, nas notas sobre as politicas
contabilisticas).

Os saldos intra-SEBC dos BCN néo participantes
na area do euro junto do BCE, resultantes da sua
participacdo no TARGET/TARGET23, sdo
apresentados na rubrica “Responsabilidades
para com ndo residentes na area do euro
denominadas em euros”.

TRATAMENTO DO IMOBILIZADO CORPOREO E
INCORPOREO

Activos imobilizados corpdreos e incorpdreos,
com excepcdo de terrenos, sdo valorizados ao
custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas. Os terrenos sao
valorizados a pregos de custo. As amortizagdes
sdo calculadas de acordo com um esquema
linear, com inicio no trimestre seguinte a
aquisicdo e estendendo-se pelo periodo de
utilizagdo esperado para esse activo, como a
seguir indicado:

Computadores, outro
equipamento informético

e veiculos motorizados 4 anos
Equipamento, mobiliario
e instalagdes 10 anos

Amortizados no
ano de aquisigao

Activos fixos de custo inferior
a €10 000

O periodo de amortizagdo dos custos com
edificios ¢ obras relacionadas com as actuais
instalagdes do BCE foi reduzido de modo a
assegurar que estes activos sejam totalmente
amortizados antes de o BCE mudar para a sua
nova sede.

3 Em 31 de Dezembro de 2007, os BCN ndo participantes na
area do euro que participavam no TARGET/TARGET2 eram
os seguintes: Danmarks Nationalbank, Central Bank of Cyprus,
Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Bank Centrali ta’ Malta/Central
Bank of Malta e Bank of England.



0 PLANO DE REFORMAS E OUTROS BENEFiCIOS
POS-EMPREGO DO BCE

O BCE dispde de um sistema de beneficios
definidos para o seu pessoal, financiado pelos
activos que detém num fundo de beneficios a
longo prazo para esse fim.

BALANCO

Em relag@o aos planos de beneficios definidos,
a responsabilidade reconhecida no balango
corresponde ao valor presente da obrigagdo de
beneficios definidos a data do balango menos o
justo valor dos activos do fundo utilizados para
financiar esta obrigacdo, ajustado pelos ganhos ou
perdas actuariais ndo reconhecidos.

As responsabilidades relativas a obrigagdo de
beneficios definidos sdo calculadas anualmente
por actuarios independentes através do método
daunidade de crédito projectada. Para determinar
o valor presente destas responsabilidades,
os fluxos financeiros futuros esperados sdo
descontados com base em taxas de juro de
obrigacdes, emitidas por empresas de rating
elevado, denominadas em euros e com prazos
de maturidade que coincidem com o termo das
responsabilidades em causa.

Os ganhos e as perdas actuariais podem resultar
de ajustamentos (derivados da diferenca entre os
resultados realmente ocorridos e os pressupostos
actuariais utilizados) e de alteragdes nos
pressupostos actuariais.

CONTA DE RESULTADOS

O montante liquido registado na conta de
resultados refere-se:

(a) ao custo de servigo corrente relativo ao
exercicio;

(b) ao custo esperado dos juros, calculado a
taxa de desconto aplicada a obrigacdo de
beneficios definidos;

(c) ao rendimento esperado dos activos do
fundo; e

(d)a quaisquer ganhos e perdas actuariais
reconhecidos na conta de resultados,
determinados com base num “corredor”
com limite de 10%.

METODO DO “CORREDOR” COM LIMITE DE 10%

Ganhos e perdas actuariais ndo reconhecidos
acumulados liquidos que excedam 10% do maior
entre (a) a obrigagdo de beneficios definidos e
(b) o justo valor dos activos do fundo tém de ser
amortizados pelo periodo equivalente a restante
vida de trabalho média esperada do pessoal
participante no fundo.

REFORMAS E OUTRAS OBRIGAGOES POS-REFORMA
DOS MEMBROS DA COMISSAO EXECUTIVA

Existem acordos, ndo abrangidos pelos planos do
fundo, que garantem as pensdes de reforma dos
membros da Comissdo Executiva e os beneficios
por presumivel incapacidade do pessoal. Os custos
esperados destes beneficios sdo acumulados
durante os mandatos/o periodo de servigo com
base numa metodologia contabilistica semelhante
a dos planos de beneficios de reforma definidos.
Os ganhos e perdas actuariais serdo reconhecidos
tal como atrés descrito.

Estas obrigacdes sdo avaliadas anualmente
por actuarios independentes para determinar
a responsabilidade adequada a registar nas
demonstragdes financeiras.

NOTAS EM CIRCULAGAO

O BCE ¢ os BCN da area do euro, que em
conjunto compdem o Eurosistema, emitem
notas de euro*. A reparticdo pelos bancos
centrais do Eurosistema do valor total de notas

4 Decisdo BCE/2001/15, de 6 de Dezembro de 2001, relativa a
emissdo de notas de euro, JO L 337, 20.12.2001, p. 52, com as
alteragdes que lhe foram introduzidas.
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de euro em circulagdo é feita no ultimo dia util
de cada més, de acordo com a tabela de
reparti¢do de notas de banco?®.

Ao BCE foi atribuida uma participacdo de
8% do valor total de notas de euro em
circulacdo, registada na rubrica do passivo
“Notas em circulacdo”, por contrapartida de
activos sobre os BCN. Estes activos, que
vencem juros®, sdo apresentados na rubrica
“Activos intra-Eurosistema: activos relacionados
com a reparticdio das notas de euro no
Eurosistema” (ver “Posi¢des intra-SEBC/
Posigdes intra-Eurosistema”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas). Os juros sobre estas
posigdes sdo incluidos na rubrica “Resultado
liquido de juros e de custos ¢ proveitos
equiparados”. Estes proveitos sdo devidos aos
BCN no exercicio em que sdo reconhecidos,
mas sdo distribuidos no segundo dia util do
exercicio subsequente’. A distribui¢o ¢é feita na
totalidade, excepto nos casos em que o lucro
liquido do BCE relativo ao exercicio seja
inferior aos proveitos referentes as notas de euro
em circulagdo, ou apo6s qualquer decisdo do
Conselho do BCE de proceder a transferéncias
para uma provisao para riscos de taxa de cdmbio,
de taxa de juro e de flutuagdo do prego do ouro ¢
de abater a esses proveitos os custos incorridos
pelo BCE relacionados com a emissdo e
tratamento das notas de euro.

OUTRAS QUESTOES

Tendo em consideragdo o papel do BCE como
banco central, a Comissdo Executiva ¢ de
opinido que a publicagdo de uma demonstragéo
dos fluxos de caixa ndo fornece aos leitores das
demonstrac¢des financeiras qualquer informagéo
adicional relevante.

Em conformidade com o disposto no artigo
27.° dos Estatutos do SEBC, e com base numa
recomendac¢ao do Conselho do BCE, o Conselho
da UE aprovou a nomeagdo da KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft na qualidade
de auditores externos do BCE por um periodo
de cinco anos até ao final do exercicio de 2007.
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“Tabela de reparti¢do de notas de banco™: indica as percentagens
que resultam de se levar em conta a participagdo do BCE no total
da emissdo de notas de euro e de se aplicar a tabela de reparti¢ao
do capital subscrito a participagdo dos BCN nesse total.

Decisdao BCE/2001/16, de 6 de Dezembro de 2001, relativa
a reparticdo dos proveitos monetarios dos bancos centrais
nacionais dos Estados-Membros participantes do exercicio de
2002, JO L 337, 20.12.2001, p. 55, com as alteragdes que lhe
foram introduzidas.

Decisdo BCE/2005/11, de 17 de Novembro de 2005, relativa
a distribui¢do, pelos bancos centrais nacionais dos Estados-
-Membros participantes, dos proveitos do Banco Central Europeu
referentes as notas de euro em circulagdo, JO L 311, 26.11.2005,
p. 41. Esta decisdo revogou a Decisdo BCE/2002/9.



NOTAS AO BALANCO

I OURO E OURO A RECEBER

Em 31 de Dezembro de 2007, o BCE detinha
18091 733 ongas de ouro fino (20 572 017 ongas,
em 2006). A redugdo deveu-se (a) a venda de
2 539 839 oncas de ouro em conformidade
com o “Central Bank Gold Agreement”
(Acordo dos Bancos Centrais sobre o Ouro),
que entrou em vigor em 27 de Setembro
de 2004 e do qual o BCE ¢ signatario, e (b) a
transferéncia para o BCE, por parte do Banka
Slovenije, de 59 555 ongas de ouro fino?® no
contexto da adopgdo da moeda uUnica pela
Eslovénia, de acordo com o Artigo 30.°—1 dos
Estatutos do SEBC. A redugéo do equivalente
em euros deste saldo, resultante destas
transaccdes, foi mais do que compensada por
uma subida significativa do preco do ouro
durante 2007 (ver “Ouro, activos e passivos
em moeda estrangeira”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas).

2 ACTIVOS SOBRE NAO RESIDENTES NA AREA
DO EURO E RESIDENTES NA AREA DO EURO
DENOMINADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL

Este activo representa os direitos de saque
especiais (DSE) detidos pelo BCE em 31 de
Dezembro de 2007. Resulta de um acordo
bidireccional para a compra e venda de DSE
com o Fundo Monetario Internacional (FMI),
segundo o qual o FMI estd autorizado a
efectuar, em nome do BCE, vendas e compras
de DSE contra euros, dentro de um limite
maximo ¢ minimo, determinado em fung¢éo
dos montantes detidos. O DSE ¢é definido
com base num cabaz de moedas. O seu valor
corresponde a soma ponderada das taxas de
cambio das quatro moedas mais importantes
(euro, iene japonés, libra esterlina e dolar dos
Estados Unidos). Para efeitos contabilisticos,
os DSE sdo considerados moeda estrangeira
(ver “Ouro, activos e passivos em moeda
estrangeira”, nas notas sobre as politicas
contabilisticas).

DEPOSITOS E INVESTIMENTOS EM TiTULOS,
EMPRESTIMOS AO EXTERIOR E OUTROS ACTIVOS
EXTERNOS; E ACTIVOS SOBRE RESIDENTES

NA AREA DO EURO DENOMINADOS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

As duas rubricas consistem em depdsitos
em bancos, empréstimos denominados em
moeda estrangeira e investimentos em titulos,
denominados em dolares dos Estados Unidos e
ienes japoneses, como a seguir indicado:

Activos
sobre nao

residentes na 2007 2006 Variagio
area do euro € € €
Depositos a

ordem 761 073 851 1388630590 (627 556 739)
Aplicagdes

no mercado

monetario 688 783 688 1352326756 (663 543 068)
Compras com

acordo de

revenda 543247 188 330983 321 212 263 867
Investimentos

em titulos 26579510 126 26241436610 338073 516
Total 28572 614 853 29313377277 (740 762 424)
Activos sobre

residentes

na drea do 2007 2006 Variagdo
euro € € €
Depositos a

ordem 574 945 18 535 556 410
Aplicagdes

no mercado

monetario 3867588514 2621949 594 1245638920

Compras com

acordo de
revenda 0 151 860 288 (151 860 288)
Total 3868163459 2773828417 1094335042

Apesar da depreciacdo do délar dos Estados
Unidos e do iene japonés em relagdo ao euro em
2007, registou-se um aumento do valor liquido em
euros destas posigoes, principalmente em resultado
(a) do investimento das receitas das vendas de ouro
na carteira de ienes japoneses e, em menor escala,
na de dolares dos Estados Unidos (ver nota 1,

8 Essa transferéncia, de valor equivalente a €28.7 milhdes, foi
efectuada com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007.
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“Ouro e ouro a receber”) e (b) dos proveitos
originados sobretudo pela carteira de dolares
dos Estados Unidos.

Além disso, com a adopg¢do da moeda tinica pela
Eslovénia em 1 de Janeiro de 2007, o Banka
Slovenije procedeu a transferéncia de ddlares
dos Estados Unidos no valor de €162.9 milhdes
para o BCE, em conformidade com o artigo
30.°-1 dos Estatutos do SEBC.

Em 31 de Dezembro de 2007, as posi¢des
cambiais® em dolares dos Estados Unidos e
ienes japoneses eram as seguintes:

(milhdes da unidade monetaria)
37 149
1076 245

Dolar dos Estados Unidos
Iene japonés

3 ACTIVOS SOBRE NAO RESIDENTES NA AREA
DO EURO DENOMINADOS EM EUROS

Em 31 de Dezembro de 2007, estes activos
consistiam em aplicagdes no mercado monetario
no valor de €20.0 milhdes e depositos a ordem
junto de entidades ndo residentes na area do euro.

4  OUTROS ACTIVOS SOBRE INSTITUICOES DE
CREDITO DA AREA DO EURO DENOMINADOS
EM EUROS

Em 31 de Dezembro de 2007, estes activos
consistiam em aplicagdes no mercado monetario
no valor de €100.0 milhdes e depositos a ordem
junto de entidades residentes na area do euro.

5  ACTIVOS INTRA-EUROSISTEMA

ACTIVOS RELACIONADOS COM A REPARTIGAO DAS
NOTAS DE EURO NO EUROSISTEMA

Esta rubrica consiste nos activos do BCE sobre
os BCN da area do euro relacionados com a
reparticdo das notas de euro no Eurosistema
(ver “Notas em circulagdo”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas).
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OUTROS ACTIVOS SOBRE O EUROSISTEMA
(LiQuIDOs)

Esta rubrica consiste nos saldos no sistema
TARGET/TARGET2 dos BCN da area do
euro face ao BCE (ver “Posigdes intra-SEBC/
Posigdes intra-Eurosistema”, nas notas sobre
as politicas contabilisticas). O aumento nesta

\

posicdo deve-se sobretudo a liquidacdo da
componente em euros das operagdes de swap
back-to-back realizadas com os BCN no ambito
da US dollar Term Auction Facility (facilidade
de leildo a prazo em dolares dos Estados
Unidos) (ver nota 9, “Responsabilidades para
com nao residentes na area do euro denominadas
em euros”).

2007 2006

Créditos sobre BCN
da area do euro
relacionados com o
TARGET/TARGET2

145320 642 526 83 764 470 700

Responsabilidades
para com BCN da area
do euro relacionadas
com o TARGET/
TARGET2

(128 079459304) (80 218 602 205)

Outros activos sobre o

Eurosistema (liquidos) 17 241 183 222 3 545 868 495

6  OUTROS ACTIVOS
ACTIVOS IMOBILIZADOS CORPOREOS

Em 31 de Dezembro de 2007, estes activos eram
constituidos pelas seguintes rubricas principais:

9 Activos menos passivos denominados na respectiva moeda
estrangeira que estdo sujeitos a reavaliagdo cambial. Sdo
incluidos nas rubricas do activo, “Activos sobre ndo residentes
na area do euro denominados em moeda estrangeira”, “Activos
sobre residentes na area do euro denominados em moeda
estrangeira”, “Acréscimos e diferimentos”, e nas rubricas do
passivo, “Responsabilidades para com ndo residentes na area
do euro denominadas em moeda estrangeira”, “Diferencas de
reavaliagdo de instrumentos extrapatrimoniais” e “Acréscimos e
diferimentos”, tendo igualmente em conta os swaps e operagdes
cambiais a prazo registados nas rubricas extrapatrimoniais.
Os efeitos dos ganhos resultantes da reavaliagdo do prego de
instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira
ndo sdo incluidos.



2007 2006 Variagao
€ € €

Custo
Terrenos e
edificios 156 964 236 160 272 602 (3 308 366)
Equipamento
€ programas
informaticos 168 730 634 157 573 338 11 157 296
Equipamento,
mobiliario,
instalacdes
e veiculos
motorizados 27 105 564 26 670 476 435 088
Imobilizagdes
em curso 59 791 855 28 790 200 31001 655
Outras
imobilizagdes
corporeas 1195290 1232143 (36 853)
Custo total 413 787 579 374 538 759 39 248 820
Depreciacio
acumulada
Terrenos e
edificios (49 672 589) (39 696 727) (9 975 862)

Equipamento
e programas
informaticos (150 195 777)

(135057096) (15 138 681)

Equipamento,
mobiliario,
instalagdes

e veiculos
motorizados (25 562 068)

(24 471 251) (1090 817)

Outras
imobilizagdes
corpdreas
Total de
depreciagio
acumulada

(147 182) (132 696) (14 486)

(225577 616) (199357 770) (26 219 846)

Valor de
balanco
liquido 188209963 175180989 13028974
A redug@o na rubrica “Terrenos e edificios”
deve-se sobretudo a venda, em Janeiro de 2007,
da residéncia oficial do presidente do BCE,
adquirida em 2001. Em Dezembro de 2006, foi

adquirida uma nova residéncia oficial.

O aumento na categoria “Imobilizagdes em
curso” deve-se principalmente a trabalhos
iniciais relacionados com a constru¢do da nova
sede do BCE. As transferéncias desta categoria
para as rubricas referentes a imobiliza¢des
corporeas serdo efectuadas assim que os activos
comecarem a ser utilizados.

OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS

As componentes mais importantes desta rubrica
sdo as seguintes:

2007 2006 Variagao
€ € €

Titulos
denominados
em euros 8815612722

7303413758 1512198 964

Compras com

acordo de

revenda em

euros 668 392 837 874 669 464 (206 276 627)
Outros activos

financeiros 42190 576 42 187 167 3409
Total 9526196 135 8220270389 1305925746

(a) Titulos denominados em ecuros ¢ compras
com acordo de revenda em euros constituem
o investimento dos fundos préprios do BCE
(ver nota 12, “Outras responsabilidades”).
O aumento dos titulos detidos deveu-se
sobretudo ao investimento na carteira de
fundos proprios da contrapartida do montante
transferido para a provisdo do BCE para
fazer face a riscos de taxa de cambio, de taxa
de juro e de flutuagdo do prego do ouro em
2006.

(b) O BCE detém 3 211 acg¢des do Banco
de Pagamentos Internacionais, que estdo

registadas ao custo de aquisicdo de
€41.8 milhdes.

DIFERENCAS DE REAVALIACAO DE INSTRUMENTOS
EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica € composta principalmente pelas
variagdes resultantes da valorizagdo dos swaps
e operacdes cambiais a prazo em curso em
31 de Dezembro de 2007 (ver nota 21, “Swaps
¢ operagdes cambiais a prazo”). As variagdes
na valorizagdo resultam da conversdo dessas
transacgdes para euros, as taxas de cambio
prevalecentes a data do balango, face aos
valores em euros decorrentes da conversdo
das operagdes ao custo médio da respectiva
moeda estrangeira (ver “Ouro, activos e
passivos em moeda estrangeira”, nas notas
sobre as politicas contabilisticas). Esta rubrica
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inclui igualmente os ganhos de valorizagao
das transacg¢des a prazo de titulos.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Em 2007, esta posi¢do incluia juros
especializados sobre os activos do BCE
relacionados com a reparticao das notas de euro
no Eurosistema no ultimo trimestre (ver “Notas
em circulacdo”, nas notas sobre as politicas
contabilisticas) no montante de €545.8 milhdes,
e juros especializados sobre os saldos no
sistema TARGET/TARGET?2 dos BCN da area
do euro no ultimo més de 2007 no montante de
€481.6 milhdes.

Esta rubrica do activo inclui igualmente
juros especializados, incluindo a amortizagdo
de descontos, sobre titulos e outros activos
financeiros.

CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO

Esta rubrica é composta essencialmente pelos
saldos relativos a swaps e operagdes cambiais a
prazo em curso em 31 de Dezembro de 2007 (ver
nota 21, “Swaps ¢ operagdes cambiais a prazo”).
Os saldos resultam da conversdo para euros
dessas transacc¢des, ao custo médio da moeda
em questdo prevalecente a data do balango, face
aos valores em euros nos quais as transacgdes
sdo inicialmente registadas (ver “Instrumentos
extrapatrimoniais”, nas notas sobre as politicas
contabilisticas).

Esta rubrica inclui também um crédito sobre o
Ministério Federal das Finangas da Alemanha
relativo a valores a recuperar do imposto sobre o
valor acrescentado e outros impostos indirectos
suportados. Esses impostos sdo reembolsaveis
nos termos do artigo 3.° do Protocolo relativo
aos Privilégios e Imunidades das Comunidades
Europeias, que se aplica ao BCE por forca do
artigo 40.° dos Estatutos do SEBC.
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7 NOTAS EM CIRCULACAO

Esta rubrica consiste na participacdo do BCE
(8%) no total de notas de euro em circulagdo
(ver “Notas em circulagdo”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas).

8  RESPONSABILIDADES PARA COM
OUTRAS ENTIDADES DA AREA DO EURO
DENOMINADAS EM EUROS

Esta rubrica inclui depdsitos de membros da
Associagdo Bancaria do Euro (ABE), utilizados
como garantia a0 BCE para os pagamentos
da ABE liquidados através do TARGET/
TARGET?2.

9  RESPONSABILIDADES PARA COM
NAO RESIDENTES NA AREA DO EURO
DENOMINADAS EM EUROS

Esta rubrica consiste principalmente numa
responsabilidade para com o Sistema da
Reserva Federal dos Estados Unidos, que
ascende a €13.9 mil milhdes, relacionada com a
US dollar Term Auction Facility (facilidade de
leildo a prazo em dolares dos Estados Unidos).
No ambito desta facilidade, o Sistema da
Reserva Federal disponibilizou 20 mil milhdes
de dolares dos Estados Unidos ao BCE
por meio de um acordo cambial reciproco
temporario (linha de swap) com o objectivo
de oferecer financiamento a curto prazo em
dolares dos Estados Unidos a contrapartes
do Eurosistema. Simultaneamente, o BCE
realizou operagdes de swap back-to-back
com os BCN que adoptaram o euro, tendo
eles utilizado estes fundos em operagdes de
cedéncia de liquidez com as contrapartes
do Eurosistema. Estas operagdes de swap
back-to-back traduziram-se em posicdes
intra-Eurosistema n3o remuneradas entre o
BCE e os BCN, inscritas na rubrica “Outros
activos sobre o Eurosistema (liquidos)”.

O remanescente desta rubrica reflecte os saldos
das contas que os BCN ndo participantes na



area do euro detém junto do BCE resultantes
de transacg¢oes efectuadas através do TARGET/
TARGET2 (ver “Posi¢des intra-SEBC/
Posigdes intra-Eurosistema”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas).

10 RESPONSABILIDADES PARA COM
NAO RESIDENTES NA AREA DO EURO
DENOMINADAS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Esta posigdo consiste em acordos de recompra
celebrados com ndo residentes na area do euro,
relacionados com a gestdo das reservas em
moeda estrangeira do BCE.

11 RESPONSABILIDADES INTRA-EUROSISTEMA

Representam as responsabilidades para com os
BCN da area do euro decorrentes da transferéncia
de activos de reserva para o BCE quando
passaram a fazer parte do Eurosistema. Estas
responsabilidades sdo remuneradas a ultima
taxa marginal disponivel aplicavel as operagdes
principais de refinanciamento do Eurosistema,
ajustada de forma a reflectir uma remuneracao
zero da componente ouro (ver nota 23, “Resultado
liquido de juros e de custos e proveitos
equiparados”).

O alargamento da UE com a adesdo da Bulgaria e
da Roménia e o ajustamento subsequente do total
dos activos dos BCN e das ponderacdes destes
na tabela para a reparticdo do capital subscrito
do BCE (ver nota 15, “Capital e reservas”), bem
como a transferéncia de activos de reserva por
parte do Banka Slovenije, no contexto da adopgéo
da moeda unica pela Eslovénia, resultaram num
aumento destas responsabilidades no montante
de €259 568 376.

Até 31 de Dezembro A partir de 1 de
de 2006 Janeiro de 2007!
€ €
Nationale Bank van
Belgié/Banque
Nationale de Belgique 1419 101 951 1423 341 996
Deutsche
Bundesbank 11761707 508 11821 492 402

Central Bank and
Financial Services

Authority of Ireland 513 006 858
1 055 840 343
4326975513

8275330931

511 833 966
1046 595 329
4349 177 351
8288 138 644

Bank of Greece
Banco de Espaiia
Banque de France

Banca d’Italia 7262783 715 7217 924 641
Banque centrale du

Luxembourg 87254014 90 730 275
De Nederlandsche

Bank 2223363 598 2243 025 226

Oesterreichische

Nationalbank 1157451203 1161289918

Banco de Portugal 982 331 062 987 203 002
Banka Slovenije - 183 995 238
Suomen Pankki —

Finlands Bank 717 118 926 717 086 011

Total 39 782 265 622 40 041 833 998

1) Cada montante indicado foi arredondado para o euro mais
préximo. Os totais podem ndo corresponder a soma das parcelas
devido a arredondamentos.

Os activos do Banka Slovenije foram fixados em
€183 995 238 de forma a assegurar que o racio
entre este montante e os activos agregados dos
restantes BCN que adoptaram o euro corresponda
ao racio entre a ponderagdo do Banka Slovenije
na tabela para a reparti¢ao do capital subscrito do
BCE e a ponderacao agregada dos restantes BCN
participantes. A diferenca entre estes activos
e o valor dos activos transferidos (ver notas 1,
“Ouro e ouro a receber”, e 2, “Activos sobre nao
residentes na area do euro e residentes na area
do euro denominados em moeda estrangeira”)
foi considerada como parte da contribui¢do do
Banka Slovenije, devida nos termos do artigo
49.°-2 dos Estatutos do SEBC, para as reservas
e provisdes equivalentes as reservas do BCE
em 31 de Dezembro de 2006 (ver notas 13,
“Provisdes”, e 14, “Contas de reavaliagdo”).
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12 OUTRAS RESPONSABILIDADES

DIFERENGAS DE REAVALIAGAO DE INSTRUMENTOS
EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica ¢ composta principalmente pelas
variagdes resultantes da valorizagcdo dos swaps
e operagdes cambiais a prazo em curso em
31 de Dezembro de 2007 (ver nota 21, “Swaps
e operacdes cambiais a prazo”). As variagdes
na valoriza¢do resultam da conversdo dessas
transacgdes para euros, as taxas de cambio
prevalecentes a data do balango, face aos
valores em euros decorrentes da conversdo das
operagdes ao custo médio da respectiva moeda
estrangeira (ver “Ouro, activos e passivos em
moeda estrangeira”, nas notas sobre as politicas
contabilisticas, € também a nota 6, “Outros
activos”). Esta rubrica inclui igualmente as
perdas de valorizacdo das transacgdes a prazo
de titulos e dos swaps de taxa de juro.

ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS

Esta rubrica ¢é essencialmente constituida por juros
devidos aos BCN resultantes da remuneragdo
dos activos de reserva transferidos (ver nota 11,
“Responsabilidades  intra-Eurosistema”),  no
montante de €1.4 mil milhdes. Estdo também
incluidos neste saldo os juros devidos aos BCN
relacionados com o TARGET/TARGET?2, os
acréscimos de custos relativos a instrumentos
financeiros, incluindo a amortizagdo de prémios
de obrigagdes de cupdo, e outros acréscimos e
diferimentos.

CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZAGAO

Esta rubrica consiste sobretudo em operagoes de
venda com acordo de recompra por liquidar, no
montante de €517 milhdes, relacionadas com a
gestdo dos fundos proprios do BCE (ver nota 6,
“Outros activos”), e em responsabilidades
liquidas respeitantes as obrigagdes de reforma
do BCE, como a seguir descrito.
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0 PLANO DE REFORMAS E OUTROS BENEFiCIOS
POS-EMPREGO DO BCE

Os montantes reconhecidos no balango referentes a
responsabilidade relativa as obrigagdes de reforma
do BCE (ver “O plano de reformas e outros
beneficios pos-emprego do BCE”, nas notas sobre
as politicas contabilisticas) sdo os seguintes:

2007
(em milhdes de €)

2006
(em milhdes de €)

Valor presente das

responsabilidades 285.8 258.5
Justo valor dos

activos do fundo (229.8) (195.3)
Ganhos / (perdas)

actuariais nao

reconhecidos 354 17.3
Responsabilidades

reconhecidas no

balango 91.4 80.5

O valor presente das responsabilidades inclui
obrigacoes ndo abrangidas pelo fundo de pensdes,
no montante de €36.8 milhdes (€32.6 milhdes, em
20006), relacionadas com as reformas dos membros
da Comissdao Executiva e com os beneficios por
presumivel incapacidade do pessoal.

Os montantes reconhecidos na conta de resultados
de 2007 e de 2006 relativos as rubricas “Custo do
servico corrente”, “Custo dos juros” e “Rendimento
esperado de activos do fundo” sdo os seguintes:

2007
(em milhdes de €)

2006
(em milhdes de €)

Custo do servigo

corrente 26.5 273
Custo dos juros 8.6 6.8
Rendimento

esperado de activos

do fundo (7.9) 6.7)
(Ganhos) / perdas

actuariais

reconhecidos no ano 0 0
Total incluido

nos “Custos com

pessoal” 272 27.4

De acordo com o método do “corredor” com
limite de 10% (ver “O plano de reformas e outros
beneficios pos-emprego do BCE”, nas notas
sobre as politicas contabilisticas), ndo foram
reconhecidos quaisquer ganhos actuariais na
conta de resultados de 2007.



As variagdbes no valor presente das
responsabilidades relativas as obrigagdes de
beneficios definidos sdo as seguintes:

2007 2006
(em milhdes de €) (em milhdes de €)
Responsabilidades iniciais 258.5 223.5
Custo de servigo 26.5 27.3
Custos dos juros 8.6 6.8
Contribuigdes pagas pelos
participantes no fundo 14.2 10.4
Outras variagdes liquidas
nas responsabilidades que
representam contribui¢des
dos participantes no fundo 2.5 3.7
Beneficios pagos (2.5) (2.6)
(Ganhos)/perdas actuariais (22.0) (10.6)
Responsabilidades finais 285.8 258.5

As variagdes no justo valor dos activos do fundo
sdo as seguintes:

2007 2006
(em milhdes (em milhdes
de €) de €)
Justo valor inicial dos activos
do fundo 195.3 161.2
Rendimento esperado 7.9 6.7
Ganhos/(perdas) actuariais (4.0) 0.2
Contribui¢des pagas pelo
empregador 16.2 15.4
Contribuigdes pagas pelos
participantes no fundo 14.1 10.3
Beneficios pagos 2.2) 2.2)
Outras variagdes liquidas
nos activos que representam
contribui¢des dos participantes
no fundo 2.5 3.7
Justo valor final dos activos do
fundo 229.8 195.3
Nas avaliagdes efectuadas, os actuarios

utilizaram pressupostos aceites pela Comissdo
Executiva para efeitos contabilisticos ¢
informativos.

Os principais pressupostos actuariais utilizados
para efeitos de célculo da responsabilidade com
o plano de pensdes do pessoal sdo apresentados
na tabela a seguir. Para o calculo dos montantes

a registar na conta de resultados, os actuarios
utilizaram a taxa esperada de rendimento dos
activos do fundo.

2007 2006

% %

Taxa de desconto 5.30 4.60
Rendimento esperado de activos do fundo 6.50 6.00
Aumentos futuros de salarios 2.00 2.00
Aumentos futuros de pensdes de reforma 2.00 2.00

13 PROVISOES

Tendo em consideragdo a grande exposi¢dao do
BCE ariscos de taxa de cambio, de taxa de juro e
de flutuagdo do preco do ouro e a dimensdo das
suas contas de reavaliagdo, o Conselho do BCE
decidiu constituir, em 31 de Dezembro de 2005,
uma provisdo contra tais riscos. Esta provisdo
sera utilizada para cobertura futura de perdas
realizadas e ndo realizadas, em particular
menos-valias ndo cobertas pelas contas de
reavaliagdo. A dimensdo e¢ a necessidade de
manutengdo desta provisdo sdo reavaliadas
anualmente, com base na avaliagdo do BCE da
sua exposi¢do aos riscos atras referidos. Essa
avaliagdo tem em conta uma série de factores,
incluindo em particular o nivel de activos de risco
detidos pelo BCE, o grau de concretizagdo das
exposi¢des ao risco no exercicio em causa, 0s
resultados projectados para o ano seguinte e uma
avaliagdo do risco envolvendo calculos do
valor-em-risco (Value at risk — VaR) para os
activos de risco, que ¢ aplicada de forma
consistente ao longo do tempo'®. A provisdo, em
conjunto com quaisquer outros montantes do
fundo de reserva geral, ndo pode exceder o valor
das participacdes no capital do BCE subscritas
pelos BCN da area do euro.

Em 31 de Dezembro de 2006, a provisdo para riscos
de taxa de cambio, de taxa de juro e de flutuaco
do preco do ouro ascendia a €2 371 395 162.

10 Ver igualmente o capitulo 2 do Relatério Anual do BCE.
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Nos termos do artigo 49.°-2 dos Estatutos do
SEBC, o Banka Slovenije também contribuiu
com o montante de €10 947 042 para a provisdo,
com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2007.
Tendo em conta os resultados da sua avaliacdo,
o Conselho do BCE decidiu transferir, em
31 de Dezembro de 2007, um montante adicional
de €286 416 109 para essa provisao, que aumentou
assim para €2 668 758 313 e, tal como em 2006,
teve como efeito a reducao do lucro liquido para
exactamente zero.

Esta rubrica inclui igualmente uma provisao
especifica destinada ao cumprimento das
obrigacdes contratuais do BCE de restituir, nas
condi¢des iniciais, os edificios onde actualmente
se encontra instalado quando mudar para a sua
sede definitiva, bem como outras provisoes.

14 CONTAS DE REAVALIAGAO

Estas contas representam saldos de reavaliagdo
decorrentes de ganhos ndo realizados em
activos e passivos. Em conformidade com o
artigo 49.°-2 dos Estatutos do SEBC, o Banka
Slovenije contribuiu com um montante de
€26 milhdes para estes saldos, com efeitos a
partir de 1 de Janeiro de 2007.

2007 2006 Variagao

€ € €

Ouro 5830485388 4861575989 968 909 399
Moeda

estrangeira 0 701 959 896 (701 959 896)

Titulos 338524 183 14 909 786 323614397

Total 6169 009 571 5578445 671 590 563 900

As taxas de cambio utilizadas na reavaliag¢do de
fim de exercicio foram as seguintes:

Taxas de cambio 2007 2006

Dolares dos Estados 1.4721 1.3170
Unidos por euros

Ienes japoneses por 164.93 156.93
euros

Euros por DSE 1.0740 1.1416

Euros por onga de 568.236 482.688
ouro fino
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15 CAPITAL E RESERVAS
CAPITAL

(A) ALTERACOES A TABELA DE REPARTICAO DO
CAPITAL SUBSCRITO DO BCE

Nos termos do artigo 29.° dos Estatutos do
SEBC, as participacdes dos BCN no capital
subscrito do BCE sdo ponderadas de acordo
com as parcelas dos respectivos Estados-
-Membros no total da populagdo e no PIB da
UE, na mesma medida, com base nos dados
transmitidos ao BCE pela Comissdo Europeia.
Essas ponderagdes sdo ajustadas de cinco em
cinco anos ¢ sempre que se verificam novas
adesdes a UE. Com base na Decisgo 2003/517/CE
do Conselho, de 15 de Julho de 2003, relativa
aos dados estatisticos a utilizar com vista a
adaptacdo da tabela de reparticdo para a
subscrigdo do capital do BCE !, as participagdes
dos BCN foram ajustadas, como a seguir
descrito, em 1 de Janeiro de 2007, data em que a
Bulgaria e a Roménia se tornaram Estados-
-Membros da UE.

11 JOL 181, 19.07.2003, p. 43.



De 1 de Maio A partir de
de 2004 a31de 1 deJaneiro de
Dezembro de 2007
2006
% %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de
Belgique 2.5502 2.4708
Deutsche Bundesbank 21.1364 20.5211
Central Bank and Financial
Services
Authority of Ireland 0.9219 0.8885
Bank of Greece 1.8974 1.8168
Banco de Espaiia 7.7758 7.5498
Banque de France 14.8712 14.3875
Banca d’Italia 13.0516 12.5297
Banque centrale du
Luxembourg 0.1568 0.1575
De Nederlandsche Bank 3.9955 3.8937
Oesterreichische
Nationalbank 2.0800 2.0159
Banco de Portugal 1.7653 1.7137
Banka Slovenije - 0.3194
Suomen Pankki — Finlands
Bank 1.2887 1.2448
Subtotal para os BCN da
drea do euro 71.4908 69.5092
Bwirapcka HaponHa OaHka
(banco central nacional da
Bulgaria) - 0.8833
Ceska narodni banka 1.4584 1.3880
Danmarks Nationalbank 1.5663 1.5138
Eesti Pank 0.1784 0.1703
Central Bank of Cyprus 0.1300 0.1249
Latvijas Banka 0.2978 0.2813
Lietuvos bankas 0.4425 0.4178
Magyar Nemzeti Bank 1.3884 1.3141
Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta 0.0647 0.0622
Narodowy Bank Polski 5.1380 4.8748
Banca Nationald a Roméniei - 2.5188
Banka Slovenije 0.3345 -
Narodna banka Slovenska 0.7147 0.6765
Sveriges Riksbank 2.4133 23313
Bank of England 14.3822 13.9337
Subtotal para os BCN ndo
participantes na drea do euro 28.5092 30.4908
Total 100.0000 100.0000

(B) O CAPITAL DO BCE

Em conformidade com o artigo 49.°-3 dos
Estatutos do SEBC, aditado pelo Tratado de
Adesdo, o capital subscrito do BCE aumenta
automaticamente quando um novo Estado-
-Membro adere a UE e o respectivo BCN
passa a fazer parte do SEBC. Este aumento ¢é
determinado pela multiplicacdo do montante

de capital subscrito (no caso, €5 565 milhoes
em 31 de Dezembro de 2006) pelo quociente,
dentro da tabela de repartigdo do capital
alargada, entre a ponderagdo atribuida aos BCN
dos novos Estados-Membros e a ponderagdo
atribuida aos BCN dos paises entdo membros
do SEBC. Por conseguinte, o capital subscrito
do BCE aumentou para €5 761 milhdes em
1 de Janeiro de 2007.

De acordo com o artigo 49.°—1 dos Estatutos do
SEBC e a legislagdo adoptada pelo Conselho
do BCE em 30 de Dezembro de 20062, o
Banka Slovenije transferiu para o BCE,
em 1 de Janeiro de 2007, um montante de
€17 096 556, que representa o remanescente da
sua subscricdo de capital do BCE.

Aos BCN ndo participantes na area do euro ¢
exigida a realizacdo de 7% das respectivas
participagdes no capital do BCE como
contribui¢do para os custos operacionais do
BCE. Por conseguinte, em 1 de Janeiro de 2007,
o bwirapcka naponna 6anka (o banco central
nacional da Bulgaria) e o Banca Nationala a
Romaniei transferiram para o BCE o montante
de €3 561 869 ¢ €10 156 952, respectivamente.
Tendo em conta estes montantes, a contribui¢io
ascendeu a um total de €122 952 830 no final
de 2007. Os BCN ndo participantes na area do
euro ndo tém direito a qualquer participacdo
nos lucros distribuiveis do BCE, incluindo os
proveitos monetarios decorrentes da reparticao
de notas de euro no Eurosistema, nem sdo
obrigados a financiar quaisquer perdas incorridas
pelo BCE.

O efeito combinado dos trés desenvolvimentos
atras descritos traduziu-se num aumento do
capital realizado do BCE de €4 089 277 550 em
31 de Dezembro de 2006 para €4 127 136 230
em 1 de Janeiro de 2007, como apresentado a
seguir'?:

12 Decisdo BCE/2006/30, de 30 de Dezembro de 2006, relativa
a realizagdo do capital, a transferéncia de activos de reserva e
a contribuigdo para as reservas e provisdes do Banco Central
Europeu pelo Banka Slovenije, JO L 24, 31.01.2007, p. 17.

13 Cada montante indicado foi arredondado para o euro mais
proximo. Os totais podem ndo corresponder a soma das parcelas

devido a arredondamentos.
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Capital subscrito até
31 de Dezembro

de 2006
€

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 141910 195

Deutsche Bundesbank
Central Bank and Financial Services

1176 170 751

Authority of Ireland 51300 686
Bank of Greece 105 584 034
Banco de Espaiia 432 697 551
Banque de France 827 533 093
Banca d’Italia 726 278 371
Banque centrale du Luxembourg 8725 401
De Nederlandsche Bank 222336 360
Oesterreichische Nationalbank 115 745 120
Banco de Portugal 98 233 106
Banka Slovenije -
Suomen Pankki — Finlands Bank 71711 893
Subtotal para os BCN da drea

do euro 3978 226 562
boirapcka HapoiHa 6aHka (banco -
central nacional da Bulgaria)

Ceska narodni banka 81155136
Danmarks Nationalbank 87159414
Eesti Pank 9927370
Central Bank of Cyprus 7234070
Latvijas Banka 16 571 585
Lietuvos bankas 24 623 661
Magyar Nemzeti Bank 77 259 868
Bank Centrali ta” Malta/

Central Bank of Malta 3600 341
Narodowy Bank Polski 285912 706
Banca Nationald a Roméaniei -
Banka Slovenije 18 613 819
Narodna banka Slovenska 39770 691
Sveriges Riksbank 134292 163
Bank of England 800 321 860
Subtotal para os BCN ndo

participantes na drea do euro

Total

1586442 685
5564 669 247

Capital realizado até
31 de Dezembro

Capital subscrito a
partir de 1 de Janeiro

Capital realizado a
partir de 1 de Janeiro

de 2006 de 2007 de 2007
€ & @
141910 195 142334 200 142334 200

1176 170 751

1182 149 240

1182 149 240

51 300 686 51183397 51183397
105 584 034 104 659 533 104 659 533
432 697 551 434917 735 434917 735
827 533 093 828 813 864 828 813 864
726278 371 721 792 464 721 792 464

8725 401 9073 028 9073 028
222 336 360 224302 523 224302 523
115745 120 116 128 992 116 128 992

98 233 106 98 720 300 98 720 300

- 18 399 524 18 399 524

71711 893 71 708 601 71 708 601
3978 226 562 4004 183 400 4004 183 400
- 50 883 843 3561 869

5680 860 79 957 855 5597 050
6101 159 87204 756 6104 333
694 916 9810 391 686 727

506 385 7195 055 503 654

1160011 16204 715 1134330

1723 656 24 068 006 1684 760

5408 191 75 700 733 5299 051

252024 3583126 250 819
20013 889 280 820 283 19 657 420
- 145099 313 10 156 952

1302967 - -

2783 948 38970 814 2727957

9400 451 134 298 089 9 400 866

56 022 530 802 672 024 56 187 042
111 050 988 1756 469 003 122 952 830

4 089 277 550

5760 652 403

4127 136 230

16 ACONTECIMENTOS POSTERIORES A DATA DO
BALANGO

ENTRADA DE CHIPRE E MALTA NA AREA DO EURO

Ao abrigo da Decisdo 2007/503/CE do Conselho,
de 10 de Julho de 2007, tomada em conformidade
com o n.° 2 do artigo 122.° do Tratado, Chipre e
Malta adoptaram a moeda tinica em 1 de Janeiro
de 2008. De acordo com o artigo 49.°-1 dos
Estatutos do SEBC e a legislagdo adoptada pelo
Conselho do BCE em 31 de Dezembro de 20074,
o Central Bank of Cyprus e o Bank Centrali ta’
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14 Decisdo BCE/2007/22, de 31 de Dezembro de 2007, relativa
a realizagdo do capital, a transferéncia de activos de reserva
e a contribui¢do para as reservas e provisdes do BCE pelo
Central Bank of Cyprus e pelo Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta, JO L 28, 01.02.2008, p. 36; Acordo, de
31 de Dezembro de 2007, entre o Banco Central Europeu e o
Central Bank of Cyprus relativo ao crédito atribuido ao Central
Bank of Cyprus pelo Banco Central Europeu nos termos do
artigo 30.°-3 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu, JO C 29, 01.02.2008, p.4;
Acordo, de 31 de Dezembro de 2007, entre o Banco Central
Europeu ¢ o Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta
relativo ao crédito atribuido ao Bank Centrali ta’ Malta/Central
Bank of Malta pelo Banco Central Europeu nos termos do artigo
30.°-3 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e
do Banco Central Europeu, JO C 29, 01.02.2008, p. 6.



Malta/Central Bank of Malta transferiram para
o0 BCE, em 1 de Janeiro de 2008, os montantes
de €6 691 401 e €3 332 307, respectivamente,
que representam o remanescente da sua
subscri¢do de capital do BCE. Nos termos do
artigo 30.°-1 dos Estatutos do SEBC, os dois
bancos centrais transferiram para o BCE activos
de reserva num valor total equivalente a
€109 953 752, com efeitos a partir de
1 de Janeiro de 2008. O montante total
transferido foi determinado pela multiplicagdo
do valor em euros, a taxa de cAmbio prevalecente
em 31 de Dezembro de 2007, dos activos de
reserva ja transferidos para o BCE, pelo racio
entre as participacdes subscritas pelos dois
bancos centrais e as participagdes ja realizadas
pelos outros BCN sem derrogag@o. Esses activos
de reserva incluiam montantes em dolares dos
Estados Unidos, sob a forma de numerario, €
ouro, numa proporcao de, respectivamente, 85%
e 15%.

Ao Central Bank of Cyprus e ao Bank Centrali
ta’ Malta/Central Bank of Malta foram creditados
activos, relacionados com o capital realizado
e com os activos de reserva, equivalentes aos
montantes transferidos. Estes ultimos serdo
tratados de forma idéntica aos activos existentes
dos outros BCN participantes (ver nota 11,
“Responsabilidades intra-Eurosistema’).

INSTRUMENTOS EXTRAPATRIMONIAIS

17 PROGRAMA AUTOMATICO DE CEDENCIA DE
TiTULOS

No ambito da gestdo dos fundos proprios, o
BCE concluiu um acordo relativo ao programa
automatico de cedéncia de titulos, segundo o
qual um agente nomeado para o efeito efectua
operagdes de cedéncia de titulos em nome do
BCE com diversas contrapartes, designadas pelo
BCE como contrapartes elegiveis. Nos termos
deste acordo, o valor das operagdes reversiveis
por liquidar em 31 de Dezembro de 2007
ascendia a €3.0 mil milhdes (€2.2 mil milhdes,
em 2006) (ver “Operagdes reversiveis”, nas
notas sobre as politicas contabilisticas).

18 FUTUROS DE TAXAS DE JURO

Em 2007, foram utilizados futuros de taxas
de juro em moeda estrangeira no ambito da
gestdo dos activos de reserva e dos fundos
proprios do BCE. Em 31 de Dezembro de
2007, encontravam-se por liquidar as seguintes
transacgdes:

Futuros de taxas de juro Valor contratual

em moeda estrangeira €

Aquisigdes 5932333678
Vendas 2105 780 978

Valor contratual
Futuros de taxas de juro em euros @
Aquisigdes 25 000 000
Vendas 190 600 000

19 SWAPS DE TAXA DE JURO

Em 31 de Dezembro de 2007, encontravam-se
por liquidar swaps de taxa de juro com um valor
contratual de €13 milhdes. Estas transacgdes
foram realizadas no ambito da gestdo dos activos
de reserva do BCE.

20 OPERAGOES A PRAZO DE TiTULOS

Encontravam-se por liquidar, em 31 de Dezembro
de 2007, aquisi¢des a prazo de titulos no montante
de €113 milhdes e vendas a prazo de titulos no
montante de €9 milhdes. Estas transacgdes foram
realizadas no ambito da gestdo dos activos de
reserva do BCE.

21 SWAPS E OPERAGOES CAMBIAIS A PRAZO
Em 31 de Dezembro de 2007, encontravam-se
por liquidar activos no valor de €794 milhdes e
passivos no valor de €797 milhdes, decorrentes
de swaps e operagdes cambiais a prazo. Estas
transac¢des foram realizadas no &ambito da
gestdo dos activos de reserva do BCE.

Além disso, na mesma data encontravam-
-se por liquidar activos a prazo sobre BCN ¢
responsabilidades para com o Sistema da Reserva

BCE
Relatorio Anual
2007

m



Federal dos Estados Unidos, relacionados com a
US dollar Term Auction Facility (facilidade de
leildo a prazo em doélares dos Estados Unidos)
disponibilizada pelo Sistema da Reserva Federal
(ver nota 9, “Responsabilidades para com n@o
residentes na area do euro denominadas em
euros”).

22 PROCESSOS PENDENTES

A empresa Document Security Systems Inc.
(DSS]) intentou uma ac¢do de indemnizagdo
contra 0 BCE junto do Tribunal de Primeira
Instancia das Comunidades Europeias (TPICE)
pela alegada violagdo, por parte do BCE, dos
direitos conferidos por uma patente europeia da
DSSI' na produgéo de notas de euro. O TPICE
julgou improcedente a accdo de indemnizacdo
intentada contra o BCE!Y. O BCE tem
presentemente pendentes acgdes de revogacdo
da referida patente em diversas jurisdigdes
nacionais. Além disso, tendo a firme convic¢ao
de que nao violou a patente, o BCE ird também
contestar qualquer ac¢do por incumprimento
que possa ser intentada pela DSSI junto dos
tribunais nacionais competentes.

15 Patente Europeia n.° 0455 750 B1 da DSSI.
16 Despacho do Tribunal de Primeira Instancia de 5 de Setembro de
2007, Processo T-295/05. Disponivel em www.curia.eu.
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NOTAS A CONTA DE RESULTADOS

23 RESULTADO LiQUIDO DE JUROS E DE CUSTOS
E PROVEITOS EQUIPARADOS

JUROS E OUTROS PROVEITOS EQUIPARADOS DE
ACTIVOS DE RESERVA

Esta rubrica inclui proveitos de juros, liquidos
de custos de juros, relacionados com os activos
e passivos denominados em moeda estrangeira,
como apresentado a seguir:

2007 2006 Variagao

€ @ €

Juros relativos
a depositos a

ordem 24052 321

15399 229 8653 092

Juros
decorrentes
de aplicagdes
no mercado
monetario 196 784 561

195 694 549 1090012

Juros de
operagdes de
compra com
acordo de
revenda 138 079 630

201042718 (62 963 088)

Juros
liquidos em
investimentos
em titulos 1036 836 752

934 077 489 102 759 263

Juros liquidos
de operagdes

a prazo e de
swap em moeda
estrangeira 19 766 033

3853216 15912 817

Total de juros

(activos) 1415519297 1350067201 65 452 096

Juros e custos
equiparados
relativos a
depdsitos a
ordem 71 508

(154 041) (225 549)

Juros de
acordos de
recompra (60 476 997)

(31598 416) (28 878 581)

Custos liquidos
de swaps de
taxa de juro (891) 0 (891)
Juros
(liquidos)
sobre activos
de reserva

1354 887368 1318243236 36 644 132

JUROS DA REPARTICAO DAS NOTAS DE EURO NO
EUROSISTEMA

Esta rubrica consiste nas receitas do BCE
referentes a sua participagdo no total de notas
de euro emitidas. Os juros dos activos do BCE

relativos a sua participag@o no total de notas de
euro sdo remunerados a ultima taxa marginal
disponivel para as operagdes principais de
refinanciamento do Eurosistema. O aumento dos
juros em 2007 reflectiu tanto o aumento geral
do montante de notas de euro em circulagdo
como os aumentos da taxa do BCE aplicéavel as
operagdes principais de refinanciamento. Estes
proveitos sdo distribuidos aos BCN, tal como
descrito em “Notas em circulagdo”, nas notas
sobre as politicas contabilisticas.

Com base na estimativa dos resultados
financeiros do BCE para o exercicio de 2007,
o Conselho do BCE decidiu nido proceder a
distribuigdo da totalidade destes proveitos.

REMUNERAGAO DOS ACTIVOS DOS BCN
RELACIONADOS COM 0S ACTIVOS DE RESERVA
TRANSFERIDOS

A remuneracgdo paga aos BCN da area do euro
pelos seus activos sobre o BCE relacionados
com activos de reserva transferidos ao abrigo
do artigo 30.°-1 dos Estatutos do SEBC ¢
apresentada nesta rubrica.

OUTROS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS E
OUTROS JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS

Nestas rubricas estdo incluidos juros e
outros proveitos equiparados no montante
de €3.9 mil milhdes (€2.5 mil milhdes, em
2006) e custos no valor de €3.8 mil milhoes
(€2.4 mil milhdes, em 2006) relativos a saldos
relacionados com o TARGET/TARGET2. Os
resultados referentes a outros activos e passivos
denominados em euros sdo igualmente aqui
apresentados.

24 RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES
FINANCEIRAS

Os resultados liquidos realizados em operagdes
financeiras em 2007 foram os seguintes:
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2007 2006 Variagio
€ € €

Ganhos/(perdas)
realizados liquidos
relativos a titulos
e futuros de taxa
de juro

69252941 (103 679 801) 172932 742

Ganhos realizados
liquidos relativos
a cambios e ao
preco do ouro 709 294 272

579 060 509 130233 763

Ganhos realizados
em operagdes
financeiras 778 547 213

475380708 303 166 505

25 PREJUiZOS NAO REALIZADOS EM OPERAGOES
FINANCEIRAS

2007 2006 Variagao
€ € €
Perdas nao
realizadas
relativas a
titulos (15864 181) (73 609 623) 57 745 442
Perdas nao
realizadas
relativas a
swaps de taxa
de juro (18 899) 0 (18 899)
Perdas
cambiais nao
realizadas (2518369 734) (644 857 885) (1 873 511 849)
Total de
prejuizos nao
realizados (2534252 814) (718467 508) (1 815 785 306)
As perdas cambiais devem-se principalmente

a prejuizos ndo realizados relacionados com a
diferenca entre o custo médio de aquisicdo de
dolares dos Estados Unidos e ienes japoneses
detidos pelo BCE e a respectiva taxa de
cambio no fim do exercicio, no seguimento
da depreciagdo destas moedas face ao euro ao
longo do ano.

26 RESULTADO LiQUIDO DE COMISSOES E DE
OUTROS CUSTOS E PROVEITOS BANCARIOS

2007 2006 Variagdo
€ € €

Comissdes recebidas e outros 263440 338198 (74 758)
proveitos bancarios
Comissdes pagas e outros (885 131) (884 678) (453)
custos bancarios
Resultado liquido de
comissdes e de outros custos e
proveitos bancarios (621 691) (546480) (75211)
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Os proveitos registados nesta rubrica incluem
sangdes impostas as instituigdes de crédito pelo
ndo cumprimento dos requisitos de reservas
minimas. Os custos dizem respeito a comissdes
a pagar relativamente a depdsitos a ordem e
a transac¢les de futuros de taxas de juro em
moeda estrangeira (ver nota 18, “Futuros de
taxas de juro”).

27 RENDIMENTO DE ACCOES E PARTICIPACOES

Os dividendos recebidos relativos a acgdes do
Banco de Pagamentos Internacionais (ver nota 6,
“Outros activos”) sdo registados nesta rubrica.

28 OUTROS PROVEITOS E GANHOS

Os outros proveitos diversos do exercicio
derivam principalmente das contribuigdes
de outros bancos centrais para o custo de um
contrato de servigos mantido centralmente pelo
BCE com um fornecedor externo de uma rede
de tecnologias de informagao.

29 CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica inclui remuneragdes, subsidios,
custos com seguros e outros custos diversos
no valor de €141.7 milhdes (€133.4 milhoes,
em 2006). Os custos com pessoal, no montante
de €1.1 milhdes (€1.0 milhdes, em 2006),
relacionados com a constru¢do da nova sede
do BCE foram capitalizados e excluidos desta
rubrica. As remuneragdes e subsidios, incluindo
os emolumentos dos oOrgdos de gestdo, sdo,
na esséncia, baseados e comparaveis com
os esquemas de remuneragdo praticados nas
Comunidades Europeias.

Os membros da Comissdo Executiva recebem
um vencimento base e subsidios adicionais de
residéncia e de representacdo. Ao Presidente
do BCE ¢ disponibilizada uma residéncia
oficial, propriedade do BCE, em lugar de um
subsidio de residéncia. Em conformidade com
as condigdes de emprego do pessoal do Banco



Central Europeu, os membros da Comissdo
Executiva tém direito a abono de lar, abono
por filho a cargo e abono escolar, dependendo
das respectivas circunstiancias pessoais. Os
vencimentos base estdo sujeitos a um imposto,
que reverte em beneficio das Comunidades
Europeias, bem como a deducdes relativas
a contribuicdes para o plano de pensdes e
para os seguros de saude e de acidentes. Os
subsidios ou abonos ndo sdo tributdveis nem
pensionaveis. Os sistemas de pensdes para os
membros da Comissdo Executiva sdo descritos
no “Plano de reformas e outros beneficios
poés-emprego do BCE”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas.

Os vencimentos base auferidos pelos membros
da Comissdo Executiva no decurso do ano foram
0s seguintes:

2007 2006
€ €

Jean-Claude Trichet
(Presidente) 345252 338 472
Lucas D. Papademos
(Vice-Presidente) 295 920 290 112
Gertrude Tumpel-Gugerell
(Membro da Comissao
Executiva) 246 588 241752
José Manuel Gonzalez-Paramo
(Membro da Comissao
Executiva) 246 588 241752
Lorenzo Bini Smaghi (Membro
da Comissdo Executiva) 246 588 241752
Otmar Issing (Membro da
Comissdo Executiva até Maio
de 2006) - 100 730
Jiirgen Stark (Membro da
Comissdo Executiva desde
Junho de 2006) 246 588 141 022
Total 1627 524 1595592

Os subsidios ou abonos pagos aos membros da
Comissdo Executiva e os respectivos beneficios
decorrentes das contribui¢des do BCE para os
seguros de saude e de acidentes totalizaram
€579 842 (€557 421, em 2006), traduzindo-se
num total de emolumentos que ascende a
€2 207 366 (€2 153 013, em 2006).

Sdo efectuados pagamentos, a titulo transitorio,
a ex-membros da Comissdo Executiva durante
um certo periodo apds o termo do seu mandato.

Em 2007, estes pagamentos e as contribuigdes
do BCE para os seguros de satide e de acidentes
de ex-membros totalizaram €52 020 (€292 280,
em 2006). Os pagamentos de pensdes, incluindo
subsidios relacionados, efectuados a ex-membros
da Comissdo Executiva ou aos seus descendentes
e as contribuicdes para os seguros de saude e de
acidentes ascenderam a €249 902 (€121 953, em
2006).

Inclui-se igualmente nesta rubrica um montante
de €27.2 milhdes (€27.4 milhdes, em 2006)
reconhecidos em relagdo ao plano de reformas
e outros beneficios pos-emprego do BCE (ver
nota 12, “Outras responsabilidades™).

No final de 2007, o numero efectivo, em
equivalente a tempo inteiro, de pessoas com
contratos permanentes € a termo correspondia a
1 375", incluindo 149 com fungdes de gestio.
No que se refere a alteracdes no numero de
pessoas empregadas ao longo de 2007, ha a
registar:

2007 2006
Em 1 de Janeiro 1342 1338
Novos membros" 82 54
Demissdes/fim de contrato® 49 50
Em 31 de Dezembro 1375 1342
Meédia de pessoal empregado 1366 1337

1) Esta rubrica também inclui os efeitos de mudangas de trabalho
a tempo parcial para trabalho a tempo inteiro.
2) Esta rubrica também inclui os efeitos de mudangas de trabalho
a tempo inteiro para trabalho a tempo parcial.

O niimero de pessoas ao servico do BCE em
31 de Dezembro de 2007 inclui o equivalente a
79 funcionarios a tempo inteiro (63, em 2006)
em licenga sem vencimento e parental e 21 em
licenca de parto (10, em 2006). Além disso,
em 31 de Dezembro de 2007, o BCE tinha
ao seu servigo, com contratos a curto prazo
para substituicdo de pessoal em licengca sem

17 Até 2006, esta nota indicava o equivalente a tempo inteiro de
todas as obrigagdes contratuais permanentes e a termo. A
partir de 2007, decidiu-se disponibilizar o nimero efectivo,
em equivalente a tempo inteiro, de pessoas com contratos
permanentes ¢ a termo, por se considerar que esta indicagdo
¢ mais relevante para os utilizadores das demonstragdes
financeiras. Os valores referentes a 2006 foram ajustados em

conformidade.
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vencimento, parental ou de parto, o equivalente a
71 funcionarios a tempo inteiro (70, em 2006).

O BCE também proporciona aos funcionarios de
outros bancos centrais do SEBC a oportunidade
de aceitarem comissdes de servigo temporario
no BCE, sendo os custos relacionados incluidos
nesta rubrica. Em 31 de Dezembro de 2007, o
numero de pessoas a participar neste programa
ascendia a 76 (61, em 2006).

30 CUSTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica inclui todos os outros custos
correntes, nomeadamente rendas e manutengio
das instalagdes, bens e equipamento n@o
capitalizaveis, honorarios e outros servigos e
fornecimentos, bem como despesas relacionadas
com o recrutamento, mudanca, instalagdo,
formacao profissional e reafectagdo de pessoal.

31 CUSTOS DE PRODUGAO DE NOTAS

Estes custos estdo relacionados com as despesas
decorrentes da transferéncia de notas de euro
entre BCN para fazerem face a flutuagdes
inesperadas da procura e¢ foram suportados a
nivel central pelo BCE.
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Independent auditor's repori

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfiort nm Main

We have audited the accompanying annoal accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet
s a1 31 December 2007, the profit and loss account for the year then ended, and & summary of significant sccounting
policies and other explanatory nofes.

The responsibility of the European Central Bank's Execurive Hoard for the anmual accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentution of these annual accounts in accordance
with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/Z006/17 on the annual
sccounts of the European Central Bank, as amended. This responsibility includes: designing, implementing and main-
taining tntermal control relevant to the proparation and fuir presentation of sanual sccounts that are free from material
risstatement, whether due (o fraud or crvor; selecting and applying appropriste accounting policies; and making ac-
counting estimates that are reasonable in the circomstences.

Andliter's responsibility

Dhur responsibility is to express an opinion on these annunl sceounts based on our madit. We conducted our sadit in
mecordance with [ntemntional Standards on Auditing. Those stendards requine that we comply with ethical require-
meents and plan and perform the audit to obtain reascnable assurance whether the annual accounts are free from mte-
mial missniemend.

An nudit involves performing procedunes to obtain sudit evidence about the amounts and disciosures in the annunl
sccounts. The procedures selected depend on the suditor's judgement, including the assessment of the risks of material
misstatesnent of the anmual sccounts, whether due to fraid or error. In making those risk assessments, the suditor
considers internal control relevant to the entity's preparation snd fair presentation of the annual accounts in onder to
design sudit procedures that ane appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on
the effectivencss of the entity's internal control, An sudit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonablencss of accounting estimates made by management, as well s evaluating the overall
presentation of the snnoal acoounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate 1o provide a basis for our audit opd-

nien.

Opdnian

fn our opinion, the annaal accounis give n troe and fair view of the financial position of the European Central Bank as
of 31 December 2007 and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual accoants of the Eu-

ropean Central Bank, as nmended.
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Esta informacao, que o BCE disponibiliza por cortesia, é uma traducfo do relatério de auditoria ao BCE.
Em caso de divergéncias de conteudo, faz fé a versio inglesa assinada pela KPMG.

Relatorio de auditoria independente

Ao Presidente e ao Conselho
do Banco Central Europeu
Frankfurt am Main

Auditamos as contas anuais do Banco Central Europeu, que incluem o balango em 31 de Dezembro de 2007, a conta
de resultados do exercicio findo na mesma data ¢ um resumo das politicas contabilisticas relevantes e outras notas
explicativas.

A responsabilidade da Comissdo Executiva do Banco Central Europeu pelas contas anuais

A Comissao Executiva é responsavel pela preparagdo e apresentagdo apropriada destas contas anuais em conformidade
com os principios definidos pelo Conselho do BCE e estabelecidos na Decisdo BCE/2006/17 relativa as contas anuais do
Banco Central Europeu, com as alteragdes que lhe foram introduzidas. Esta atribui¢@o inclui: a concepgao, implementacéo e
manutencdo do controlo interno relevante para a preparagao e a apresentagao apropriada das contas anuais, sem distor¢des
materialmente relevantes, quer devido a fraude quer a erro, a selecgdo e aplicag@o das politicas contabilisticas adequadas
¢ a elaboragdo de estimativas das contas que, nas circunstancias, sejam razoaveis.

Responsabilidade do auditor

A nossa responsabilidade consiste na emissdo de um parecer sobre as contas anuais baseado na auditoria por nods
efectuada. A nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Estas normas exigem
que satisfagamos os requisitos éticos e planeemos e executemos a auditoria por forma a obtermos um grau de seguranca
razoavel sobre se as referidas contas anuais contém, ou ndo contém, distor¢des materialmente relevantes.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos com vista a obter as evidéncias que suportam os valores e informagdes
constantes nas contas anuais. Os procedimentos seleccionados dependem do que o auditor considerar como adequado,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do material das contas anuais, quer devido a fraude quer a erro. Na avaliacao
destes riscos, o auditor tem em conta o controlo interno relevante para a preparagdo e a apresentacdo apropriada das
contas anuais da entidade por forma a seleccionar procedimentos de auditoria adequados as circunstancias, mas ndo com
o0 objectivo de expressar um parecer relativo a eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria inclui igualmente
uma apreciacdo das politicas contabilisticas utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas das contas efectuadas pela gestdo,
bem como a apreciagdo da apresentagdo geral das contas anuais.

Em nosso entender, as evidéncias de auditoria que obtivemos constituem uma base suficiente e adequada para a emissao
do nosso parecer.

Parecer

Em nossa opinido, as contas anuais, elaboradas de acordo com os principios contabilisticos definidos pelo Conselho do
BCE e estabelecidos na Decisdo BCE/2006/17 relativa as contas anuais do Banco Central Europeu, com as alteragdes
que lhe foram introduzidas, apresentam uma imagem verdadeira e apropriada da situagdo financeira do Banco Central
Europeu em 31 de Dezembro de 2007 ¢ dos resultados do exercicio findo nessa data.

Frankfurt am Main, 26 de Fevereiro de 2008

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



NOTA SOBRE A DISTRIBQICAO DOS PROVEITOS/
REPARTICAO DOS PREJUIZOS

Esta nota ndo ¢é parte integrante das
demonstragées financeiras do BCE para o
exercicio de 2007.

PROVEITOS RELACIONADOS COM A PARTICIPACAO
DO BCE NO TOTAL DE NOTAS DE EURO EM
CIRCULAGAO

Em 2006, na sequéncia de uma decisdo do
Conselho do BCE, os proveitos no valor de
€1 319 milhdes obtidos pela participagdo do
BCE no total de notas de euro em circulagdo
foram retidos para assegurar que a distribuigo
total dos lucros do BCE relativos ao exercicio
ndo excedesse o resultado liquido para esse
exercicio. Pelos mesmos motivos, em 2007 ndo
foi distribuido o montante de €2 004 milhdes.
Ambos os montantes representaram a totalidade
dos proveitos obtidos pela participagdo do BCE
no total das notas de euro em circulagdo nos
exercicios em questao.

DISTRIBUICAO DOS PROVEITOS/COBERTURA DOS
PREJUIZOS

Nos termos do artigo 33.° dos Estatutos do
SEBC, o lucro liquido do BCE devera ser
transferido da seguinte forma:

(a) um montante a determinar pelo Conselho do
BCE, que ndo pode ser superior a 20% do
lucro liquido, sera transferido para o fundo
de reserva geral, até ao limite de 100% do
capital; e

(b) o remanescente do lucro liquido sera
distribuido aos accionistas do BCE
proporcionalmente as participagdes que
tiverem realizado.

Na eventualidade de o BCE registar perdas,estas
podem ser cobertas pelo fundo de reserva geral
do BCE e, se necessario, por decisdo do Conselho
do BCE, pelos proveitos monetarios do exercicio
financeiro correspondente, proporcionalmente e
até aos montantes repartidos entre os BCN, de
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acordo com o disposto no artigo 32.°-5 dos
Estatutos do SEBC8.

Em 2007, o financiamento, no valor de €286
milhdes, da provisdo para fazer face a riscos de
taxa de cambio, de taxa de juro e de flutuagéo
do prego do ouro teve como efeito a reducdo
do resultado liquido para exactamente zero.
Consequentemente, tal como em 2005 e 2006,
nao foram efectuadas transferéncias para o fundo
de reserva geral nem se procedeu a distribui¢ao
dos proveitos pelos accionistas do BCE. Também
ndo houve necessidade de cobrir perdas.

18 Nos termos no artigo 32.°-5 dos Estatutos do SEBC, o total dos
proveitos monetarios dos BCN participantes sera repartido entre
os mesmos proporcionalmente as participagdes que tiverem
realizado no capital do BCE.





