SPRAWOZDANIE 1 DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY
LAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

| RODZAJ DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ EBC w roku 2007 przedstawiono
w odpowiednich rozdziatach Raportu Rocznego.

2 CELE | ZADANIA

Cele i zadania EBC okresla statut ESBC (art. 21 3).
Cele te zostaly rowniez oméwione w przedmowie
prezesa EBC do Raportu Rocznego.

3  KLUCZOWE ZASOBY, RODZAJE RYZYKA
| PROCESY

LASADY LADU KORPORACYJNEGO EBC

Zasady tadu korporacyjnego EBC przedstawia
rozdziat 8.

CZLONKOWIE ZARZADU

Czlonkowie Zarzadu sa mianowani sposrod
0sob o uznanym autorytecie i doswiadczeniu
zawodowym w dziedzinie pieniadza lub
bankowosci, za wspdlnym porozumieniem rzadow
panstw cztonkowskich na szczeblu szefow panstw
lub rzadow, na podstawie rekomendacji Rady UE
uwzgledniajacej opinie Parlamentu Europejskiego
i Rady Prezesow.

Warunki zatrudnienia czlonkéw Zarzadu okresla
Rada Prezesow na podstawie propozycji komitetu,
w ktorego sktad wchodza trzy osoby mianowane
przez Radg Prezesow i trzy — przez Radg UE.

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu przedstawiono
w punkcie 29 ,Koszty osobowe” sprawozdania
finansowego.

PRACOWNICY

Srednia liczba o0sob zatrudnionych w EBC
na podstawie umoé6w na czas okre§lony
i nieokreslony (w etatach przeliczeniowych)
wzrosta z 1.337 w 2006 r. do 1.366 w 2007 r.
Na koniec 2007 r. EBC =zatrudnial 1.375
pracownikow. Wigcej danych przedstawiono
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w punkcie 29 , Koszty osobowe” sprawozdania
finansowego oraz podrozdziale 2 rozdziatu 8,
gdzie opisano takze strategi¢ EBC w zakresie
zasobow ludzkich.

DZIALALNOSC INWESTYCY|NA | ZARZADZANIE
RYZYKIEM

Portfel rezerw walutowych EBC obejmuje
rezerwowe aktywa walutowe przekazane EBC
przez krajowe banki centralne strefy euro
zgodnie z art. 30 Statutu Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych i1 Europejskiego Banku
Centralnego oraz dochody z tych aktywow. Jest
on wykorzystywany do finansowania dziatalnosci
operacyjnej EBC na rynku walutowym,
prowadzonej w celach okre$lonych w Traktacie.

Portfel funduszy wlasnych EBC tworza
inwestycje zwiazane z optaconym kapitalem
EBC, rezerwa na ryzyko kursowe, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko zmian ceny zlota,
z ogblnym funduszem rezerwowym oraz
z dochodami zakumulowanymi w portfelu
w latach ubiegtych. Portfel ten stuzy
generowaniu  dochodéw przeznaczonych na
pokrycie kosztow operacyjnych EBC.

Szczegotowe informacje na temat dziatalnosci
inwestycyjnej EBC oraz zarzadzania zwigzanym
Z nig ryzykiem przedstawia rozdziat 2.

BUDZETOWANIE

Kluczowym  podmiotem w  procesach
zarzadzania finansowego w EBC jest Komitet
Budzetowy (BUCOM), w ktorego sktad
wchodza eksperci z EBC oraz krajowych
bankéw centralnych strefy euro. Zgodnie
z art. 15 regulaminu, Komitet Budzetowy
wspiera Radg Prezeséw poprzez formutowanie
szczegbdtowej oceny propozycji rocznego
budzetu EBC i wnioskéw Zarzadu o dodatkowe

srodki budzetowe, przed przedstawieniem
tych dokumentéw Radzie Prezesow do
zatwierdzenia. Wykonanie budzetu jest

regularnie kontrolowane przez Zarzad, ktory
uwzglednia przy tym opinie pionu kontroli



wewnetrznej w  EBC, oraz przez Rade
Prezesow, ktorej pomaga Komitet Budzetowy.

4  WYNIK FINANSOWY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z art. 26 ust. 2 Statutu ESBC, roczne
sprawozdanie finansowe EBC sporzadza Zarzad
na podstawie zasad okreslonych przez Radg
Prezesow. Roczne sprawozdanie finansowe
jest publikowane po zatwierdzeniu przez Radg
Prezesow.

REZERWA NA RYZYKO KURSOWE, RYZYKO STOPY
PROCENTOWE] | RYZYKO ZMIAN CENY ZLOTA

Poniewaz wigkszo$¢ aktywow i pasywow EBC
podlega okresowej aktualizacji wyceny wedhug
biezacych rynkowych kursow walutowych i cen
papierow warto§ciowych, poziom zyskow EBC
jest silnie uzalezniony od ryzyka kursowego
oraz — w mniejszym stopniu — od ryzyka stopy
procentowej. Ryzyko to dotyczy przede wszystkim
rezerw walutowych utrzymywanych w dolarach
amerykanskich, jenach japonskich i zlocie,
a inwestowanych gléwnie w oprocentowane
instrumenty finansowe.

Majac na uwadze znaczne narazenie EBC na
wymienione rodzaje ryzyka oraz biezacy poziom
réznic z aktualizacji wyceny, w 2005 r. Rada
Prezesow postanowita utworzy¢ rezerwe na ryzyko
kursowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko zmian
ceny ztota. 31 grudnia 2006 r. wysokos¢ rezerwy
wyniosta 2.371.395.162 euro. 1 stycznia 2007 r.
Banka Slovenije przekazal do rezerwy kwotg
10.947.042 euro, zgodnie z art. 49 ust. 2 Statutu
ESBC. Uwzgledniajac wyniki swojej wlasnej
oceny, Rada Prezesow postanowita przekazaé
do rezerwy dodatkowa kwote 286.416.109 euro
z dniem 31 grudnia 2007 r. Tym samym wysoko$¢
rezerwy wzrosta do 2.668.758.313 euro, co
spowodowato zmniejszenie zysku netto, podobnie
jak w 2006 r., rowno do zera.

Rezerwa zostanie wykorzystana na pokrycie
zrealizowanych 1 niezrealizowanych strat,

w szczeg6Olnosci strat z tytulu  wyceny
nieujetych w roznicach z aktualizacji wyceny.
Poziom i zasadno$¢ dalszego istnienia rezerwy
sa weryfikowane co roku przy uwzglednieniu
wielu czynnikow, w tym gléwnie poziomu
posiadanych aktywow obciazonych ryzykiem,
zakresu narazenia na zmaterializowane ryzyko
w biezacym roku finansowym, przewidywanych
wynikéw na nadchodzacy rok oraz oceny ryzyka
uwzgledniajacej obliczenia miary wartosci
narazonej na ryzyko (VaR) dla aktywow
obciazonych ryzykiem, ktéra jest stosowana
konsekwentnie przez diuzszy czas. Rada
Prezeséw postanowila, ze wysoko$¢ rezerwy,
wraz z innymi $rodkami zgromadzonymi przez
EBC na ogdélnym funduszu rezerwowym, nie
moze przekroczy¢ wartosci udziatdéw w kapitale
optaconych przez krajowe banki centralne
strefy euro.

WYNIK FINANSOWY ZA 2007 R.

Gdyby nie zwigkszono rezerwy na ryzyko
kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmian
ceny zlota, zysk netto EBC za rok 2007 wyniostby
286 min euro.

W 2007 r. aprecjacja euro wzgledem
dolara amerykanskiego i, w mniejszym
stopniu,  wzgledem  jena  japonskiego
spowodowata konieczno$¢ utworzenia

odpisow aktualizujacych wyrazona w euro
warto$§¢ posiadanych przez EBC aktywow
denominowanych w tych walutach. Odpisy te
wyniosly ok. 2,5 mld euro i zostaly wykazane
w rachunku zyskow i strat.

W 2007 r. wynik z tytutu odsetek zwigkszyt si¢
do 2421 mln euro, z poziomu 1.972 min
euro w roku 2006, gldwnie wskutek wzrostu
liczby banknotéw euro w obiegu i krancowej
stopy oprocentowania podstawowych operacji
refinansujacych Eurosystemu, ktéra determinuje
wysoko$¢ dochodu EBC z tytulu swojego
udzialu w warto$ci banknotéw euro bedacych w
Eurosystemie.

Zrealizowane zyski netto z tytutu operacji
finansowych wzrosty z 475 mln euro w 2006 .
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do 779 mln euro w 2007 r. Przyczyna wzrostu
zrealizowanych zyskow byt gtdwnie: a) spadek
stop procentowych w USA, ktory doprowadzit
do wzrostu zrealizowanych zyskow netto
ze  sprzedazy  papieréw  wartosciowych
w ciagu roku oraz b) wzrost ceny zlota, ktory
doprowadzit do wzrostu zrealizowanych
zyskow ze sprzedazy ztota w 2007 r. Sprzedaz
te prowadzono zgodnie z podpisana przez EBC
Umowa bankow centralnych w sprawie zlota,
ktora weszta w zycie 27 wrzesnia 2004 r.

Laczna kwota kosztow administracyjnych EBC,
w tym amortyzacji, wzrosta z 361 miln euro
w 2006 1. do 385 mln euro w 2007 1.

LMIANA KAPITALU EBC

Art. 49 ust. 3 Statutu ESBC dodany na mocy
Traktatu Akcesyjnego stanowi, ze subskrybowany
kapital EBC ulega automatycznie podwyzszeniu,
gdy kolejne panstwo cztonkowskie przystepuje do
UE, a jego bank centralny do ESBC. Wskazane
zwigkszenie wymaga obliczenia wagi klucza
kapitalowego dla kazdego krajowego banku
centralnego wchodzacego w sktad ESBC,
analogicznie do zasad okreslonych w art. 29 ust. 1
oraz zgodnie z art. 29 ust. 2 Statutu ESBC. Z tego
wzgledu, w zwiazku z przystapieniem Bulgarii
i Rumunii do Unii Europejskiej 1 stycznia 2007 r.,
a) skorygowany zostal udzial poszczegoélnych
krajowych bankéw centralnych w  kluczu
kapitatowym, zgodnie z decyzja Rady nr 2003/517/
WE z dnia 15 lipca 2003 r. w sprawie’ danych
statystycznych, ktore maja by¢ wykorzystywane
do dostosowania klucza subskrypcji kapitatu
Europejskiego Banku Centralnego; b) wartos¢
subskrybowanego kapitatu EBC wzrosta do kwoty
5.761 mln euro.

Ponadto, zgodnie z art. 49 ust. 1 Statutu ESBC,
Banka Slovenije opfacit pozostala czg§¢ swojego
udzialu w kapitale EBC, za§ Narodowy Bank
Bulgarii 1 Banca Nationala a Romaniei, podobnie
jak inne krajowe banki centralne spoza strefy euro,
oplacity 7% swojego subskrybowanego kapitatu
jako udziat w pokryciu kosztow operacyjnych
EBC.
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Wskutek opisanych wyzej zmian wysokos¢
oplaconego kapitatu EBC wzrosta z4.089 min euro
na dzien 31 grudnia 2006 r. do 4.127 mln euro na
dzien 1 stycznia 2007 r. Szczegdtowe informacje
o wprowadzonych zmianach przedstawia punkt 15
»Kapital 1 fundusz rezerwowy” sprawozdania
finansowego.






BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2007 R.

Aktywa

Z}oto i naleznosci w zlocie

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
w walutach obcych
Naleznosci od MFW
Rachunki w bankach, inwestycje w
papiery wartosciowe, udzielone kredyty
i inne aktywa zagraniczne

Naleznosci od rezydentow strefy euro
w walutach obcych

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
W euro
Rachunki w bankach, inwestycje
W papiery wartosciowe oraz udzielone
kredyty

Pozostale naleznoSci od instytucji
kredytowych strefy euro w euro

Naleznosci wewnetrzne w ramach
Eurosystemu
Naleznosci z tytutu alokacji banknotow
euro w ramach Eurosystemu
Inne naleznosci w ramach Eurosystemu
(netto)

Pozostale aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe
Réznice z aktualizacji wyceny
instrumentéw pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Pozostate

Aktywa razem
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Punkt

2007
(w EUR)

10.280.374.109

449.565.998

28.572.614.853
29.022.180.851

3.868.163.459

25.128.295

100.038.774

54.130.517.580

17.241.183.222
71.371.700.802

188.209.963
9.526.196.135

34.986.651
1.557.414.330
69.064.934
11.375.872.013

126.043.458.303

2006
(w EUR)

9.929.865.976

414.768.308

29.313.377.277
29.728.145.585

2.773.828.417

4.193.677

33.914

50.259.459.435

3.545.868.495
53.805.327.930

175.180.989
8.220.270.389

29.518.315
1.094.509.354
5.580.697
9.525.059.744

105.766.455.243



Pasywa

Banknoty w obiegu

Zobowiazania wobec pozostalych
rezydentow strefy euro w euro

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy

euro w euro

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy

euro w walutach obcych
Zobowiazania z tytutu depozytow,
prowadzonych rachunkow oraz inne
zobowiazania

Zobowiazania wewnetrzne w ramach
Eurosystemu
Zobowiazania z tytulu przekazanych
rezerw walutowych

Pozostale zobowigzania
Roznice z aktualizacji wyceny
instrumentow pozabilansowych

Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Pozostate

Rezerwy
Réznice z aktualizacji wyceny

Kapital i fundusz rezerwowy
Kapitat

Zysk za rok obrotowy

Pasywa razem

Punkt 2007
(w EUR)

7 54.130.517.580

8 1.050.000.000

9 14.571.253.753

10
667.076.397

11
40.041.833.998

12
69.589.536
1.863.461.316
659.763.920
2.592.814.772

13 2.693.816.002

14 6.169.009.571

15
4.127.136.230

126.043.458.303

2006
(w EUR)

50.259.459.435

1.065.000.000

105.121.522

330.955.249

39.782.265.622

0
1.262.820.884
899.170.800
2.161.991.684

2.393.938.510

5.578.445.671

4.089.277.550

105.766.455.243
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2007 R.

Przychody z tytutu odsetek od
rezerwowych aktywow walutowych
Przychody z tytutu odsetek zwiazane
z alokacja banknotéw euro w ramach
Eurosystemu

Pozostate przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

Pokrycie naleznosci KBC z tytutu
przekazanych rezerw walutowych
Pozostate koszty z tytutu odsetek
Koszty z tytulu odsetek

Wynik netto z tytulu odsetek

Zrealizowane zyski/straty z tytulu operacji
finansowych

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

i pozycji finansowych

Zmiana stanu rezerw z tytutu ryzyka
kursowego i cenowego

Wynik z tytulu operacji finansowych,
odpisow aktualizujacych i rezerw na ryzyko

Wynik z tytulu prowizji i oplat
Przychody z akcji i udzialéw
Pozostale przychody

Przychody netto ogétem

Koszty osobowe
Koszty administracyjne

Amortyzacja rzeczowych aktywow
trwatych

Ustugi produkcji banknotow

Zysk za rok obrotowy

Frankfurt nad Menem, 26 lutego 2008 r.

Punkt

23

24

25

26

27
28

29
30

31

2007
(w EUR)

1.354.887.368

2.004.355.782
4.380.066.479

7.739.309.629

(1.356.536.045)
(3.962.006.944)

2.420.766.640

778.547.213

(2.534.252.814)

(286.416.109)

(621.691)

920.730
6.345.668
385.289.637

(168.870.244)
(184.589.229)

(26.478.405)

(5.351.759)

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

Jean-Claude Trichet

Prezes
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2006
(w EUR)

1.318.243.236

1.318.852.000
2.761.697.060
5.398.792.296

(965.331.593)

(2.461.625.254)
(5.318.542.989) (3.426.956.847)

1.971.835.449

475.380.708

(718.467.508)

(1.379.351.719)

(2.042.121.710) (1.622.438.519)

(546.480)

911.866
11.407.583
361.169.899

(160.847.043)
(166.426.595)

(29.162.141)

(4.734.120)



PRIYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI'

FORMAT | PREZENTACJA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) opracowano w taki sposob,
by rzetelnie przedstawiato sytuacje¢ finansowa
EBC oraz wynik z dzialalno$ci. Sprawozdanie
finansowe sporzadzono zgodnie =z nizej
opisanymi zasadami rachunkowosci?, uznanymi
przez Radg Prezesow za wlasciwe z uwagi na
charakter dziatalno$ci banku centralnego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zastosowano nastgpujace podstawowe
zasady rachunkowosci: zasadg rzeczywistosci
gospodarczej] 1 przejrzystosci,  ostroznej
wyceny, ujgcia zdarzen nastgpujacych po dniu
bilansowym, istotnosci, zasad¢ memoriatowa,
kontynuacji dziatalnosci, spdjnosci
i porownywalnosci.

UJMOWANIE AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa i pasywa ujmuje si¢ w bilansie, gdy
uprawdopodobni sig otrzymanie lub przekazanie
przez EBC przysztych korzysci ekonomicznych
z ich tytuhlu, gdy zasadniczo wszelkie zwigzane
z nimi rodzaje ryzyka 1 korzysci zostaly
przeniesione na EBC oraz gdy koszt lub wartos¢
aktywoéw albo wysoko$¢ zobowigzan mozna
wiarygodnie wycenic.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
zasadzie kosztu historycznego, zmodyfikowanej
w celu uwzglednienia wyceny rynkowej
rynkowych papierow wartosciowych, ztota oraz
pozostatych aktywow i pasywow (bilansowych
oraz  pozabilansowych)  denominowanych
w walutach obcych. Operacje dotyczace
aktywoéw i zobowiazan finansowych zostaty
ujete w sprawozdaniu finansowym na dzien
rozliczenia.

1 stycznia 2007 r. ulegta zmianie podstawa
wykazywania w sprawozdaniach finansowych

bankow centralnych Eurosystemu transakcji
dewizowych,  instrumentow  finansowych
denominowanych w walutach obcych oraz
odnosnych  rozliczen  migdzyokresowych.
Korzystajac z mozliwosci wczesniejszego
wprowadzenia tej zmiany, EBC zastosowatl
ja 1 pazdziernika 2006 r., co wywolalo skutki
opisane ponizej.

Wszystkie transakcje, z wyjatkiem transakcji
papierami warto§ciowymi, wykazuje si¢ obecnie
pozabilansowo na dzien zawarcia. W dacie
rozliczenia zapisy pozabilansowe sg stornowane,
a transakcje ujmowane w bilansie. Zakup
i sprzedaz walut obcych wpltywa na pozycje
walutowa netto w dacie transakcji, a nie w dacie
jej rozliczenia, jak to miato miejsce dotychczas.
Zrealizowane zyski/straty ze sprzedazy rowniez
wylicza si¢ na dzien zawarcia transakcji.
Naroste odsetki, premie i dyskonta dotyczace
instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych sa naliczane i ksiggowane
codziennie, a ich wptyw na pozycj¢ walutowa
wykazywany jest kazdego dnia, a nie na zasadzie
kasowej, jak dotychczas.

ZLOTO ORAZ AKTYWA | PASYWA W WALUTACH
OBCYCH

Aktywa 1 pasywa w walutach obcych
przelicza si¢ na euro po kursie obowigzujacym
w dniu bilansowym. Przychody i koszty
przelicza si¢ wedlug kursu obowiazujacego na
dzien ksiggowania. Aktualizacj¢ wyceny aktywow
1 zobowiazan dewizowych (zaréwno bilansowych,
jak 1 pozabilansowych) przeprowadza si¢ dla
kazdej waluty oddzielnie.

Aktualizacj¢ wyceny aktywdéw 1 zobowiazan
w walutach obcych do warto$ci rynkowe;j

1 Szczegotowe zasady rachunkowosci zostaty okreslone w decyzji
EBC/2002/11, Dz.U. L 58 z 3.3.2003, s. 38, z pozniejszymi
zmianami. Z dniem 1 stycznia 2007 r. powyzsza decyzja zostata
uchylona i zastapiona decyzja EBC/2006/17, Dz.U. L 348
z 11.12.2006, s. 38, z pézniejszymi zmianami.

2 Zasady te sa zgodne z postanowieniami art. 26 ust. 4 Statutu
ESBC, ktory zawiera wymog ujednoliconego podejscia do zasad
rzadzacych rachunkowoscia i sprawozdawczos$cia finansowa

operacji Eurosystemu.
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Raport Roczny
2007



przeprowadza si¢ odrgbnie od aktualizacji
zwiazanej ze zmianami kursow walutowych.

Ztoto wycenia si¢ po cenie rynkowej
obowiazujacej na koniec roku obrotowego.
W przypadku ztota nie rozréznia sig¢ aktualizacji
warto$ci ze wzgledu na zmiany ceny i zmiany
kursu. Przeprowadza si¢ jedna aktualizacje
warto$ci W oparciu 0 wyrazona w euro ceng
uncji czystego zlota, ktora za rok zakonczony
31 grudnia 2007 r. okreslona zostala na
podstawie kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego na dzien 31 grudnia 2007 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Wszystkie zbywalne papiery warto$ciowe
ipodobne aktywa wycenia si¢ po Srednich cenach
rynkowych lub na podstawie odpowiedniej
krzywej dochodowosci dla poszczegodlnych
walorow na dzien bilansowy. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r.
zastosowano $rednie ceny rynkowe z 28 grudnia
2007 r. Niezbywalne papiery wartosciowe
wycenia si¢ po koszcie, a nieplynne akcje — po
koszcie z uwzglednieniem utraty wartosci.

UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody i koszty sa ujmowane w okresie,
w ktorym zostaly osiagnigte lub poniesione.
Zrealizowane zyski lub straty ze sprzedazy
dewiz, zlota 1 papieréw wartosciowych
uyjmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat,
i wylicza w odniesieniu do s$redniego kosztu
poszczegdlnych aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sa ujmowane jako
przychod, lecz przenoszone na konto rdznic
z aktualizacji wyceny.

Niezrealizowane straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli ich kwota przekracza
wczesniejsze zyski z aktualizacji wyceny
ujete na  odpowiednim  koncie  rdznic
z aktualizacji wyceny. Niezrealizowane straty
z tytutu okre$lonego papieru wartosciowego,
waluty lub zlota nie podlegaja kompensacie
z niezrealizowanymi zyskami z tytulu innego
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papieru wartosciowego, waluty lub zlota.
Wystapienie niezrealizowanej straty z tytutu
danej pozycji na koniec roku obrotowego
powoduje obnizenie $redniego kosztu takiej
pozycji do wysokos$ci kursu lub ceny rynkowej
na koniec roku obrotowego.

Premi¢ i dyskonto od zakupionych papieréw
warto$ciowych  oblicza si¢ 1 wykazuje
w przychodach z tytulu odsetek. Premia
i dyskonto sa amortyzowane przez pozostaty
okres waznosci aktywow.

TRANSAKCJE ODWRACALNE

Transakcje odwracalne to operacje, w ktorych
EBC kupuje lub sprzedaje aktywa na podstawie
umowy repo badz przeprowadza zabezpieczone
operacje kredytowe.

Umowa repo polega na sprzedazy papieréw
warto$ciowych za gotowke, z jednoczesnym
zobowiazaniem do odkupu tych papierow
w przyszlosci w okreslonym terminie, po
uzgodnionej cenie. Umowy repo wykazuje sig
po stronic pasywoOw Dbilansu jako zlozony
zabezpieczony depozyt. Koszty z tytutu odsetek
obciazaja rachunek zyskow i strat. Papiery
warto$ciowe sprzedawane w ramach umow repo
pozostaja w bilansie EBC.

Umowa reverse repo polega na kupnie papiero6w
wartoSciowych za gotowke z jednoczesnym
zobowiazaniem do ich odsprzedazy w przysztosci
w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie.
Umowy reverse repo ujmuje si¢ po stronie
aktywow bilansu jako pozyczki zabezpieczone,
ale nie uwzglednia si¢ ich w portfelu papierow
warto$ciowych EBC. Uzyskane odsetki ujmuje si¢
w przychodach z tytulu odsetek w rachunku
zyskow 1 strat.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki
papierdw warto$ciowych) dokonywane
w ramach automatycznego programu pozyczek
papierdéw  wartosciowych sa  ujmowane
w bilansie tylko wtedy, gdy EBC otrzymuje
zabezpieczenie w formie gotowki na okres
trwania transakcji. W 2007 r. EBC nie



otrzymywal zabezpieczenia gotowkowego na
okres trwania takich transakcji.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

Przy obliczaniu dodatnich 1 ujemnych
réznic  kursowych, w pozycji walutowej
netto uwzglednia si¢ instrumenty walutowe,
tj. walutowe transakcje terminowe, terminowe
czgsci  swapow  walutowych oraz inne
instrumenty walutowe obejmujace wymiang
w przyszlosci jednej waluty na inna.

instrumentow
sie dla

Aktualizacjg wartosci
stopy procentowej przeprowadza
kazdego instrumentu oddzielnie. Dzienne
zmiany  wysokosci  zmiennego  depozytu
zabezpieczajacego otwartych kontraktow futures
na stopy procentowe wykazuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. Transakcje terminowe papierami
warto$ciowymi i transakcje swapowe na stopy
procentowe wyceniane sg na podstawie ogolnie
przyjetych metod wyceny wykorzystujacych
dostgpne ceny i stopy rynkowe oraz
wspotczynnik dyskonta od dnia rozliczenia do
dnia wyceny.

LDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Warto$ci aktywow 1 pasywoéw koryguje sie
o skutki zdarzen, ktére nastapily miedzy
data bilansu rocznego a data zatwierdzenia
sprawozdania finansowego przez Rade Prezesow
EBC, o ile maja one istotny wplyw na stan
aktywow lub pasywow w dniu bilansowym.

SALDA WEWNETRZNE W RAMACH ESBC
| EUROSYSTEMU

Transakcje wewngtrzne w ramach ESBC
oznaczajg transakcje transgraniczne pomigdzy
dwoma bankami centralnymi krajow UE.
Transakcje takie przetwarzane sa glownie
przez TARGET/TARGET2 - transeuropejski
zautomatyzowany btyskawiczny system
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (zob.
rozdziat 2) — i powoduja powstanie wzajemnych
sald na rachunkach tych bankow centralnych
w systemie TARGET/TARGET?2. Salda te sa

codziennie przypisywane EBC, dzigki czemu
kazdy z krajowych bankow centralnych ma
tylko jedna wzajemna pozycj¢ netto — wobec
EBC. Pozycja ta w ksiggach EBC reprezentuje
nalezno$¢ lub zobowiazanie netto kazdego
z krajowych bankoéw centralnych wobec reszty
ESBC.

Salda  wewngtrzne  krajowych — bankow
centralnych strefy euro wobec EBC (za
wyjatkiem kapitatu EBC oraz pozycji
wynikajacych  z  rezerwowych  aktywow

walutowych przekazanych EBC) sa okreslane
jako nalezno$ci lub zobowiazania wewngtrzne
w ramach Eurosystemu 1 prezentowane
w bilansie EBC jako pojedyncza pozycja netto
aktywow lub zobowiazan.

Salda wewnetrzne w ramach Eurosystemu
wynikajace z alokacji banknotow euro
pomiedzy jego cztonkami sa wykazywane
jako pojedynczy skladnik aktywow w ujeciu
netto w pozycji ,,Naleznosci z tytulu alokacji
banknotoéw euro w ramach Eurosystemu” (zob.
punkt ,,.Banknoty w obiegu” opisu przyjgtych
zasad rachunkowosci).

Salda wewngtrzne w ramach ESBC bankow
centralnych krajow spoza strefy euro wobec
EBC, wynikajace z uczestnictwa w systemie
TARGET/TARGET2?, wykazuje si¢ w pozycji
,Zobowigzania wobec nierezydentow strefy
euro w euro”.

UJMOWANIE SRODKOW TRWALYCH

Srodki trwale (z wyjatkiem  gruntow)
wycenia si¢ wedlug kosztu pomniejszonego
o umorzenie. Grunty wycenia si¢ wedtug kosztu.
Amortyzacje wylicza si¢ metoda liniowa,
poczawszy od nastgpnego kwartatu po nabyciu
srodkow trwatych, przez przewidywany okres
ich uzyteczno$ci, ktory wynosi:

3 Na dzien 31 grudnia 2007 r. krajowymi bankami centralnymi
spoza strefy euro uczestniczacymi w systemie TARGET/
TARGET2 byly: Danmarks Nationalbank, Central Bank of
Cyprus, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Bank Centrali ta’

Malta/Central Bank of Malta i Bank of England.
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Komputery, zwigzane z nimi oprogramowanie

i sprzet oraz $rodki transportu 4 lata
Sprzet, wyposazenie oraz maszyny

i urzadzenia 10 lat
Srodki trwate o wartoéci poczatkowej ponizej Spisywane
10.000 EUR w koszty

w roku nabycia

Okres amortyzacji inwestycji w obce $rodki
trwale dotyczacych obecnej siedziby EBC
zostat skrocony w taki sposéb, by aktywa te
zostaly w pelni zamortyzowane do momentu
przeprowadzki EBC do siedziby docelowe;.

PROGRAM EMERYTALNY EBC | INNE SWIADCZENIA
PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

EBC prowadzi dla swoich pracownikow
program okreslonych §wiadczen. Program ten
jest finansowany z aktywow ulokowanych
w dlugoterminowym funduszu $wiadczen
pracowniczych.

BILANS

Zobowiazanie z tytulu okreslonych $wiadczen
ujmuje si¢ w bilansie w wartosci biezacej
programow okreslonych $wiadczen na datg
bilansu, pomniejszonej o warto$¢ godziwa
aktywow  programu  wykorzystanych na
sfinansowanie  zobowigzania, skorygowanej
o nieujgte zyski lub straty aktuarialne.

Warto$¢ zobowiazania z tytutu okreslonych
Swiadczen jest obliczana co roku przez
niezaleznych aktuariuszy metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Warto$§¢ biezaca zobowiazania z tytulu
okreslonych $wiadczen okresla si¢ poprzez
zdyskontowanie = szacowanych  przyszlych
przeplywdéw pienigznych stopa procentowa
obligacji korporacyjnych o wysokiej jakosci,
denominowanych w euro i o terminie wykupu
zblizonym do terminu wymagalno$ci odno$nego
zobowiazania emerytalnego.

Zyski 1 straty aktuarialne moga powstac

w wyniku korekt (w przypadku, gdy faktyczne
wyniki réznia si¢ od zalozonych wczesniej
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przez aktuariusza) lub wskutek zmian zalozen
aktuarialnych.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Kwota netto obciazajaca rachunek zyskow
i strat obejmuje:

a) koszty biezacego zatrudnienia dotyczace
$wiadczen naliczonych za rok obrotowy;

b) odsetki (wedlug stopy dyskontowej)
od zobowiazania z tytulu okreslonych
Swiadczen,;

¢) oczekiwany zwrot z aktywow programu;

d) wszelkie zyski i straty aktuarialne ujgte
w rachunku zyskow i strat z zastosowaniem
metody 10-procentowego przedziatu.

METODA 10-PROCENTOWEGO PRZEDZIALU

Zyski i straty aktuarialne, ktorych skumulowana
kwota netto przekracza wyzsza z nastgpujacych
dwu wartoéci: a) 10% wartosci biezacej
zobowiazania z tytulu okreslonych $wiadczen
lub b) 10% wartosci godziwej aktywow
programu, nalezy spisywa¢ w cigzar rachunku
zyskow 1 strat przez okres rowny oczekiwanej
$redniej liczbie lat pozostatych do emerytury
uczestniczacych w programie pracownikow.

EMERYTURY CZLONKOW ZARZADU | ZOBOWIAZANIA
Z TYTULU INNYCH SWIADCZEN PO OKRESIE
LATRUDNIENIA

Emerytury cztonkow Zarzadu EBC i renty
pracownicze wyplacane sa w ramach
porozumien, w ktéorych nie przewiduje si¢
istnienia odrebnego funduszu. Oczekiwane
koszty tych swiadczen sg naliczane — w ciggu
okresu sprawowania urzedu przez cztonka
Zarzadu lub okresu zatrudnienia pracownika
— metodami ksiggowymi podobnymi do
stosowanych w odniesieniu do programéw
emerytalnych o okre$lonych $wiadczeniach.
Zyski i straty aktuarialne ujmuje si¢ w sposob
opisany powyzej.



Zobowiazania te sa wyceniane co roku przez
niezaleznych aktuariuszy, tak aby zapewnié
ujecie  wilasciwej  kwoty
w sprawozdaniu finansowym.

zobowiazania

BANKNOTY W OBIEGU

Banknoty euro emituje Eurosystem, czyli EBC
i krajowe banki centralne strefy euro*. Laczna
warto$¢ banknotow euro w obiegu jest
rozdzielana pomigdzy poszczegodlne banki
centralne Eurosystemu w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesiaca, zgodnie z kluczem
alokacji banknotow?.

Na EBC przypada udziat w wysokosci 8%
lacznej warto$ci banknotow euro w obiegu,
wykazywany w bilansie w pozycji pasywow
»Banknoty w obiegu”. Udzial EBC
w tacznej warto$ci emisji banknotow euro
jest zabezpieczony na jego naleznosciach
od  krajowych  bankéw  centralnych.
Nalezno$ci te sa oprocentowane®
i wykazywane w podpozycji ,,Naleznosci
wewngtrzne w  ramach  Eurosystemu:
naleznosci z tytutu alokacji banknotow euro
w ramach Eurosystemu” (zob. punkt ,,Salda
wewngtrzne w ramach ESBC i Eurosystemu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).
Przychody =z tytutu odsetek od tych
nalezno$ci sa wykazywane w pozycji,, Wynik
z tytutu odsetek”. Dochod z tego tytutu
nalezny krajowym bankom centralnym jest
naliczany memoriatlowo w roku obrotowym,
ktorego dotyczy, natomiast jego podzial
nastgpuje drugiego dnia roboczego roku
nast¢gpnego’.  Rozdysponowana  zostaje
petna kwota dochodu, chyba ze =zysk
netto EBC za dany rok jest nizszy od jego
dochodu z tytutu banknotéw euro w obiegu
i z zastrzezeniem ewentualnych decyzji
Rady Prezesow dotyczacych zwigkszenia
rezerw na ryzyko kursowe, ryzyko stopy
procentowej i ryzyko zmian ceny zlota
oraz obciazenia wyniku z tytutu odsetek
kosztami poniesionymi przez EBC z tytutu
emisji i obstugi banknotéw euro.

POZOSTALE ZAGADNIENIA

Biorac pod wuwageg charakter EBC jako
banku centralnego, jego Zarzad uwaza, ze
publikacja rachunku przeplywow pienig¢znych
nie dostarczytaby odbiorcom sprawozdania
finansowego zadnych istotnych dodatkowych
informacji.

Zgodnie z art. 27 Statutu ESBC oraz na
podstawie rekomendacji Rady Prezesow,
Rada Unii Europejskiej zatwierdzita
wybor firmy KPMG Deutsche Treuhand-
Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
priifungsgesellschaft na niezaleznego bieglego
rewidenta EBC na okres pieciu lat, do
zakonczenia roku obrotowego 2007.

4 Decyzja EBC/2001/15 z 6 grudnia 2001 r. w sprawie emisji
banknotow euro, Dz.U. L 337 220.12.2001, s. 52, z pézniejszymi
zmianami.

5 ,Klucz alokacji banknotow” oznacza warto$ci procentowe
wynikajace z uwzglednienia udziatu EBC w lacznej wartosci
emisji banknotow euro oraz zastosowania klucza subskrypcji
kapitatu do udzialu krajowych bankow centralnych w tacznej
warto$ci tej emisji.

6 Decyzja EBC/2001/16 z 6 grudnia 2001 r. w sprawie podziatu
dochodow  pienigznych  krajowych bankéow  centralnych
uczestniczacych panstw cztonkowskich od roku budzetowego
2002, Dz.U. L 337 z 20.12.2001, s. 55, z pozniejszymi
zmianami.

7 Decyzja EBC/2005/11 z 17 listopada 2005 r. w sprawie
podziatu przychodow Europejskiego Banku Centralnego
z tytutu banknotow w obiegu pomigdzy uczestniczace panstwa
cztonkowskie, Dz.U. L 311 z 26.11.2005, s. 41. Decyzja ta
uchylono decyzjg EBC/2002/9.
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INFORMACJA DODATKOWA

| ZLOTO | NALEZNOSCI W ZLOCIE

Na dzien 31 grudnia 2007 r. EBC posiadat
zasoby zlota odpowiadajacego
migdzynarodowym  standardom  czystosci
w wysokosci 18.091.733 uncji (w 2006 r. —
20.572.017 uncji). Spadek ten byt zwiazany
a) ze sprzedaza 2.539.839 uncji ztota zgodnie
z podpisang przez EBC Umowa bankéw
centralnych w sprawie zlota, ktéra weszta
w zycie 27 wrzesnia 2004 r. oraz
b) z przekazaniem EBC przez Banka Slovenije
59.555 uncji czystego zlota® po wprowadzeniu
przez Stoweni¢ wspoélnej waluty, zgodnie z
art. 30 wust. 1 Statutu ESBC. Spadek
rownowartosci tej pozycji w euro, ktory byt
wynikiem tych transakcji, zostat skompensowany
z naddatkiem istotng podwyzka cen zlota
w 2007 r. (zob. punkt ,Ztoto oraz aktywa
i pasywa w walutach obcych” opisu przyjgtych
zasad rachunkowosci).

2 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW
| REZYDENTOW STREFY EURO W WALUTACH
OBCYCH

NALEZNOSCI OD MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciggnienia
(SDR-y) w posiadaniu EBC na dzien 31 grudnia
2007 r. i powstaje w wyniku dwustronnego
porozumienia z Migdzynarodowym Funduszem
Walutowym (MFW) w sprawie sprzedazy
i kupna SDR-6w. Na mocy tego porozumienia
MFW jest upowazniony do organizowania
w imieniu EBC sprzedazy i kupna SDR-ow
za euro, w granicach przewidzianych limitow.
Warto§¢ SDR jest okre$lona na podstawie
koszyka walut i stanowi wazona sumg¢ kursow
czterech gtownych walut (euro, jena japonskiego,
funta szterlinga i dolara amerykanskiego). Dla
potrzeb rachunkowosci SDR-y sa traktowane
jak waluta obca (zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa
i pasywa w walutach obcych” opisu przyjgtych
zasad rachunkowosci).
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DO BILANSU

RACHUNKI W BANKACH, INWESTYCJE W PAPIERY
WARTOSCIOWE, UDZIELONE KREDYTY | INNE
AKTYWA ZAGRANICINE

NALEZNOSCI OD REZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

Te dwie pozycje obejmuja rachunki w bankach,
kredyty denominowane w walutach obcych
oraz inwestycje W papiery wartosciowe
denominowane w dolarach amerykanskich

i jenach japonskich. Struktura salda jest

nastgpujaca:
Naleznosci od 2007 2006 Zmiana
nierezydentow (w EUR) (w EUR) (w EUR)
strefy euro
Rachunki
biezace 761.073.851  1.388.630.590  (627.556.739)
Depozyty
rynku
pienigznego 688.783.688  1.352.326.756  (663.543.068)
Umowy
reverse repo 543.247.188 330.983.321 212.263.867
Inwestycje
W papiery
warto$ciowe  26.579.510.126 26.241.436.610 338.073.516
Razem 28.572.614.853 29.313.377.277  (740.762.424)
Naleznosci od
rezydentow 2007 2006 Zmiana
strefy euro (w EUR) (w EUR) (w EUR)
Rachunki
biezace 574.945 18.535 556.410
Depozyty rynku
pienigznego 3.867.588.514 2.621.949.594 1.245.638.920

Umowy reverse

repo 0  151.860.288 (151.860.288)
Razem 3.868.163.459 2.773.828.417 1.094.335.042
Mimo deprecjacji dolara amerykanskiego

i jena japonskiego wzglgdem euro w 2007 r.,
warto$¢ netto tych pozycji w euro wzrosla,
gtownie w wyniku a) zainwestowania wptywow
uzyskanych ze sprzedazy ztota w jeny japonskie
oraz w mniejszym stopniu w portfel w dolarach
amerykanskich (zob. punkt 1 ,,Ztoto i naleznosci
w zlocie”) oraz b) dochodéw pochodzacych
gtdéwnie z portfela w dolarach amerykanskich.

8 Przekazanie ztota o warto$ci 28,7 mln euro nastapito 1 stycznia
2007 r.



Ponadto po wprowadzeniu przez Stowenig
wspoélnej waluty z dniem 1 stycznia 2007 r.
Banka Slovenije przekazat EBC dolary
amerykanskie o wartosci 162,9 min euro,
zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu ESBC.

Zasoby walut obcych netto w posiadaniu EBC?
na dzien 31 grudnia 2007 r., obejmujace dolary
amerykanskie i jeny japonskie, przedstawiaty si¢
nastegpujaco:

(w mln jednostek walutowych)

37.149
1.076.245

Dolary amerykanskie
Jeny japonskie

3 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW STREFY
EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pozycja ta
obejmowala depozyty rynku pieni¢znego
o wartos$ci 20,0 mIn euro i rachunki biezace
nierezydentow strefy euro.

4  POZOSTALE NALEZNOSCI OD INSTYTUCJI
KREDYTOWYCH STREFY EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pozycja ta
obejmowata depozyty rynku pieni¢znego
o wartosci 100,0 miIn euro i rachunki biezace
rezydentdéw strefy euro.

5  NALEZNOSCI WEWNETRZNE W RAMACH
EUROSYSTEMU

NALEZNOSCI Z TYTULU ALOKAC)I BANKNOTOW
EURO W RAMACH EUROSYSTEMU

Na pozycj¢ t¢ sktadaja si¢ naleznosci EBC od
krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutu alokacji banknotow euro w ramach
Eurosystemu (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowo$ci).

INNE NALEZNOSCI W RAMACH EUROSYSTEMU
(NETTO)

Pozycja ta obejmuje salda krajowych bankow
centralnych strefy euro wzgledem EBC w systemie
TARGET/TARGET2  (zob. punkt ,Salda
wewnetrzne w ramach ESBC i Eurosystemu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci). Wzrost
tej pozycji wynika gtéwnie z otrzymania Srodkow
pienigznych w euro w ramach rozliczenia
wzajemnych transakcji swap przeprowadzonych
z krajowymi bankami centralnymi w zwiazku
z operacjami zasilajacymi w ptynnos$¢ w dolarach
amerykanskich przeprowadzonymi w ramach
aukcji (ang. Term Auction Facility) (zob. punkt 9
,,Zobowiazania wobec nierezydentéw strefy euro
w euro”).

2007 2006
(w EUR) (w EUR)
Naleznosci od KBC strefy
euro dotyczace systemu
TARGET/TARGET2 145.320.642.526  83.764.470.700
Zobowigzania wobec KBC
strefy euro dotyczace
systemu TARGET/
TARGET2 (128.079.459.304) (80.218.602.205)

Inne nalezno$ci w ramach 17.241.183.222 3.545.868.495

Eurosystemu (netto)

6  POZOSTALE AKTYWA
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 31 grudnia 2007 r. pozycja ta
obejmowata nast¢pujace kategorie aktywow:

Spadek wartosci  brutto pozycji ,,Grunty
i budynki” wynika przede wszystkim
z dokonanej w styczniu 2007 r. sprzedazy

9 Aktywa netto denominowane w odnosnych walutach obcych,
podlegajace aktualizacji wyceny z tytulu réznic kursowych.
Sa one ujete w nastgpujacych pozycjach: ,Naleznosci od
nierezydentow strefy euro w walutach obcych”, ,Naleznosci
od rezydentow strefy euro w walutach obcych”, ,,Rozliczenia
migdzyokresowe czynne”, ,,Zobowiazania wobec nierezydentow
strefy euro w walutach obcych”, ,,Roznice z aktualizacji wyceny
instrumentow pozabilansowych” (po stronie pasywow) oraz
,Rozliczenia migdzyokresowe bierne”, z uwzglednieniem
terminowych transakcji walutowych oraz swapow walutowych
wykazywanych pozabilansowo. Wpltyw dodatnich r6znic
kursowych na instrumenty finansowe w walutach obcych nie

zostat ujgty.
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2007 2006 Zmiana

(w EUR) (w EUR) (w EUR)
Wartos¢ brutto
Grunty i budynki 156.964.236  160.272.602  (3.308.366)
Sprzgt
i oprogramowanie
komputerowe 168.730.634  157.573.338 11.157.296
Sprzet,
wyposazenie,
maszyny
i urzadzenia oraz
$rodki transportu 27.105.564  26.670.476 435.088
Srodki trwate
w budowie 59.791.855 28.790.200  31.001.655
Pozostate srodki
trwate 1.195.290 1.232.143 (36.853)
Warto$¢ brutto
razem 413.787.579 374.538.759  39.248.820
Umorzenie
Grunty i budynki (49.672.589)  (39.696.727)  (9.975.862)
Sprzet
i oprogramowanie
komputerowe (150.195.777) (135.057.096) (15.138.681)
Sprzet,
wyposazenie,
maszyny
i urzadzenia oraz
$rodki transportu (25.562.068) (24.471.251)  (1.090.817)
Pozostate srodki
trwate (147.182) (132.696) (14.486)
Umorzenie razem (225.577.616) (199.357.770) (26.219.846)
Wartos¢ ksieggowa
netto 188.209.963  175.180.989 13.028.974

rezydencji prezesow EBC zakupionej w 2001 r.,
nowa za$ zakupiono w grudniu 2006 r.

Wzrost w kategorii ,.Srodki trwate w budowie”
wynika  gléwnie ze  wstgpnych  prac
zwiazanych z budowa nowej siedziby EBC.
Przeksiggowania z tej kategorii do wtasciwych
pozycji dotyczacych srodkow trwatych nastapia
po przekazaniu aktywow do eksploatacji.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Do najwazniejszych sktadnikow tej pozycji
naleza:

EBC
1) Raport Roczny
01 2007

a) Papiery warto$ciowe denominowane w euro
oraz Umowy reverse repo w euro stanowiace
inwestycje funduszy wiasnych EBC (zob.
punkt 12, Pozostate zobowiazania). Wzrost
w  kategorii papieréw  wartosciowych,
w ramach portfela funduszy wiasnych,
wynikal gtéwnie z dodatkowych inwestycji
w zwiazku ze zwigkszeniem rezerwy na
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej
i ryzyko zmian ceny ztota w 2006 .

2007
(w EUR)

2006
(w EUR)

Zmiana
(w EUR)
Papiery
warto$ciowe
denominowane
W euro 8.815.612.722

7.303.413.758 1.512.198.964

Umowy reverse

repo w euro 668.392.837  874.669.464 (206.276.627)

Pozostate aktywa

finansowe 42190576 42.187.167 3.409

Razem 9.526.196.135 8.220.270.389 1.305.925.746

b) EBC posiada 3.211 akcji Banku
Rozrachunkow Migdzynarodowych,

wykazanych po koszcie nabycia w wysokosci
41,8 mln euro.

ROZNICE Z AKTUALIZAC)I WYCENY
INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na te pozycje skladaja si¢ gléwnie zmiany
z tytulu aktualizacji wyceny swapow i transakcji
terminowych wwalutach obcychnierozliczonych
na 31 grudnia 2007 r. (zob. punkt 21 ,,Swapy
walutowe i1 terminowe transakcje walutowe”).
Zmiany z tytulu aktualizacji wyceny wynikaja
z przeliczenia tych transakcji na euro wedlug
kursow obowiazujacych na dzien bilansowy,
w pordwnaniu z warto§ciami W  euro
wynikajacymi z przeliczenia tych transakcji po
srednim koszcie danej waluty (zob. punkt ,,Ztoto
oraz aktywa i zobowiazania w walutach obcych”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci). Pozycja
ta uwzglednia takze dodatnie roznice z wyceny
transakcji terminowych typu forward papierami
warto$ciowymi.



ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

W 2007 r. pozycja ta obejmowata naleznosci
z tytulu odsetek narostych od naleznosci EBC
zwiazanych z alokacja banknotdw euro w ramach
Eurosystemu za ostatni kwartat (zob. punkt
»Banknoty w obiegu” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci) wynoszace 545,8 mln euro oraz
od naleznosci z tytutu sald krajowych bankow
centralnych strefy euro w systemie TARGET/
TARGET?2 za ostatni miesiac 2007 r. wynoszace
481,6 min euro.

Pozycja ta obejmuje rowniez odsetki (tacznie
z amortyzacja dyskonta) naroste od papierow
wartosciowych i innych aktywow finansowych.

POZOSTALE

Na t¢ pozycje sktadaja si¢ glownie salda
zwigzane ze Sswapami i transakcjami
terminowymi w  walutach obcych, nie
rozliczonymi na dzien 31 grudnia 2007 r.
(zob. punkt 21 ,,Swapy walutowe i terminowe
transakcje walutowe”). Salda te wynikaja
z przeliczenia tych transakcji na euro wedlug
$redniej ceny danej waluty na dzien bilansowy,
w poréwnaniu z warto§ciami w euro, wedlug
ktorych transakcje te =zostaly poczatkowo

zaksiggowane (zob. punkt ,Instrumenty
pozabilansowe” opisu  przyjetych  zasad
rachunkowosci).

Pozycja ta obejmuje takze naleznos¢ od
niemieckiego federalnego ministerstwa finansow
z tytuhu podlegajacego odliczeniu podatku VAT
i innych zaplaconych podatkéw posrednich.
Podatki te podlegaja zwrotowi zgodnie z art. 3
Protokotu w sprawie przywilejow i immunitetow
Wspolnot Europejskich, ktoérego postanowieniom
EBC podlega na mocy art. 40 Statutu ESBC.

7  BANKNOTY W OBIEGU

Pozycja ta obejmuje udziat EBC (8%) w tacznej
wartosci banknotow euro w obiegu (zob. punkt
»Banknoty w obiegu” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

8 IOBOWIAZANIA WOBEC POZOSTALYCH
REZYDENTOW STREFY EURO W EURO

Pozycja ta obejmuje depozyty od cztonkow
stowarzyszenia Euro Banking Association
(EBA) wykorzystywane jako zabezpieczenie
na rzecz EBC w odniesieniu do ptatnosci
EBA rozliczanych przez system TARGET/
TARGET2.

9  ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

Pozycja ta obejmuje glownie zobowiazanie
wobec  Systemu  Rezerwy  Federalnej
w wysoko$ci 13,9 mld euro z tytutu operacji
zasilajacych ~w  plynno$¢ w  dolarach
amerykanskich przeprowadzonych w ramach
aukcji  (ang. Term  Auction  Facility).
W ramach tego programu System Rezerwy
Federalnej dostarczyt EBC 20 mld dolarow
amerykanskich, realizujac przejsciowa
wzajemng umow¢ walutowa (linig  swap)
w celu zapewnienia kontrahentom
Eurosystemu  krotkoterminowych  kredytow
w dolarach amerykanskich. Jednocze$nie
EBC przeprowadzal wzajemne transakcje
swap z krajowymi bankami centralnymi strefy
euro, ktore wykorzystaty udostgpnione w ten
sposéb $rodki do przeprowadzenia operacji
zapewniajacych  ptynno§¢  kontrahentom
Eurosystemu. Wskutek wzajemnych transakcji
swap miedzy EBC a krajowymi bankami
centralnymi  powstaly  nieoprocentowane
wewngtrzne salda Eurosystemu, ktore zostaty
uwzglednione w pozycji ,,Pozostate naleznosci
w ramach Eurosystemu (netto)”.

Pozostate zobowiazania ujgte w  pozycji
obejmuja gtéwnie salda prowadzonych przez
EBC rachunkow krajowych bankow centralnych
spoza strefy euro dotyczacych transakcji
przetwarzanych ~w  systemie =~ TARGET/
TARGET2 (zob. punkt ,Salda wewngtrzne
w ramach ESBC i Eurosystemu” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

EBC
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10 ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W WALUTACH OBCYCH

Pozycja ta obejmuje umowy z przyrzeczeniem
odkupu z nierezydentami strefy euro zawierane
w zwigzku z zarzadzaniem rezerwami
walutowymi EBC.

Il ZOBOWIAZANIA WEWNETRZNE W RAMACH
EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje zobowiazania wobec
krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutu rezerw walutowych przekazanych EBC
w momencie przystapienia do Eurosystemu.
Zobowiazania te sa oprocentowane wedtug
ostatniej dostgpnej krancowe;j stopy
oprocentowania podstawowych operacji
refinansujacych Eurosystemu, skorygowanej
w taki sposob, by uwzgledni¢ zerowa
rentowno$¢ ztota wchodzacego w sklad rezerw
(zob. punkt 23 ,,Wynik z tytutu odsetek™).

Rozszerzenie UE o Bulgari¢ i Rumunig¢ oraz
wiazace si¢ z nim dostosowaniec o0golnej
wysokoS$ci nalezno$ci i procentowych udziatow
krajowych bankéw centralnych w  kluczu
kapitatowym EBC (zob. punkt 15 ,Kapitat
i fundusz rezerwowy”), a takze przekazanie
przez Banka Slovenije rezerwowych aktywow
walutowych po wprowadzeniu wspoélnej waluty
przez Stoweni¢ sprawily, ze zobowiazania te
wzrosty 0 259.568.376 euro.

Ustalono, ze nalezno$¢ Banka Slovenije
wyniesie 183.995.238 euro, tak aby stosunek
pomigdzy ta nalezno$cia a suma naleznos$ci
przyznanych pozostatym krajowym bankom
centralnym, ktore wprowadzily euro, byt
rowny stosunkowi pomigdzy waga Banka
Slovenije w kluczu kapitalowym EBC
a sumg wag pozostatych krajowych bankow
centralnych uczestniczacych w tym kluczu.
Roéznica miedzy wysokos$cia nalezno$ci
a wartoscia przekazanych aktywow (zob.
punkt 1 ,Ztoto i nalezno$ci w ztocie” oraz
punkt 2 Nalezno$ci od nierezydentéw
i rezydentow strefy euro w walutach obcych”)

m "
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Do 31 grudnia  Od 1 stycznia
2006 1. 2007 r.!
(w EUR) (w EUR)
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 1.419.101.951 1.423.341.996

Deutsche Bundesbank
Central Bank and Financial

11.761.707.508 11.821.492.402

Services Authority of Ireland 513.006.858  511.833.966
Bank of Greece 1.055.840.343  1.046.595.329
Banco de Espafia 4.326.975.513 4.349.177.351
Banque de France 8.275.330.931 8.288.138.644
Banca d’Italia 7.262.783.715 7.217.924.641
Banque centrale du Luxembourg 87.254.014 90.730.275
De Nederlandsche Bank 2.223.363.598 2.243.025.226
Oesterreichische Nationalbank 1.157.451.203 1.161.289.918
Banco de Portugal 982.331.062  987.203.002
Banka Slovenije 183.995.238
Suomen Pankki — Finlands Bank 717.118.926  717.086.011

Razem 39.782.265.622 40.041.833.998

1) Poszczegolne kwoty sa zaokraglone do jednego euro. Sumy

moga nie sumowac¢ si¢ do kwoty ,razem” ze wzgledu na
zaokraglenia.

zostala uznana za cze¢S¢ udzialdow Banka
Slovenije, wymaganych na mocy art. 49
ust. 2 Statutu ESBC, w rezerwach i odpisach
rownowaznych rezerwom EBC istniejacym
na dzien 31 grudnia 2006 r. (zob. punkt 13
»Rezerwy” 1 punkt 14 ,Roznice z aktualizacji
wyceny”).

12 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ROZNICE Z AKTUALIZAC)I WYCENY
INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na t¢ pozycje sktadaja si¢ gtéwnie zmiany
z tytulu aktualizacji wyceny swapow
i transakcji terminowych w  walutach
obcych nie rozliczonych do 31 grudnia
2007 r. (zob. punkt 21 ,Swapy walutowe
i terminowe transakcje walutowe”). Zmiany
z tytulu aktualizacji wyceny wynikaja
z przeliczenia tych transakcji na euro
wedtug kursow obowiazujacych na dzien
bilansowy, w poréwnaniu z warto$ciami
w euro wynikajacymi z przeliczenia tych
transakcji po $rednim koszcie danej waluty
(zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa i zobowiazania
w walutach obcych” opisu przyjgtych zasad
rachunkowos$ci oraz punkt 6 ,Pozostate
aktywa”).



Pozycja ta uwzglednia takze ujemne rdznice
z wyceny transakcji terminowych typu forward
papierami warto$ciowymi i swapy procentowe.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Pozycja ta obejmuje gltéwnie odsetki nalezne
krajowym bankom centralnym od ich naleznosci
z tytulu przekazanych rezerw walutowych
(zob. punkt 11 ,Zobowiazania wewngtrzne
w ramach Eurosystemu”) w wysokosci 1,4
mld euro. Saldo tej pozycji obejmuje rowniez
rozliczenia migdzyokresowe zwigzane ze
zobowiazaniami wobec krajowych bankow
centralnych dotyczacymi systemu TARGET/
TARGET2, rozliczenia  migdzyokresowe
instrumentow finansowych, tacznie
z amortyzacja premii od obligacji kuponowych,
oraz pozostate rozliczenia.

POZOSTALE

Pozycja ta obejmuje glownie otwarte transakcje
repo w kwocie 517 mln euro zawarte w ramach
zarzadzania funduszami witasnymi EBC (zob.
punkt 6 ,,Pozostate aktywa”) oraz zobowiazanie
netto dotyczace $wiadczen emerytalnych
zapewnianych przez EBC opisane ponizej.

PROGRAM EMERYTALNY EBC | INNE SWIADCZENIA
PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Kwoty wykazane w bilansie z tytulu
zobowiazan emerytalnych EBC (zob. punkt
»Program emerytalny EBC i inne §wiadczenia
po okresie zatrudnienia” opisu przyjgtych zasad
rachunkowosci) sa nast¢pujace:

2007 2006

(w mln EUR) (w mln EUR)
Warto$¢ biezaca
zobowiazan 285,8 258,5
Wartos$¢ godziwa
aktywOw programu (229,8) (195,3)
Nieujgte zyski/
(straty) aktuarialne 354 17,3
Zobowiazanie
ujgte w bilansie 91,4 80,5

Warto$¢ biezaca zobowiazan obejmuje nie
pokrywane z osobnego funduszu zobowiazania

w wysokos$ci 36,8 mln euro (w 2006 r. — 32,6
mln euro) z tytutu emerytur cztonkéw Zarzadu
oraz rezerw na renty pracownicze.

Kwoty ujete w rachunku zyskow i strat za lata
2007 1 2006 dotyczace ,kosztow biezacego
zatrudnienia”, ,,odsetek od zobowigzan”
i ,,oczekiwanego zwrotu z aktywéw programu’
sa nastgpujace:

2007 2006

(w mIn EUR) (w mIn EUR)
Koszty biezacego
zatrudnienia 26,5 27,3
Odsetki od zobowiazania 8,6 6,8
Oczekiwany zwrot
z aktywOw programu (7,9) (6,7)
Aktuarialne (zyski)/
straty netto ujgte w roku
obrotowym 0 0
Razem w pozycji ,,Koszty
osobowe” 27,2 27,4

Zgodnie z zastosowana metoda 10-procentowego
przedzialu (zob. punkt ,,Program emerytalny
EBC i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia”
opisu  przyjetych  zasad  rachunkowosci)
w rachunku zyskow i strat za 2007 r. nie ujgto
zyskow aktuarialnych.

Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu
okreslonych $wiadczen sa nastgpujace:

2007 2006

(w mln EUR) (w mIn EUR)
Bilans otwarcia zobowiazania
z tytutu okreslonych
$wiadczen 258.,5 223.5
Koszt zatrudnienia 26,5 27,3
Koszt z tytulu odsetek 8,6 6,8
Sktadki zaptacone przez
uczestnikow programu 14,2 10,4
Pozostate zmiany
netto zobowiazania
odzwierciedlajacego sktadki
uczestnikow 2,5 3,7
Swiadczenia wyplacone 2,5) (2,6)
(Zyski)/straty aktuarialne (22,0) (10,6)
Bilans zamknigcia
zobowigzania z tytutu
okreslonych §wiadczen 2858 2585

EBC
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Zmiany warto$ci godziwej aktywow programu:

2007 2006

(w mln EUR) (w mln EUR)
Bilans otwarcia warto$ci
godziwej aktywow
programu 195,3 161,2
Oczekiwany zwrot 7,9 6,7
Zyski/(straty) aktuarialne (4,0) 0,2
Sktadki zaptacone przez
pracodawce 16,2 15,4
Sktadki zaptacone przez
uczestnikow programu 14,1 10,3
Swiadczenia wyplacone 2,2) 2,2)
Pozostate zmiany
netto aktywow
odzwierciedlajacych
sktadki uczestnikow 2,5 3,7
Bilans zamknigcia
wartosci godziwej
aktywoOw programu 229.,8 1953

Sporzadzajac wyceng, do ktorej odnosi si¢
niniejszy punkt, aktuariusze przyjeli
zatwierdzone przez Zarzad zatozenia dotyczace
rachunkowosci i ujawniania informacji.

Do  obliczenia zobowigzan z  tytulu
programu pracowniczego przyjgto zatozenia
przedstawione ponizej. Przy obliczaniu rocznej
kwoty obciazajacej rachunek zyskow i strat
aktuariusz stosuje oczekiwana stopg zwrotu
z aktywOw programu.

2007 2006
(W %) (W %)
Stopa dyskontowa 5,30 4,60
Oczekiwany zwrot 6,50 6,00
z aktywOw programu
Przyszty wzrost 2,00 2,00
wynagrodzen
Przyszty wzrost emerytur 2,00 2,00

13 REZERWY

31 grudnia 2005 r., biorac pod uwageg wysokie
ryzyko kursowe, a takze ryzyko stopy
procentowej i ryzyko zmian ceny zlota, na
jakie narazony jest EBC, jak rowniez poziom
roznic z aktualizacji wyceny, Rada Prezesow
uznata za zasadne utworzenie rezerwy na
wymienione rodzaje ryzyka. Rezerwa zostanie
wykorzystana na  pokrycie  przyszlych
zrealizowanych 1 niezrealizowanych strat,

EBC
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w szczegdlnosci strat z tytutu aktualizacji
wyceny nie ujetych w réznicach z aktualizacji
wyceny. Poziom i zasadnos¢ dalszego
utrzymywania tej rezerwy podlega corocznej
weryfikacji na podstawie dokonanej przez
EBC oceny wymienionych rodzajow ryzyka.
Przy ocenie tej uwzglednia sig¢ wiele
czynnikéw, w tym glownie poziom
posiadanych aktywow obciazonych ryzykiem,
zakres narazenia na zmaterializowane ryzyko
w biezacym roku finansowym, przewidywane
wyniki na nadchodzacy rok oraz oceng ryzyka
uwzgledniajaca obliczenia miary wartosci
zagrozonej (VaR) dla aktywow obciazonych
ryzykiem, ktora jest stosowana konsekwentnie
przez dtuzszy czas!®. Wysokos¢ rezerwy, wraz
z kwota na og6lnym funduszu rezerwowym,
nie moze przekroczy¢ wartosci kapitatu EBC
oplaconego przez krajowe banki centralne
strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. rezerwa na ryzyko
kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
zmian ceny ztota wynosita 2.371.395.162 euro.
Z dniem 1 stycznia 2007 r. Banka Slovenije
przekazat do rezerwy kwotg 10.947.042 euro,
zgodnie z art. 49 ust. 2 Statutu ESBC.
Uwzgledniajac wyniki swojej wlasnej oceny,
Rada Prezesow postanowita przekaza¢ do
rezerwy dodatkowa kwote 286.416.109 euro
z dniem 31 grudnia 2007 r. Tym samym wysokos$¢
rezerwy wzrosla do 2.668.758.313 euro, co
spowodowalo  zmniejszenie zysku netto,
podobnie jak w 2006 r., rowno do zera.

Pozycja ta obejmuje réwniez rezerwy na

zobowiazania umowne EBC  dotyczace
przywrocenia zajmowanych obiektow do
pierwotnego stanu po przeprowadzce do

docelowej siedziby oraz pozostate rezerwy.

14 ROZINICE Z AKTUALIZAC)I WYCENY
Pozycja ta obejmuje zaktualizowana wyceng
niezrealizowanych  zyskow na  aktywach

i zobowiazaniach. Zgodnie z art. 49 ust. 2

10 Zob. takze rozdziat 2 Raportu Rocznego EBC.



Statutu ESBC z dniem 1 stycznia 2007 r. Banka
Slovenije wnidst 26 mln euro do tej pozycji.

2007 2006 Zmiana

(w EUR) (w EUR) (w EUR)

Ztoto 5.830.485.388 4.861.575.989 968.909.399

Waluty obce 0 701.959.896  (701.959.896)
Papiery

warto$ciowe 338.524.183 14.909.786 323.614.397

Razem 6.169.009.571 5.578.445.671 590.563.900

Dla celow wyceny na koniec roku zastosowano
nastgpujace kursy walut:

Kursy 2007 2006
Dolar amerykanski/euro 1,4721 1,3170
Jen japonski/euro 164,93 156,93
Euro/SDR 1,0740 1,1416
Euro/uncja czystego ztota 568,236 482,688

15 KAPITAL | FUNDUSZ REZERWOWY
KAPITAL

A) IMIANA KLUCZA KAPITALOWEGO EBC

Zgodnie z art. 29 Statutu ESBC udzial
krajowych bankow centralnych w  kluczu
kapitatowym EBC jest wazony — w rownych
czgsciach — udziatami poszczegolnych panstw
cztonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz
w produkcie krajowym brutto UE, wedlug
danych przekazywanych EBC przez Komisje
Europejska. Wagi te sa korygowane co pigc lat
oraz w miarg rozszerzania Unii Europejskiej
o kolejne panstwa. Zgodnie z Decyzja Rady
nr 2003/517/WE z 15 lipca 2003 r. w sprawie

danych statystycznych, ktore maja by¢
wykorzystywane do dostosowania klucza
subskrypcji  kapitatu Europejskiego Banku

Centralnego!!, udziat poszczegbdlnych
krajowych bankow centralnych w  kluczu
kapitalowym zostat skorygowany z dniem
1 stycznia 2007 r., w zwiazku z przystapieniem
do UE Bulgarii i Rumunii, w sposob
nastgpujacy:

Od 1.5.2004 Od
do 31.12.2006 1.1.2007
(w %) (W %)
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 2,4708
Deutsche Bundesbank 21,1364 20,5211
Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland 0,9219 0,8885
Bank of Greece 1,8974 1,8168
Banco de Espaiia 71,7758 7,5498
Banque de France 14,8712 14,3875
Banca d’Italia 13,0516 12,5297
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 0,1575
De Nederlandsche Bank 3,9955 3,8937
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 2,0159
Banco de Portugal 1,7653 1,7137
Banka Slovenije - 0,3194
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 1,2448

Suma czesciowa dla KBC strefy
euro 71,4908 69,5092
Bulgarian National Bank - 0,8833
Ceska narodni banka 1,4584 1,3880
Danmarks Nationalbank 1,5663 1,5138
Eesti Pank 0,1784 0,1703
Central Bank of Cyprus 0,1300 0,1249
Latvijas Banka 0,2978 0,2813
Lietuvos bankas 0,4425 0,4178
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 1,3141

Bank Centrali ta’ Malta/Central
Bank of Malta 0,0647 0,0622
Narodowy Bank Polski 5,1380 4,8748
Banca Nationald a Romaniei - 2,5188
Banka Slovenije 0,3345 -
Narodna banka Slovenska 0,7147 0,6765
Sveriges Riksbank 2,4133 2,3313
Bank of England 14,3822 13,9337

Suma czesciowa dla KBC spoza
strefy euro 28,5092 30,4908
Razem 100,0000 100,0000

B) KAPITAL EBC

Art. 49 ust. 3 Statutu ESBC dodany na mocy
traktatu akcesyjnego stanowi, ze subskrybowany
kapitat EBC ulega automatycznie podwyzszeniu,
gdy kolejne panstwo cztonkowskie wstepuje do
UE, a jego bank centralny do ESBC. Wysokos¢
podwyzszenia okresla si¢ przez przemnozenie
obowiazujacej wysokosci subskrybowanego
kapitatu (tj. 5.565 mln euro na dzien 31 grudnia
2006 r.) przez stosunek wagi przyst¢pujacego
krajowego banku centralnego do wagi tych
KBC, ktore juz sa cztonkami ESBC, w ramach
rozszerzonego klucza kapitatowego. W zwiazku

11 Dz.U.L 181z 19.7.2003, s. 43.
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z tym 1 stycznia 2007 r. subskrybowany
kapital EBC zostat podniesiony do kwoty 5.761
min euro.

Zgodnie z art. 49 ust. 1 statutu ESBC oraz aktem
prawnym przyjetym przez Rade Prezesow
30 grudnia 2006 r.!2, 1 stycznia 2007 r. Banka
Slovenije wptlacit kwote 17.096.556 euro,
uzupetniajac swoj udzial w kapitale EBC do
pelnej wysokosci.

Krajowe banki centralne spoza strefy euro
maja obowiazek optacenia 7% swojego
subskrybowanego kapitatu na pokrycie kosztow
operacyjnych EBC. W zwiazku z tym 1 stycznia
2007 r. Bylgarska narodna banka i Banca
Nationald a Romaniei wptacilty odpowiednio
3.561.869 euro i 10.156.952 euro. Lacznie
z tymi kwotami na koniec 2007 r. wkiad ten

Kapitat subskrybowany
do 31.12.2006
(w EUR)
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 141.910.195

Deutsche Bundesbank 1.176.170.751
Central Bank and Financial Services

Authority of Ireland 51.300.686
Bank of Greece 105.584.034
Banco de Espafia 432.697.551
Banque de France 827.533.093
Banca d’Italia 726.278.371
Banque centrale du Luxembourg 8.725.401
De Nederlandsche Bank 222.336.360
Oesterreichische Nationalbank 115.745.120
Banco de Portugal 98.233.106
Banka Slovenije -
Suomen Pankki — Finlands Bank 71.711.893
Suma czesciowa dla KBC strefy euro 3.978.226.562
Bylgarska narodna banka -
Ceské narodni banka 81.155.136
Danmarks Nationalbank 87.159.414
Eesti Pank 9.927.370
Central Bank of Cyprus 7.234.070
Latvijas Banka 16.571.585
Lietuvos bankas 24.623.661
Magyar Nemzeti Bank 77.259.868
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank 3.600.341
of Malta

Narodowy Bank Polski 285.912.706
Banca Nationala a Romaniei -
Banka Slovenije 18.613.819
Narodna banka Slovenska 39.770.691
Sveriges Riksbank 134.292.163
Bank of England 800.321.860
Suma czesciowa dla KBC spoza

strefy euro 1.586.442.685
Razem 5.564.669.247

EBC
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wyniost lacznie 122.952.830 euro. Banki
centralne spoza strefy euro nie sa uprawnione
do udziatu w zyskach EBC, w tym w dochodach
wynikajacych alokacji  banknotow euro
w ramach Eurosystemu, ani nie maja obowiazku
pokrywania strat EBC.

z

W wyniku trzech opisanych powyzej
wydarzen oplacony kapitat EBC wzrost
7 4.089.277.550 euro w dniu 31 grudnia 2006 r.
do 4.127.136.230 euro w dniu 1 stycznia 2007 r.,
co pokazuje ponizsza tabela'?:

12 Decyzja EBC/2006/30 z dnia 30 grudnia 2006 r. w sprawie
wplacenia przez Banka Slovenije kapitatu, przekazania aktywow
rezerwy walutowej oraz wniesienia wkladu na poczet rezerw
oraz zasobéw Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. L 24
z31.1.2007,s. 17.

Poszczegdlne kwoty sa zaokraglone do jednego euro. Sumy
w tabelach moga nie sumowac si¢ do kwoty ,,razem” ze wzgledu
na zaokraglenia.

Kapitat optacony do  Kapitat subskrybowany Kapitat optacony od
31.12.2006 od 1.1.2007 1.1.2007

(w EUR) (w EUR) (w EUR)
141.910.195 142.334.200 142.334.200

1.176.170.751 1.182.149.240 1.182.149.240

51.300.686 51.183.397 51.183.397
105.584.034 104.659.533 104.659.533
432.697.551 434.917.735 434.917.735
827.533.093 828.813.864 828.813.864
726.278.371 721.792.464 721.792.464

8.725.401 9.073.028 9.073.028
222.336.360 224.302.523 224.302.523
115.745.120 116.128.992 116.128.992

98.233.106 98.720.300 98.720.300

- 18.399.524 18.399.524

71.711.893 71.708.601 71.708.601
3.978.226.562 4.004.183.400 4.004.183.400
- 50.883.843 3.561.869

5.680.860 79.957.855 5.597.050
6.101.159 87.204.756 6.104.333
694.916 9.810.391 686.727
506.385 7.195.055 503.654

1.160.011 16.204.715 1.134.330

1.723.656 24.068.006 1.684.760

5.408.191 75.700.733 5.299.051

252.024 3.583.126 250.819
20.013.889 280.820.283 19.657.420
- 145.099.313 10.156.952

1.302.967 - -

2.783.948 38.970.814 2.727.957

9.400.451 134.298.089 9.400.866

56.022.530 802.672.024 56.187.042
111.050.988 1.756.469.003 122.952.830

4.089.277.550 5.760.652.403 4.127.136.230



16 ZIDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
WEJSCIE CYPRU | MALTY DO STREFY EURO

Na mocy Decyzji Rady 2007/503/WE z dnia
10 lipca 2007 r., podjetej zgodnie z art. 122
ust. 2 Traktatu, 1 stycznia 2008 r. Cypr i Malta
wprowadzity wspdlng walutg. Zgodnie z art. 49
ust. 1 Statutu ESBC oraz aktami prawnymi
przyjetymi przez Rade Prezesow 31 grudnia
2007 r.'4, 1 stycznia 2008 r. Central Bank of
Cyprus i Bank Centrali ta> Malta/Central Bank
of Malta wplacily odpowiednio kwoty
6.691.401 euro i 3.332.307 euro, uzupetniajac
swoj udziat w kapitale EBC do pelnej wysokosci.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu ESBC z dniem
1 stycznia 2008 r. Central Bank of Cyprus
i Bank Centrali ta> Malta/Central Bank of Malta
przekazaty do EBC rezerwowe aktywa
walutowe w kwocie bedacej rownowarto$cia
109.953.752 euro. Wysokos¢ tej kwoty
ustalono poprzez przemnozenie warto$ci w euro
rezerwowych aktywow walutowych
dotychczas przekazanych do EBC, wedlug
kursow obowiazujacych na dzien 31 grudnia
2007 r., przez stosunek liczby udziatow
subskrybowanych przez dwa banki centralne
tych krajow do liczby udziatéw juz optaconych
przez pozostale krajowe banki centralne nie
objete derogacja. Na rezerwowe aktywa
walutowe sktadaja si¢ kwoty w dolarach
amerykanskich (w formie gotowki) i ztoto,
w proporcji 85 do 15.

Central Bank of Cyprus i Bank Centrali
ta’ Malta/Central Bank of Malta uzyskaty
naleznosci z tytulu optaconego kapitalu
i rezerwowych  aktywéw  walutowych
w wysokosci przekazanych kwot. Naleznosci
te nalezy traktowac analogicznie do naleznosci
pozostatych krajowych bankoéw centralnych
strefy euro (zob. punkt 11 ,Zobowiazania
wewngtrzne w ramach Eurosystemu”).

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

17 AUTOMATYCINY PROGRAM POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ramach zarzadzania funduszami wlasnymi,
EBC podpisalumowe w sprawie automatycznego
programu pozyczek papierow warto$ciowych.
Na mocy tej umowy wyznaczony przedstawiciel
zawiera w imieniu EBC transakcje pozyczki
papierow wartosciowych z kontrahentami
zaakceptowanymi przez EBC. Na mocy tej
umowy, na dzien 31 grudnia 2007 r. wartos$¢
otwartych transakcji odwracalnych wynosita
3,0 mld euro (w 2006 r. — 2,2 mld euro) (zob.
punkt ,, Transakcje odwracalne” opisu przyjetych
zasad rachunkowosci).

18 KONTRAKTY FUTURES NA STOPY
PROCENTOWE

Warto$¢ kontraktu
(w EUR)

5.932.333.678
2.105.780.978

Walutowe kontrakty futures na
stopy procentowe

Kupno
Sprzedaz

W 2007 roku w ramach zarzadzania rezerwami
walutowymi  EBC  zawierano  kontrakty
terminowe typu futures na stopy procentowe.
Na dzien 31 grudnia 2007 r. otwarte byly
nastgpujace transakcje:

Kontrakty futures na stopy Warto$¢ kontraktu

procentowe w euro (w EUR)
Kupno 25.000.000
Sprzedaz 190.600.000

14 Decyzja EBC/2007/22 z 31 grudnia 2007 r. w sprawie
wplacenia przez Central Bank of Cyprus i Bank Centrali ta’
Malta/Central Bank of Malta kapitalu, przekazania aktywow
rezerwy walutowej oraz wniesienia wkladu na poczet rezerw
oraz zasobéw Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. L 28
z 1.2.2008, s. 36; Porozumienie z 31 grudnia 2007 r. zawarte
pomigdzy Europejskim Bankiem Centralnym a Central Bank of
Cyprus w sprawie wierzytelnosci przyznawanej na rzecz Central
Bank of Cyprus przez Europejski Bank Centralny zgodnie z art.
30 ust. 3 Statutu Europejskiego Systemu Bankow Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. 29 z 1.2.2008,
s. 4; Porozumienie z 31 grudnia 2007 r. zawarte pomigdzy
Europejskim Bankiem Centralnym a Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta w sprawie wierzytelno$ci przyznawane;j
na rzecz Bank Centrali ta> Malta/Central Bank of Malta przez
Europejski Bank Centralny zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu
Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego

Banku Centralnego, Dz.U. 29 z 1.2.2008, s. 6.
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19 SWAPY PROCENTOWE

Na dzien 31 grudnia 2007 r. otwarte byly
transakcje swapowe na stopy procentowe
o wartosci kontraktowej réwnej 13 min euro.
Transakcje te zawierane byly w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi EBC.

20 TRANSAKCJE TERMINOWE NA PAPIERY
WARTOSCIOWE

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ papierow
wartosciowych  zakupionych ~w  ramach
transakcji terminowych wynosita 113 min
euro, a sprzedanych — 9 mln euro. Transakcje te
zawierane byly w ramach zarzadzania rezerwami
walutowymi EBC.

21 SWAPY WALUTOWE | TERMINOWE
TRANSAKCJE WALUTOWE

Naleznosci z tytutu nierozliczonych swapow
walutowych 1 terminowych  transakcji
walutowych na dzien 31 grudnia 2007 r.
wynosity 794 mln euro, a odno$ne zobowiazania
— 797 mln euro. Transakcje te zawierane byly
w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi
EBC.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2007 r. otwarte
byly naleznosci od krajowych bankéw
centralnych z tytulu transakcji terminowych
oraz zobowigzanie wobec Systemu Rezerwy

Federalnej z tytulu operacji zasilajacych
w  plynnos¢ w dolarach amerykanskich
przeprowadzonych W ramach aukcji

(ang. Term Auction Facility) przez System
Rezerwy Federalnej (zob. punkt 9 ,,Zobowiazania
wobec nierezydentow strefy euro w euro”).

22 SPRAWY SADOWE W TOKU

Firma Document Security Systems Inc. (DSSI)
wniosta do Sadu Pierwszej Instancji Wspolnot
Europejskich  pozew o  odszkodowanie
przeciwko EBC, twierdzac, ze przy produkcji

EBC
/ Raport Roczny
012007

banknotéw euro EBC naruszyt patent DSSI'.
Sad Pierwszej Instancji odrzucit pozew
wniesiony przeciwko EBC przez DSSI'®. EBC
prowadzi obecnie dziatania majace na celu
uniewaznienie patentu w kilku jurysdykcjach
krajowych. Co wigcej EBC jest gleboko
przekonany, ze w zaden sposob nie naruszyt
patentu i w zwiazku z tym zajmie pozycj¢ strony
broniacej si¢ w kazdej sprawie o naruszenie
patentu, ktora DSSI wniesie w przysztosci do
wlasciwych sadow krajowych.

15 Patent europejski DSSI nr 0455 750 B1.

16 Postanowienie Sadu Pierwszej Instancji z 5 wrzesnia 2007 r.,
sprawa T-295/05. Dostgpne w serwisie internetowym:
WWW.curia.eu.



INFORMACJA DODATKOWA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

23 WYNIK Z TYTULU ODSETEK

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK OD
REZERWOWYCH AKTYWOW WALUTOWYCH

Pozycja ta obejmuje wynik z tytutu odsetek
od aktywow i zobowiazan denominowanych
w walutach obcych. Struktura pozycji jest
nastegpujaca:

2007
(w EUR)

2006
(w EUR)

Zmiana
(w EUR)
Odsetki od
rachunkow
biezacych
Dochody
z depozytow
rynku
pienigznego

24.052.321 15.399.229 8.653.092

196.784.561 195.694.549 1.090.012

Umowy reverse
repo

Dochéd netto

Z papierow
warto§ciowych

138.079.630  201.042.718 (62.963.088)

1.036.836.752  934.077.489  102.759.263

Przychody netto
z tytutu odsetek
od swapow
walutowych

i walutowych
transakcji
terminowych 19.766.033

3.853.216  15.912.817

Razem
przychody

z tytulu odsetek
od rezerwowych
aktywow
walutowych 1.415.519.297

1.350.067.201 65.452.096

Koszty z tytutu
odsetek od
rachunkow
biezacych (154.041)

(60.476.997)

(225.549)
(31.598.416)

71.508
Umowy repo (28.878.581)
Koszty netto z
tytutu odsetek
od swapow

procentowych

Wynik z tytulu
odsetek od
rezerwowych
aktywow
walutowych

(891) 0 (891)

1.354.887.368 1.318.243.236  36.644.132

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK ZWIAZANE
Z ALOKACJA BANKNOTOW EURO W RAMACH
EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu
odsetek od udziatu EBC w tacznej wartosci

emisji  banknotow  euro. Odsetki od
naleznosci EBC dotyczacych przypisanej
mu czgsci emisji  banknotéw naliczane

sa wedlug ostatniej dostgpnej krancowej
stopy procentowej podstawowych operacji
refinansujacych Eurosystemu. Wzrost tych
przychodéw w 2007 r. wynikal zaré6wno ze
wzrostu liczby banknotéw euro w obiegu, jak
i podwyzki oprocentowania podstawowych
operacji refinansujacych EBC. Przychody te
sa dzielone pomigdzy krajowe banki centralne
wedtug zasad przedstawionych w punkcie
»Banknoty w obiegu” opisu przyjgtych zasad
rachunkowosci.

Na podstawie szacunkéw wyniku finansowego
EBC za 2007 r. Rada Prezesow postanowita
zrezygnowac z wyplaty tych przychodow.

ODSETKI OD NALEZNOSCI KRAJOWYCH BANKOW
CENTRALNYCH Z TYTULU PRZEKAZANYCH REZERW
WALUTOWYCH

W  pozycji tej wykazane zostaly odsetki
wyptacone krajowym bankom centralnym
strefy euro z tytutu ich naleznosci dotyczacych
rezerwowych aktywow walutowych
przekazanych do EBC zgodnie z art. 30 ust. 1
Statutu ESBC.

POZOSTALE PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
| POZOSTALE KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

Pozycje te obejmuja przychody z tytulu
odsetek w wysokosci 3,9 mld euro (w 2006 r. —
2,5 mld euro) oraz koszty z tytulu odsetek
w wysokosci 3,8 mld euro (w 2006 r. — 2,4
mld euro) zwiazane z saldami na rachunkach
systemu TARGET/TARGET2. W pozycjach
tych ujgto takze przychody i koszty odsetkowe
z tytulu pozostatych aktywow i zobowiazan
denominowanych w euro.
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24 IREALIZOWANE ZYSKI LUB STRATY
L TYTULU OPERAC]I FINANSOWYCH

Zrealizowane zyski lub straty netto z tytulu
operacji finansowych w 2007 r. ksztattowaly si¢
nastepujaco:

2007
(w EUR)

2006
(w EUR)

Zmiana
(w EUR)
Zrealizowane
zyski/(straty)
netto z tytutu
wyceny papierow
warto$ciowych
i kontraktow
futures na stopy
procentowe 69.252.941

(103.679.801)  172.932.742

Zrealizowane
dodatnie roznice
kursowe netto

i zrealizowane
zyski z tytutu
zmian ceny zfota 709.294.272

579.060.509  130.233.763

Zrealizowane
zyski z tytutu
operacji

finansowych 778.547.213

475.380.708  303.166.505

25 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC
AKTYWOW | POZYCJI FINANSOWYCH

2007
(w EUR)

2006
(w EUR)

Zmiana
(w EUR)
Niezrealizowane
straty z tytutu
zmian cen
papierdw
warto$ciowych (15.864.181)  (73.609.623) 57.745.442
Niezrealizowane
straty z tytutu
zmian cen
swapow
procentowych

(18.899) 0 (18.899)

Niezrealizowane
ujemne roznice

kursowe (2.518.369.734) (644.857.885) (1.873.511.849)

Odpisy
aktualizacyjne

razem (2.534.252.814) (718.467.508) (1.815.785.306)

Powyzsze ujemne rdznice kursowe powstaly
glownie w wyniku aktualizacji warto$ci
$redniego kosztu nabycia przez EBC dolarow
amerykanskich i jenéw japonskich do ich kursow
na dzien bilansowy, w zwiazku z deprecjacja
tych walut w stosunku do euro w ciagu roku
obrotowego.

EBC
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26 WYNIK Z TYTULU PROWIZ)I | OPLAT

2007 2006 Zmiana

(w EUR) (w EUR) (w EUR)
Przychody
z tytutu
prowizji i optat 263.440 338.198 (74.758)
Koszty
prowizji i optat (885.131)  (884.678) (453)
Wiynik z tytutu
prowizji i optat (621.691)  (546.480) (75.211)

Przychody w tej pozycji dotycza glownie
kar naktadanych na instytucje kredytowe za
nieprzestrzeganic ~ wymogéw  dotyczacych
rezerwy obowiazkowej. Koszty dotycza glownie
optat od rachunkéw biezacych oraz realizacji
kontraktéw futures na stopy procentowe
w walutach obcych (zob. punkt 18 , Kontrakty
futures na stopy procentowe”).

27 PRIYCHODY Z AKCJI | UDZIALOW

W pozycji tej wykazuje si¢ dywidendy
otrzymane od udziatéw w Banku Rozrachunkow
Migdzynarodowych (zob. punkt 6 ,,Pozostate
aktywa”).

28 POZOSTALE PRZYCHODY

Zrédtem pozostatych przychodéw byty przede
wszystkim udzialy innych bankéw centralnych
w kosztach umowy o §wiadczenie ushug zawartej
centralnie przez EBC z zewngtrznym dostawca
sieci IT.

29 KOSZTY 0SOBOWE

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia,
dodatki, ubezpieczenia pracownicze oraz
inne koszty, w wysokosci 141,7 min euro
(w 2006 r. — 133,4 mlIn euro). Koszty osobowe
w wysokosci 1,1 mln euro (w 2006 r. — 1,0 mln
euro) poniesione w zwiazku z budowa nowej
siedziby EBC sa kapitalizowane i wytaczone
spod tej pozycji. Uposazenia i dodatki, w tym
wynagrodzenia 0sob na wyzszych stanowiskach
kierowniczych, ksztaltuja si¢ zgodnie z modelem



systemu wynagrodzen Wspolnot Europejskich
i na porownywalnym poziomie.

Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodzenie
podstawowe oraz dodatki na cele mieszkaniowe
i reprezentacyjne. Zamiast dodatku na cele

mieszkaniowe  prezesowi udost¢pnia  si¢
rezydencj¢ nalezaca do EBC. Zgodnie
z Warunkami zatrudnienia pracownikow

Europejskiego Bank Centralnego cztonkom
Zarzadu przystuguje — w zaleznosci od ich
sytuacji osobistej — dodatek rodzinny, dodatek
na dzieci i dodatek na pokrycie kosztow ich
edukacji. Od wynagrodzenia podstawowego
odprowadza si¢ podatek na rzecz Wspolnot
Europejskich oraz potracenia na poczet
sktadek na fundusz emerytalny, ubezpieczenie
zdrowotne i wypadkowe. Dodatki sa wolne od
podatkow i nie sg czescia dochodu stanowiacego
podstaw¢ wymiaru emerytury. Zasady dotyczace
emerytury cztonkéw Zarzadu zostaly opisane
w punkcie ,,Program emerytalny EBC i inne
$wiadczenia po okresie zatrudnienia” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie
podstawowe poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu
w skali roku:

2007 2006

(WEUR)  (wEUR)
Jean-Claude Trichet (prezes) 345.252 338.472
Lucas D. Papademos (wiceprezes) 295.920 290.112
Gertrude Tumpel-Gugerell (cztonek
Zarzadu) 246.588 241.752
José Manuel Gonzalez-Paramo
(cztonek Zarzadu) 246.588 241.752
Lorenzo Bini Smaghi (cztonek 246.588 241.752
Zarzadu)
Otmar Issing (cztonek Zarzqdu do
maja 2006 r.) - 100.730
Jiirgen Stark (cztonek Zarzadu od
czerwca 2006 r.) 246.588 141.022
Razem 1.627.524  1.595.592

Laczna warto$¢ dodatkow  wyptaconych

czlonkom Zarzadu oraz optaconych przez
EBC w ich imieniu sktadek na ubezpieczenie
zdrowotne i wypadkowe wyniosta 579.842 euro
(w 2006 r. — 557.421 euro), co oznacza, zZc
catkowite wynagrodzenie bylo réwne 2.207.366
euro (w 2006 r. — 2.153.013 euro).

Odchodzacy  czionkowie ~ Zarzadu  po
zakonczeniu kadencji otrzymuja przez pewien
czas wynagrodzenia przejsciowe. W 2007 r.
wynagrodzenia te oraz sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne 1 wypadkowe optacone przez EBC
za bylych cztonkow Zarzadu wyniosty 52.020
euro (w 2006 r. — 292.280 euro). Swiadczenia
emerytalne, w tym zwiazane z nimi dodatki,
wyptacone na rzecz bylych czlonkéw Zarzadu
lub 0s6b bedacych na ich utrzymaniu oraz sktadki
na ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe
wyniosty 249.902 euro (w 2006 r. — 121.953
euro).

W pozycji tej miesci si¢ réwniez kwota
27,2 mln euro (w 2006 r. — 27,4 mln euro) ujgta
w zwiazku z programem emerytalnym EBC
i innymi $wiadczeniami po okresie zatrudnienia
(zob. punkt 12 ,,Pozostale zobowigzania™).

Nakoniec 2007 r. EBC zatrudniat, w przeliczeniu
na rzeczywiste, pelne etaty, 1.375 0séb!'’ na
umowy o pracg na czas okreslony i nieokreslony,
w tym 149 0s6b na stanowiskach kierowniczych.

Rotacja pracownikéw w 2007 r. byla
nastgpujaca:
2007 2006
Wedlug stanu na 1 stycznia 1.342 1.338
Nowi pracownicy " 82 54
Rozwiazanie/wygasniecie umowy 2 49 50
Wedlug stanu na 31 grudnia 1.375 1.342
Srednia liczba zatrudnionych 1.366 1.337

1) W tej pozycji ujeto rowniez skutki zmian etatow czesciowych
na pelne.

2) W tej pozycji ujgto rowniez skutki zmian pelnych etatow na
czesciowe.

Liczba pracownikow zatrudnionych
na dzien 31 grudnia 2007 r. obejmuje
79 etatow przeliczeniowych (w 2006 r. — 63)
0s0b pozostajacych na urlopie bezptatnym/
rodzicielskim oraz 21 etatow przeliczeniowych

17 Do 2006 r. w punkcie tym podawano liczbg, w przeliczeniu na
pelne etaty, wszystkich zobowiazan umownych (obejmujacych
umowy na czas okreslony i nieokreslony). Postanowiono, ze
od 2007 r. bedzie si¢ podawac liczbg 0sob, w przeliczeniu na
rzeczywiste, pelne etaty, zatrudnionych na umowy o pracg na
czas okreslony i nieokreslony, poniewaz dane te sa bardziej
istotne z punktu widzenia odbiorcow sprawozdan finansowych.
Dane za rok 2006 zostaty odpowiednio przeliczone.
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0sOb pozostajacych na urlopie macierzynskim
(w 2006 r. — 10). Ponadto na dzien 31 grudnia
2007 r. EBC zatrudnial na umowach
krotkoterminowych pracownikow na zastepstwo
za osoby korzystajace z takich urlopow,
w lacznej liczbie 71 etatow przeliczeniowych
(w2006 r. — 70).

EBC oferuje réwniez pracownikom innych
bankéw  centralnych ESBC  mozliwosé
przyjazdu na kontrakty czasowe. Wedtug stanu
na 31 grudnia 2007 r. w programie uczestniczyto
76 pracownikow ECSB (w 2006 r. — 61).
Koszty ich zatrudnienia ujgte sa w kosztach
osobowych.

30 KOSZTY ADMINISTRACY)NE

Pozycja ta obejmuje wszystkie pozostate
biezace wydatki dotyczace najmu i eksploatacji
obiektow biurowych, zakupu niskocenowych
towarow 1 sprzgtu, ustug biznesowych oraz
innych ustug 1 zaopatrzenia, jak rowniez
koszty pracownicze dotyczace rekrutacji,
przeprowadzki, zagospodarowania w nowym
miejscu, szkolenia i powrotu do kraju.

31 USLUGI PRODUKC]I BANKNOTOW

Pozycja ta obejmuje koszty migdzynarodowego
transportu banknotow euro pomigdzy krajowymi
bankami centralnymi, w celu pokrycia
niespodziewanych wahan popytu na banknoty.
Koszty te ponosi centralnie EBC.

EBC
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Independent auditor’s report

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfurt am Main

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet
as at 31 December 2007, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the annual accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance
with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual
accounts of the European Central Bank, as amended. This responsibility includes: designing, implementing and main-
taining internal control relevant to the preparation and fair presentation of annual accounts that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies: and making ac-
counting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibility

Qur responsibility is 1o express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical require-
ments and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the annual accounts are free from mate-
rial misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the annual
accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the annual accounts in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on
the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the annual accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opi-
nion.

Opinion

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as
of 31 December 2007 and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the Eu-
ropean Central Bank, as amended.

Frankfurt am Main, 26 February 2008

KPMG Deutsche Treuhand-
Aktiengesellschaft
Wirtschdftspriifungsgesellschaft
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Nieoficjalne thtumaczenie raportu niezaleznego bieglego rewidenta EBC sporzadzone przez EBC.
W przypadku rozbiezno$ci obowigzuje wersja angielska podpisana przez KPMG.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

Prezes i Rada Prezesow
Europejskiego Banku Centralnego

Frankfurt nad Menem

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na
ktore sktada sig bilans na dzien 31 grudnia 2007 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony ta data oraz opis
przyjetych zasad rachunkowosci i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Europejskiego Banku Centralnego za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie oraz rzetelne przedstawienie niniejszego rocznego sprawozdania finansowego,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez Rade Prezesow w decyzji EBC/2006/17 (z p6zniejszymi zmianami) w sprawie
rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: opracowanie,
wdrozenie oraz utrzymywanie mechanizmow kontroli wewngtrznej dotyczacych sporzadzenia i rzetelnego przedstawienia
rocznego sprawozdania finansowego bez istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z zafatszowania danych lub btedow;
wybor i zastosowanie wlasciwych zasad rachunkowosci oraz dokonanie oszacowan ksiggowych zasadnych w danych
okolicznosciach.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. Badanie
przeprowadzilismy stosownie do Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych. Standardy te
wymagaja spetnienia wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w sposob dajacy wystarczajaca
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje uzyskanie dowodow dotyczacych kwot i informacji wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym
poprzez zastosowanie odpowiednich procedur. Procedury wybierane sa zgodnie z osadem zawodowym rewidenta,
zastosowanym migdzy innymi do oceny ryzyka wystapienia w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidtowosci
wynikajacych z zafalszowania danych lub biedow. Przy ocenie ryzyka, w celu opracowania procedur badania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach, biegly rewident bierze pod uwage funkcjonowanie mechanizméw kontroli
wewngtrznej dotyczacych sporzadzenia i rzetelnego przedstawienia przez badang jednostke rocznego sprawozdania
finansowego. Nie jest zadaniem bieglego rewidenta wyrazenie opinii na temat skutecznosci tych mechanizméw. Badanie
obejmuje rowniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez zarzad jednostki
oraz ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo dowoddéw stanowiagcych odpowiednia i wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem roczne sprawozdanie finansowe przedstawia prawidtowo i rzetelnie sytuacj¢ finansowa Europejskiego
Banku Centralnego na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz jego wynik z dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony ta data,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez Rade Prezesow w decyzji EBC/2006/17 (z p6zniejszymi zmianami) w sprawie
rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego.

Frankfurt nad Menem, 26 lutego 2008 r.

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



INFORMACJA O SPOSOBIE PODZIALU ZYSKU LUB

POKRYCIA STRATY

Informacja ta nie wchodzi w sklad sprawozdania
Sfinansowego EBC za 2007 r.

DOCHOD Z TYTULU UDZIALU EBC W BANKNOTACH
W OBIEGU

W 2006 r., na podstawie decyzji Rady
Prezesow, kwota 1.319 miln euro stanowigca
dochod z tytutu udziatu EBC w tacznej wartosci
banknotéw w obiegu zostata wylaczona
z podziatu, tak aby taczna kwota zysku do
podziatu nie przewyzszyta zysku netto za
ten rok. Podobniec w roku 2007 wytaczono
z podzialu kwote 2.004 mln euro. Obie kwoty
odpowiadaja catkowitemu dochodowi z tytutu
udziatu EBC w tacznej wartosci banknotow euro
w obiegu w omawianych latach obrotowych.

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY

Zgodnie z art. 33 Statutu ESBC, zysk netto EBC
zostanie podzielony w nastgpujacy sposob:

(a) kwota okreslana przez Radg Prezesow
(maksymalnie 20% zysku netto) zostanie
przeniesiona do  ogodlnego  funduszu
rezerwowego, ktorego wysokos$¢ nie moze
przekroczy¢ 100% kapitatu; oraz

(b) pozostaty zysk netto zostanie podzielony
miegdzy udzialowcéw EBC proporcjonalnie
do ich optaconych udziatow.

W przypadku poniesienia przez EBC straty,
deficyt moze by¢ potracony z ogolnego funduszu
rezerwowego EBC, a jezeli bedzie to konieczne,
po podjeciu decyzji przez Radg Prezesow, takze
z dochodow pienigznych w odpowiednim roku
obrotowym proporcjonalnie i do wysokosci
kwot podzielonych pomigdzy krajowe banki
centralne zgodnie z art. 32 ust. 5 Statutu ESBC'8.
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W 2007 r. utworzenie rezerwy w kwocie
286 min euro na ryzyko kursowe, ryzyko
stopy procentowej i ryzyko zmian ceny zlota
spowodowato obnizenie zysku netto do zera.
W zwiazku z tym, podobnie jak w latach
2005 i 2006, nie dokonano wyplat z zysku na
rzecz udzialowcoéw ani zwigkszenia ogdlnego
funduszu rezerwowego. Nie wystapita rowniez
konieczno$¢ pokrycia straty.

18 Zgodnie z art. 32 ust. 5 Statutu ESBC, suma dochodu pienigznego
krajowych bankéw centralnych zostaje rozdzielona pomigdzy
krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich optaconych
udziatéw w kapitale EBC.





