SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2004 R.

I DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Dziatalnos¢ podstawowa Banku w roku 2004
przedstawiono w odpowiednich rozdziatach
Raportu Rocznego.

2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z Art. 26.2 Statutu ESBC, sprawozdanie
finansowe EBC sporzadza Zarzad Banku na
podstawie zasad okreslonych przez Radg
Prezesow. Po zatwierdzeniu przez Radg
Prezesow sprawozdanie finansowe jest
publikowane.

3 WYNIK FINANSOWY

Sprawozdanie finansowe EBC za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2004 r., przedstawione
na stronach 196 — 213, wykazuje strat¢ netto
w wysokos$ci 1.636 mln euro, w porownaniu ze
stratg netto w wysokosci 477 mln euro za rok
2003. Podobnie jak w roku poprzednim, strata
wynikta przede wszystkim =z dalszego
umocnienia si¢ wartosci euro wzglgdem innych
walut, ktore doprowadzito do obnizenia
wyrazonej W euro wyceny  wartosci
aktywow EBC denominowanych w dolarach
amerykanskich. Wysoko$¢ straty  netto
uwzglednia wszystkie przychody uzyskane
przez EBC, w tym 733 mln euro z tytulu
banknotow w obiegu. W 2004 r. na wysokos¢
przychodéw  odsetkowych EBC  nadal
wptywat niski z perspektywy historycznej
poziom wewnetrznych i zagranicznych stop
procentowych.

Poniewaz wigkszos$¢ aktywow i pasywow EBC
podlega okresowej aktualizacji wyceny wedtug
biezacych rynkowych kursow walutowych i cen
papierdw warto$ciowych, poziom zyskow jest
silnie uzalezniony od zmian kurséw walut oraz
— w mniejszym stopniu — od ryzyka stopy

procentowej. Ryzyko to dotyczy przede
wszystkim duzego zasobu rezerwowych
aktywow walutowych Eurosystemu
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inwestowanych w oprocentowane instrumenty
finansowe.

Powyzsze kategorie ryzyka uwzgledniono
w jednolitych zasadach rachunkowosci EBC
i Eurosystemu, opisanych w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego,
ktore opieraja si¢ glownie na zasadzie
ostroznej wyceny. Szczegdlnym zadaniem zasad
rachunkowo$ci  jest  zapewnienie,  ze
niezrealizowane zyski z tytulu aktualizacji
wyceny aktywow i pasywow nie sa ujmowane
w przychodach, a =zatem nie podlegaja
podziatowi zyskow. Natomiast niezrealizowane
straty z tytulu aktualizacji wyceny sa
wykazywane w rachunku zyskow i strat na
koniec roku obrotowego.

EBC utrzymuje wigkszo$¢ rezerwowych
aktywow walutowych w dolarach
amerykanskich, a oproécz tego w jenach
japonskich, ztocie i SDR-ach. Kurs euro wobec
dolara amerykanskiego wzrdst z poziomu
1,2630 USD na dzien 31 grudnia 2003 r. do
1,3621 USD na dzien 31 grudnia 2004 r.
(tj. o okoto 8%); kurs euro wobec jena takze si¢
umocnit, ale w mniejszym stopniu. W zwiazku
z tym aktualizacja wyceny zasobdw netto tych
walut spowodowata obnizenie ich wartosci
wyrazonej w euro o 2,1 mld euro.

Na koniec 2004 r. EBC zatrudniat 1.309 osob
(w tym 131 na stanowiskach kierowniczych),
w pordéwnaniu z 1.213 w roku poprzednim.
Glowna przyczyna wzrostu bylo rozszerzenie
Unii Europejskiej. Szczegélowe informacje
przedstawia rozdzial 8 Raportu Rocznego,
czg$¢ 2 ,,Zmiany organizacyjne” oraz informacja
dodatkowa do rachunku zyskow 1 strat
w sprawozdaniu finansowym.

Catkowite koszty administracyjne ECB, w tym
amortyzacja, wzrosty o 18% — z 316 mln euro
w 2003 r. do 374 mln euro w 2004 r. Najwyzszy
wzrost odnotowano w pozycji zobowiazan
z tytutu funduszu emerytalnego EBC (zgodnie
z kalkulacja sporzadzonag przez aktuariusza).
Byto to gtowna przyczyna zwigkszenia kosztow



pracowniczych ze 130 mln do 161 mln euro.
Wynagrodzenia Zarzadu w 2004 r. wyniosty
2,1 mln euro (w 2003 r. — 2,0 mln euro).

Inwestycje w $rodki trwale wyniosty okoto
90 mln euro. Gléwna pozycje (okoto 61 mln euro)
stanowil koszt docelowej siedziby EBC
skapitalizowany po przekazaniu ostatnie]
ptatnosci.

Pokrycie straty EBC za rok 2004
W dniu 11 marca 2005 r. Rada Prezesow

postanowita pokry¢ stratg za rok 2004
z nastgpujacych s$rodkéw: (a) calosci
niewykorzystanego  ogolnego  funduszu

rezerwowego w wysokosci ok. 296 mln euro
oraz (b) dochodu pienigznego krajowych
bankow centralnych w wysokos$ci ok. 1.340 mln
euro, zgodnie z Art. 33.2 Statutu ESBC.
Wykorzystana kwota dochodu pienig¢znego
KBC stanowi okoto 15% catkowitego dochodu
pienigznego Eurosystemu. Zasady podzialu
straty zostaty zasadniczo zatwierdzone przez
Radg Prezesow przed zamknigciem sprawozdan
finansowych krajowych bankow centralnych za
2004 r., co wptynglo takze na wysokos¢ zyskow
osiagnig¢tych w tym roku przez KBC. Odsetek
dochoddéw pienigznych przekazanych na ten cel
przez poszczegoélne krajowe banki centralne
odpowiada przypisanej im wadze w kluczu
alokacji kapitatu EBC.

4 IMIANY STRUKTURY KAPITALOWE] EBC W 2004 R.

Zgodnie z Art. 29.3 Statutu ESBC, udzial
krajowych bankow centralnych w subskrypcji
kapitatu Europejskiego Banku Centralnego
(klucz kapitatlowy) nalezy korygowac co pigé
lat. Pierwszej korekty po utworzeniu EBC
dokonano w dniu 1 stycznia 2004 r. Druga
nastapita w dniu 1 maja 2004 r., po
przystapieniu do Unii Europejskiej dziesigciu
nowych panstw cztonkowskich. Laczny efekt
obu korekt byt nastgpujacy:

(a) obnizenie catkowitej wagi krajowych
bankéw centralnych obszaru euro w kluczu
kapitatowym EBC;

(b) zwiazane z tym obnizenie naleznosci
krajowych bankow centralnych obszaru euro
od EBC z tytulu rezerwowych aktywow
walutowych przekazanych Europejskiemu
Bankowi Centralnemu w momencie wejscia
do strefy euro;

(c) wzrost wysokosci kapitatu optaconego przez
krajowe banki centralne spoza strefy euro po
akcesji  dziesigciu  nowych  panstw
cztonkowskich, wynikajacy takze ze
zwigkszenia z 5% do 7% minimalnego
udzialu w kapitale subskrybowanym
optacanym przez 13 krajowych bankow
centralnych spoza strefy euro.

Szczegotowe informacje o wprowadzonych
zmianach przedstawia punkt 15 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

5  DZIALALNOSC INWESTYCY|NA | ZARZADZANIE
RYZYKIEM

Portfel rezerw zagranicznych EBC obejmuje
rezerwowe aktywa walutowe przekazane EBC
przez krajowe banki centralne wchodzace
w sktad Eurosystemu zgodnie z Art. 30 Statutu
ESBC oraz dochody zwiazane z tymi aktywami.
Rezerwy zagraniczne wykorzystywane sa do
finansowania dzialalnosci operacyjnej EBC na
rynku walutowym, prowadzonej w celach
okreslonych w Traktacie.

Portfel funduszy wtasnych EBC stanowia
inwestycje zwiazane z optaconym kapitatem
Banku, ogoélnym funduszem rezerwowym oraz
przychodami zakumulowanymi w portfelu w
latach ubiegtych. Fundusze wtasne stuza jako
rezerwa na poczet ewentualnych strat EBC.

Szczegotowe informacje na temat dziatalno$ci
inwestycyjnej EBC  oraz  zarzadzania
zwiazanym z nia ryzykiem przedstawia rozdziat
2 Raportu Rocznego.
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6  LASADY LADU KORPORACY)JNEGO EBC

Informacje dotyczace zasad tadu korporacyjnego
EBC przedstawia rozdziat 8 Raportu Rocznego.

7 LATRUDNIENIE

Informacje na temat strategii personalnej EBC
oraz liczby pracownikow przedstawia rozdziat
8 Raportu Rocznego.
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BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2004 R.

AKTYWA

Zloto i naleznosci w zlocie

NaleznoSci od nierezydentow strefy euro

w walutach obcych
Naleznosci od MFW
Rachunki w bankach, inwestycje w papiery
wartosciowe, udzielone kredyty i inne aktywa
zagraniczne

Naleznosci od rezydentow strefy
euro w walutach obcych

NaleznoSci od nierezydentow strefy euro

W euro
Rachunki w bankach, inwestycje w papiery
wartosciowe oraz udzielone kredyty

Pozostale naleznos$ci od instytucji kredytowych
strefy euro w euro

Naleznosci wewnetrzne w ramach Eurosystemu
Naleznosci z tytutu alokacji banknotow euro
w ramach Eurosystemu
Inne naleznos$ci w ramach Eurosystemu (netto)

Pozostale aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate

Strata za rok obrotowy

Aktywa razem
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NR NOTY

2004
EUR

7.928.308.842

163.794.845

26.938.993.980
27.102.788.825

2.552.016.565

87.660.507

25.000

40.100.852.165
3.410.918.324
43.511.770.489

187.318.304
6.428.319.567
770.894.480
6.933.022
7.393.465.373

1.636.028.702

90.212.064.303

2003
EUR

8.145.320.117

211.651.948

28.593.384.857
28.805.036.805

2.799.472.504

474.743.402

25.000

34.899.471.205
4.599.894.403
39.499.365.608

128.911.950
5.573.756.258
590.646.023
37.791.421
6.331.105.652

476.688.785

86.531.757.873



PASYWA NR NOTY
Banknoty w obiegu 7
Zobowiazania wobec pozostalych rezydentéw

strefy euro w euro 8
Zobowiazania wobec nierezydentow strefy

euro w euro 9
Zobowiazania wobec rezydentéw strefy

euro w walutach obcych 10

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy

euro w walutach obcych 10
Zobowiazania z tytutu depozytow,
prowadzonych rachunkow oraz
pozostate zobowiazania

Zobowiazania wewnetrzne w ramach Eurosystemu 11
Zobowigzania z tytutu przekazanych
rezerw walutowych

Pozostale zobowigzania 12
Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostate
Rezerwy 13
Roznice z aktualizacji wyceny 14
Kapital i fundusz rezerwowy 15
Kapitat

Fundusz rezerwowy

Pasywa razem

2004
EUR

40.100.852.165

1.050.000.000

137.462.706

4.967.080

1.254.905.957

39.782.265.622

1.136.708.542
327.802.782
1.464.511.324
110.636.285
1.921.117.190
4.089.277.550

296.068.424
4.385.345.974

90.212.064.303

2003
EUR

34.899.471.205
1.065.000.000

146.867.501

1.452.432.822

40.497.150.000

1.162.299.071
174.890.973
1.337.190.044
87.195.777
2.176.464.065
4.097.229.250

772.757.209
4.869.986.459

86.531.757.873
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA ROK OBROTOWY

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2004 R.

NR
NOTY
Przychody z tytutu odsetek od rezerw
walutowych
Przychody z tytutu odsetek zwiazane
z alokacja banknotow euro w ramach
Eurosystemu
Pozostate przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytulu odsetek
Pokrycie naleznosci KBC z tytulu
przekazanych rezerw walutowych
Pozostate koszty z tytulu odsetek
Koszty z tytulu odsetek
Wynik netto z tytulu odsetek 18
Zrealizowane zyski/straty z tytulu
operacji finansowych 19
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow
i pozycji finansowych 20
Zmiana stanu rezerw z tytutu ryzyka
kursowego i cenowego
Wynik netto z tytulu operacji
finansowych, odpisow aktualizujacych
i rezerw na ryzyko
Wynik netto z tytulu prowizji i oplat 21
Pozostale przychody 22
Przychody netto ogélem
Koszty osobowe 23i24
Koszty administracyjne 25
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Ustugi produkcji banknotow 26

Strata za rok obrotowy

Frankfurt nad Menem, 4 marca 2005 r.

2004
EUR

422.418.698

733.134.472
1.456.650.188

2.612.203.358

(693.060.433)

(1.229.369.015)

(1.922.429.448)
689.773.910

136.045.810

(2.093.285.109)

0

(1.957.239.299)
(261.517)
5.956.577

(1.261.770.329)

(161.192.939)
(176.287.651)
(33.655.824)
(3.121.959)

(1.636.028.702)

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

Jean-Claude Trichet
Prezes
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2003
EUR

541.294.375

698.245.187
1.449.963.923
2.689.503.485
(807.683.148)

(1.166.693.660)

(1.974.376.808)

715.126.677
525.260.622
(3.972.689.560)

2.568.708.838

(878.720.100)
(63.466)
2.911.280
(160.745.609)
(129.886.988)
(153.549.282)
(30.410.140)
(2.096.766)

(476.688.785)



PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI'

FORMAT | PREZENTACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Sprawozdanie finansowe Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) opracowano w taki sposob,
by jasno przedstawiato sytuacj¢ finansowa oraz
wynik  finansowy EBC. Sprawozdanie
finansowe sporzadzono zgodnie z nizej
opisanymi zasadami rachunkowosci’, uznanymi
przez Rade Prezesow za wlasciwe, z uwagi na
charakter dziatalnosci banku centralnego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zastosowano nastgpujace podstawowe zasady
rachunkowosci: zasade rzeczywistosci
gospodarczej (przewagi tresci nad forma)
i przejrzysto$ci, ostroznej wyceny, ujgcia
zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym,
istotnosci, zasad¢ memoriatowa, kontynuacji
dziatalno$ci, spojnosci i porownywalnosci.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
na zasadzie kosztu historycznego,
zmodyfikowanej w celu uwzglednienia wyceny
rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych,
zlota oraz pozostatych aktywow i pasywow
(bilansowych oraz pozabilansowych)
w walutach obcych. Operacje dotyczace
aktywow 1 zobowiazan finansowych zostaty
ujete w sprawozdaniu finansowym na dzien
rozliczenia.

ZtOTO ORAZ AKTYWA | PASYWA W WALUTACH OBCYCH
Aktywa i pasywa w walutach obcych przelicza
si¢ na euro po kursie obowiazujacym w dniu
bilansowym. Pozycje przychodow i kosztow
przelicza si¢ po kursie obowigzujacym w dniu
transakcji. Aktualizacje wyceny aktywow
i zobowiazan dewizowych (zardwno bilansowych,
jak i pozabilansowych) przeprowadza si¢ dla
kazdej waluty oddzielnie.

Aktualizacj¢ wyceny aktywow i zobowigzan w
walutach obcych do wartosci rynkowej
przeprowadza si¢ odrgbnie od aktualizacji
w zwiazku ze zmianami kurséw walutowych.

Ztoto wycenia si¢ po cenie rynkowej
obowiazujacej na koniec roku obrotowego.

W przypadku ztota nie rozrédznia si¢ aktualizacji
warto$ci ze wzglegdu na zmiany ceny i zmiany
kursu. Przeprowadzania jest jedna aktualizacja
warto$ci w oparciu o ceng uncji ztota w euro
okreslona na podstawie kursu wymiany euro do
dolara amerykanskiego na dzien 31 grudnia
2004 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Wszystkie zbywalne papiery warto$ciowe
i podobne aktywa wycenia si¢ po Srednich
cenach rynkowych poszczegoélnych waloréw na
dzien bilansowy. W roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2004 r. zastosowano
srednie ceny rynkowe z 30 grudnia 2004 r.
Niezbywalne papiery warto$ciowe wycenia si¢
po koszcie.

UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody i koszty sa ujmowane w okresie,
w ktorym zostaty osiagnigte lub poniesione.
Zrealizowane zyski lub straty z tytutu sprzedazy
dewiz, ztota i papierow warto$ciowych ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat, a oblicza na
podstawie S$redniego kosztu odno$nych
aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sa ujmowane jako
przychdd, lecz przenoszone na konto réznic
z aktualizacji wyceny.

Niezrealizowane straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli ich kwota przekracza
wczesniejsze zyski z aktualizacji wyceny ujete
na odpowiednim koncie réznic z aktualizacji
wyceny. Niezrealizowane straty z tytulu danego
papieru warto$ciowego, waluty lub zlota nie
podlegaja kompensacie z niezrealizowanymi
zyskami z tytutu innego papieru wartosciowego,
waluty lub ztota. W przypadku wystapienia
niezrealizowanej straty na danej pozycji na
koniec roku obrotowego, $redni koszt takiej

1 Szczegdltowe zasady rachunkowosci okresla Decyzja Rady
Prezeséw EBC z dnia 5 grudnia 2002 r. (EBC/2002/11), Dz. U.
L 58 z dnia 3 marca 2003 r., str. 38-59.

2 Zasady te sq zgodne z postanowieniami Art. 26.4 Statutu ESBC,
ktory zawiera wymog ujednoliconego podejscia do zasad
rzadzacych rachunkowoscia i sprawozdawczo$cia finansowa

operacji Eurosystemu.
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pozycji obniza si¢ do wysokosci kursu lub ceny
rynkowej na koniec roku obrotowego.

Premi¢ i dyskonto od zakupionych papierow
wartoSciowych oblicza si¢ 1 wykazuje
w przychodach z tytulu odsetek. Premia
i dyskonto sa amortyzowane przez okres
uzytecznosci ekonomicznej aktywow.

TRANSAKCJE ODWRACALNE

Umowa repo polega na sprzedazy papierdw
warto$ciowych za gotéwke z jednoczesnym
zobowiazaniem do odkupu tych papierow
w okre§lonym terminie w przysztoSci po
uzgodnionej cenie. Umowy odkupu wykazuje
si¢ po stronie pasywow bilansu. Obciazaja one
rowniez koszty z tytutu odsetek w rachunku
zyskow 1 strat. Papiery warto$ciowe
sprzedawane w ramach umow repo pozostaja
w bilansie EBC.

Umowa reverse repo polega na kupnie papieréw
warto$ciowych za gotéwke z jednoczesnym
zobowiazaniem  do ich  odsprzedazy
w okre§lonym terminie w przysztosci po
uzgodnionej cenie. Umowy sprzedazy wykazuje
si¢ po stronie aktywow bilansu, ale nie
uwzglednia w zasobach papieréw wartosciowych
EBC. Uzyskane odsetki ujmuje si¢ w przychodach
z tytutu odsetek w rachunku zyskow i strat.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki
papierow warto§ciowych) dokonywane w ramach
automatycznego programu pozyczek papierow
warto$ciowych sa ujmowane w bilansie tylko
wtedy, gdy EBC otrzymuje zabezpieczenie
w formie gotowki na okres trwania transakcji.
W 2004 r. EBC nie otrzymywat zabezpieczenia
gotdwkowego na okres trwania takich transakcji.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

Przy obliczaniu dodatnich i ujemnych réznic
kursowych, w pozycji walutowej netto
uwzglednia si¢ instrumenty walutowe, tj.
walutowe transakcje terminowe, terminowe
czg$ci  swapoéw  walutowych oraz inne
instrumenty walutowe obejmujace wymiang
jednej waluty na inna w przysztosci.
Aktualizacj¢ wartosci instrumentow stopy
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procentowej przeprowadza si¢ dla kazdego
instrumentu oddzielnie. Otwarte kontrakty
futures na stopy procentowe ujmuje si¢ na
kontach pozabilansowych. Dzienne zmiany
w  wysokosci uzupelniajacego depozytu
gwarancyjnego sa wykazywane na koncie
wynikowym.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Wartosci aktywow 1 pasywow koryguje si¢
o skutki zdarzen, ktére nastapity migdzy data
bilansu rocznego a data zatwierdzenia
sprawozdania  finansowego przez Radg¢
Prezesow EBC, o ile maja one istotny wptyw na
stan aktywow lub pasywow w dniu bilansowym.

SALDA WEWNETRZNE W RAMACH ESBC | EUROSYSTEMU
Transakcje wewngtrzne w ramach ESBC
oznaczajg transakcje transgraniczne pomigdzy
dwoma bankami centralnymi krajow UE.
Transakcje takie przetwarzane sg gldwnie przez
TARGET - transeuropejski zautomatyzowany
btyskawiczny system rozrachunku brutto
w czasie rzeczywistym (zob. rozdziat 2) -
i powoduja powstanie wzajemnych sald na
rachunkach tych bankéw centralnych w systemie
TARGET. Salda te sa codziennie przypisywane
EBC, dzigki czemu kazdy z krajowych bankow
centralnych ma tylko jedna wzajemna pozycje
— wobec EBC. Pozycja w ksiggach EBC
reprezentuje naleznos$¢ lub zobowiazanie netto
kazdego z krajowych bankow centralnych
wobec pozostatych cztonkéw ESBC.

Salda wewngtrzne w ramach ESBC krajowych
bankéw centralnych strefy euro wobec EBC (za
wyjatkiem kapitatu EBC oraz pozycji
wynikajacych z rezerwowych aktywow
walutowych przekazanych EBC) sa okres$lane
jako nalezno$ci lub zobowiazania wewngtrzne
w ramach Eurosystemu i prezentowane w bilansie
EBC jako pojedyncza pozycja netto aktywow
lub zobowiazan.

Salda wewnegtrzne w ramach Eurosystemu
wynikajace z alokacji banknotéw euro
pomiedzy jego czlonkow sa ujmowane jako
pojedynczy sktadnik aktywoéw w ujeciu netto
w pozycji ,Naleznosci z tytulu alokacji



banknotow euro w ramach Eurosystemu” (zob.
punkt ,,Banknoty w obiegu” opisu przyjetych
zasad rachunkowosci).

Salda wewnegtrzne ESBC niektérych bankow
centralnych krajow spoza strefy euro
(Danmarks Nationalbank, Sveriges Riksbank
oraz Bank of England) wobec EBC wykazuje si¢
W pozycji ,,Zobowiazania wobec nierezydentow
strefy euro w euro”.

UJMOWANIE SRODKOW TRWALYCH

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw) wycenia
si¢ wedlug kosztu pomniejszonego o umorzenie.
Grunty wycenia si¢ wedtug kosztu. Amortyzacji
dokonuje si¢ metoda liniowa poczawszy od
nastgpnego kwartatu po ich nabyciu, przez caly

przewidywany okres ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Przyjeto nastepujace dilugosci
przewidywanego okresu uzytecznosci
ekonomicznej  poszczegdlnych  kategorii
srodkow trwatych:
Komputery, zwiazane z nimi oprogramowanie
i sprzet oraz $rodki transportu 4 lata
Sprzet, wyposazenie oraz maszyny i urzadzenia 10 lat
Ulepszenia w obcych srodkach trwatych 25 lat
Srodki trwate o wartosci poczatkowej Spisywane
ponizej 10.000 EUR w koszty

w roku nabycia

Okres amortyzacji ulepszen w obcych srodkach
trwatych dotyczacych obecnej siedziby EBC
zostatl skrocony w taki sposob, by aktywa te
zostaty w pelni zamortyzowane do momentu
przeprowadzki EBC do siedziby docelowe;j.

PROGRAM EMERYTALNY EBC

Aktywa programu, ktérego jedynym celem jest
zapewnienie $wiadczen cztonkom programu
i osobom pozostajacym na ich utrzymaniu, sa
uwzglednione w pozostalych aktywach EBC
i wyszczegolnione osobno w informacji
dodatkowej do bilansu. Dodatnie i ujemne
roznice z wyceny aktywow programu
emerytalnego sa ujmowane jako przychdd lub
koszt programu w tym samym roku, w ktérym
powstaty. Swiadczenia wyptacane z rachunku
$wiadczen podstawowych, powstajacego ze
sktadek wnoszonych przez EBC, objg¢te sa

gwarancjami zapewniajacymi wyplate $wiadczen
w minimalnej wysokosci.

BANKNOTY W OBIEGU

Eurosystem, obejmujacy EBC oraz 12
krajowych bankow centralnych strefy euro,
emituje banknoty euro’. lLaczna wartos¢
banknotéow euro w obiegu jest rozdzielana
pomigedzy poszczegdlne banki centralne
Eurosystemu w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiaca, zgodnie z kluczem alokacji
banknotow’. Na EBC przypada udziat
w wysokos$ci 8% tacznej wartosci banknotow
euro w obiegu, wykazywany w bilansie
w pozycji pasywow ,Banknoty w obiegu”.
Udziat EBC w tacznej wartosci emisji
banknotéw euro jest zabezpieczony na jego
naleznosciach  od  krajowych  bankdéw
centralnych. Naleznosci te sa oprocentowane’
i wykazywane w podpozycji ,Naleznos$ci
wewngtrzne w ramach Eurosystemu: Nalezno$ci
z tytutu alokacji banknotow euro w ramach
Eurosystemu” (zob. punkt ,,.Salda wewngtrzne
w ramach ESBC i Eurosystemu” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci). Przychody
z tytulu odsetek od tych naleznosci sa
wykazywane w pozycji ,,Wynik z tytulu
odsetek”. Rada Prezesow postanowita, ze
dochdd ten bedzie dzielony pomig¢dzy krajowe
banki centralne odrgbnie, jako $rédroczny
podziat dochodu, po zakonczeniu kazdego
kwartatu’. Rozdysponowana zostanie petna

3 Decyzja EBC z dnia 6 grudnia 2001 r. w sprawie emisji
banknotéw euro (EBC/2001/15), Dz.U. L 337 z 20 grudnia
2001 r., str. 52-54, wraz z pOzniejszymi zmianami
wprowadzonymi decyzjami EBC/2003/23, Dz. U. L 9 z dnia
15 stycznia 2004 r., str. 4041 oraz EBC/2004/9, Dz. U. L 205
z dnia 9 czerwca 2004 r., str. 17-18.

4 ,Klucz alokacji banknotow” oznacza warto$ci procentowe
wynikajace z uwzglednienia udzialu EBC w facznej warto$ci
emisji banknotow euro oraz zastosowania klucza subskrypcji
kapitatu do udziatu krajowych bankéw centralnych w tacznej
wartosci tej emisji.

5 Decyzja EBC z dnia 6 grudnia 2001 r. w sprawie podziatu
dochodéw pienigznych krajowych bankow centralnych
uczestniczacych panstw cztonkowskich od roku budzetowego
2002 (EBC/2001/16), Dz. U. L 337 z dnia 20 grudnia 2001 r.,
str. 55-61, wraz z pézniejszymi zmianami wprowadzonymi
decyzja EBC/2003/22, Dz. U. L 9 z dnia 15 stycznia 2004 r.,
str. 39.

6 Decyzja EBC z dnia 21 listopada 2002 r. w sprawie podziatu
przychodow Europejskiego Banku Centralnego z tytutu banknotow
w obiegu pomigdzy uczestniczace panstwa czlonkowskie
(EBC/2002/9), Dz. U. L 323 z dnia 28 listopada 2002 1., str. 49-50.
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kwota dochodu, chyba ze zysk netto EBC za rok
obrotowy bedzie nizszy niz jego dochody
z tytutu banknotow euro w obiegu
i z zastrzezeniem ewentualnych decyzji
Rady Prezesow o redukcji tych dochodow
w zwiazku z kosztami emisji i obstugi
banknotow euro poniesionymi przez EBC.

POZOSTALE ZAGADNIENIA

Biorac pod uwage charakter EBC jako banku
centralnego, jego Zarzad jest zdania,
ze publikacja sprawozdania z rachunku
przeptywdéw pieni¢znych nie dostarczytaby
odbiorcom sprawozdania finansowego zadnych
istotnych dodatkowych informacji.

Zgodnie z art. 27 Statutu ESBC oraz na
podstawie rekomendacji Rady Prezesow EBC,
Rada Unii Europejskiej zatwierdzila wybor
firmy KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft na bieglego rewidenta EBC na
okres pigciu lat, do zakonczenia roku
finansowego 2007.
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INFORMACJA DODATKOWA DO BILANSU

I ZtOTO | NALEZNOSCI W ZLOCIE

ECB posiada zasoby ztota w wysokosci 24,7
min uncji ztota odpowiadajacego
migdzynarodowym  standardom  czystoSci
(w2003 r. — 24,7 mln uncji). W 2004 r. nie miaty
miejsca zadne transakcje dotyczace zlota.
Zmiana stanu w poroéwnaniu z 2003 r. wynika
z przeprowadzanej na koniec roku aktualizacji
wyceny tych zasobow (zob. punkt ,,Ztoto oraz
aktywa 1 pasywa w walutach obcych” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

2 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW | REZYDENTOW
STREFY EURO W WALUTACH OBCYCH

Naleinosci od MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciagnienia
(SDR-y) w posiadaniu EBC na dzien 31 grudnia
2004 r. i powstaje w wyniku dwustronnego
porozumienia z Mi¢gdzynarodowym Funduszem
Walutowym (MFW) w sprawie sprzedazy
i kupna SDR-6w. Na mocy tego porozumienia
MFW jest upowazniony do organizowania
w imieniu EBC sprzedazy i kupna SDR-6w za
euro, w granicach przewidzianych limitow.
SDR jest definiowany w oparciu o koszyk
walut. Jego warto$¢ okresla si¢ jako wazona
sum¢ kursow wymiany czterech glownych
walut (euro, jena japonskiego, funta szterlinga
i dolara amerykanskiego). Dla potrzeb
rachunkowosci SDR-y sa traktowane jak waluta
obca (zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa i pasywa
w walutach obcych” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

Rachunki w bankach, inwestycje w papiery
wartosciowe, udzielone kredyty i inne aktywa
zagraniczne

Nalezinosci od rezydentow strefy euro

w walutach obcych

Naleznos$ci te obejmuja rachunki w bankach,
kredyty denominowane w walutach obcych
oraz inwestycje W papiery wartosciowe
denominowane w dolarach amerykanskich
i jenach japonskich. Struktura salda jest
nastgpujaca:

Naleznosci od

nierezydentow 2004 2003 Zmiana
strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki

biezace 2.682.171.017  1.365.187.080 1.316.983.937
Depozyty

rynku

pienigznego 848.227.002  1.197.220.582  (348.993.580)
Umowy

reverse repo 2.408.046.989  3.834.025.154 (1.425.978.165)

Inwestycje
W papiery
warto$ciowe

21.000.548.972  22.196.952.041 (1.196.403.069)

Razem 26.938.993.980 28.593.384.857 (1.654.390.877)

Naleznosci od

rezydentow 2004 2003 Zmiana
strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki

biezace 26.506 26.740 (234)
Depozyty

rynku

pieni¢znego 2.547.022.979  2.799.445.764 (252.422.785)
Umowy

reverse repo 4.967.080 0 4.967.080

Razem 2.552.016.565  2.799.472.504 (247.455.939)

Spadek tej pozycji w 2004 r. wynikat gtownie
z przeprowadzanej na koniec roku aktualizacji
wyceny aktywoéw EBC denominowanych
w dolarach amerykanskich. Deprecjacja dolara
amerykanskiego i — w mniejszym stopniu — jena
japonskiego wobec euro spowodowata znaczacy
spadek wyrazonej w euro wartosci tych
aktywow (zob. punkty ,,Ztoto oraz aktywa
i pasywa w walutach obcych” oraz ,,Uznawanie
przychodéw”  opisu  przyjetych  zasad
rachunkowosci).

3 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW STREFY EURO
W EURO

Na dzien 31 grudnia 2004 r. pozycja ta

obejmowata depozyty bankowe u nierezydentéw
strefy euro.
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4  POZOSTALE NALEZNOSCI OD INSTYTUC)I
KREDYTOWYCH STREFY EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2004 r. pozycja ta
obejmowata depozyt bankowy u rezydenta
strefy euro.

5  NALEZNOSCI WEWNETRZNE W RAMACH
EUROSYSTEMU

Naleznosci z tytulu alokacji banknotoéw euro
w ramach Eurosystemu

Na pozycje t¢ sktadajg si¢ naleznosci EBC od
krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutu alokacji banknotow euro w ramach
Eurosystemu (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

Inne naleinosci w ramach Eurosystemu
(netto)

Pozycja ta obejmuje salda krajowych bankéw
centralnych strefy euro w systemie TARGET
wzgledem EBC oraz naleznosci z tytulu
srodrocznego  podziatu  dochodow EBC
pochodzacych z emisji banknotow. Na dzien
31 grudnia 2004 r. naleznos¢ od krajowych
bankéw centralnych strefy euro z tytutu
srodrocznego  podziatu dochodéw EBC
pochodzacych z emisji banknotow wynosita
536 mln euro. Kwota ta stanowi wynik
srédrocznego podziatu tych dochodow na rzecz
krajowych bankow centralnych strefy euro za
pierwsze trzy kwartaty roku, ktéry nastgpnie
zostal odwotany (zob. punkt ,Banknoty
w  obiegu” opisu  przyjetych  zasad
rachunkowosci oraz punkt 18 informacji
dodatkowej do rachunku zyskow i strat).
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2004
EUR

2003
EUR
Naleznos$ci od KBC strefy

euro dotyczace systemu
TARGET

Zobowiazania wobec KBC
strefy euro dotyczace

64.024.554.579  49.646.309.854

systemu TARGET (61.149.859.140) (45.579.175.620)
Pozycja netto w systemie
TARGET 2.874.695.439 4.067.134.234

Nalezno$¢ od/zobowiazania
wobec KBC strefy euro

z tytutu §rodrocznego
podziatu dochodéw EBC

z emisji banknotow

536.222.885 532.760.169

Inne naleznos$ci w ramach

Eurosystemu (netto) 3.410.918.324 4.599.894.403

6  POZOSTALE AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale
Na dzien 31 grudnia 2004 r. pozycja ta
obejmowata nastgpujace kategorie aktywow:

Wartos¢
ksiggowa netto

Wartos¢
ksiggowa netto

na31.12.2004 r. na31.12.2003 r. Zmiana
EUR EUR EUR

Grunty
i budynki 135.997.016 54.929.962 81.067.054
Komputery 43.089.388 45.407.622 (2.318.234)
Sprzet,
wyposazenie,
maszyny
i urzadzenia
oraz $rodki
transportu 3.809.292 2.149.813 1.659.479
Srodki trwate
w budowie 3.215.050 23.259.861 (20.044.811)
Pozostate
srodki trwale 1.207.558 3.164.692 (1.957.134)
Razem 187.318.304 128.911.950 58.406.354

Gtowne zwigkszenia wystapity w pozycji
,»QGrunty i budynki” i dotycza:

(a) nabycia gruntu pod budowg docelowej
siedziby EBC. W oparciu o zdefiniowana
wczesniej powierzchni¢ pigter budynku,
ustalono minimalna cen¢ kupna w wysokosci
61,4 mln euro, ptatnag w ratach do 31 grudnia
2004 r., kiedy to prawo wtasno$ci przechodzi
na EBC. Do chwili obecnej kwota ta zostata



w catosci optacona, w zwiazku z czym
jest wykazana w pozycji ,,Grunty
i budynki”;

(b) przeniesienia z pozycji ,,Srodki trwale
w budowie” ulepszen w obcych $rodkach
trwatych dotyczacych trzeciego budynku
zajmowanego przez EBC, po rozpoczeciu
uzytkowania obiektu.

Pozostate aktywa finansowe
Do najwazniejszych sktadnikéw tej pozycji
naleza:

2004 2003 Zmiana
EUR EUR EUR
Papiery
warto$ciowe
denominowane
W euro 5.399.222.333  5.276.052.927 123.169.406
Umowy reverse
repo w euro 869.977.933 167.100.400 702.877.533
Nalezno$ci
dotyczace
funduszu
emerytalnego
EBC 120.243.662 91.727.194 28.516.468
Pozostale 38.875.639 38.875.737 (98)
Razem 6.428.319.567  5.573.756.258 854.563.309

(a) Papiery wartoSciowe denominowane w euro
oraz Umowy reverse repo w euro stanowia
inwestycj¢ funduszy wtasnych EBC (zob.
tez punkt 12 informacji dodatkowej).

(b) Portfele inwestycji dotyczacych funduszu
emerytalnego EBC sa wyceniane na
120,2 mln euro (w 2003 r. — 91,7 mln euro).
Znajdujace si¢ w nich aktywa stanowia
inwestycj¢  zakumulowanych  sktadek
emerytalnych wniesionych przez EBC oraz
jego pracownikow na dzien 31 grudnia
2004 r. Funduszem zarzadza zewngtrzny
podmiot. Regularne sktadki wnoszone przez
EBC oraz czlonkow programu sa
inwestowane co miesigc. Aktywa programu
sa wyodrgbnione z pozostatych aktywow
finansowych EBC, a przychdd netto z tych
aktywow nie stanowi dochodu EBC, lecz jest
ponownie inwestowany w odnosne fundusze,
do czasu wyptlaty $wiadczen. Zewngtrzny

podmiot zarzadzajacy funduszem wycenia
aktywa funduszu emerytalnego po cenach
rynkowych na koniec roku.

(c) EBC  posiada 3.000 akcji  Banku
Rozrachunkow Migdzynarodowych,
wykazanych po koszcie nabycia w wysokosci
38,5 mln euro.

Rozliczenia miedzyokresowe

W 2004 r. pozycja ta obejmowala nalezne
odsetki naroste w kwocie 197 mln euro
(w 2003 r. — 165 mln euro) od naleznosci EBC
z tytulu alokacji banknotow euro w ramach
Eurosystemu za ostatni kwartat (zob. punkt
»Banknoty w obiegu” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

Na pozostata cz¢$¢ salda sktadaja si¢ gtownie
odsetki naroste od papierdw wartosciowych
i innych aktywdéw finansowych.

Pozostate

W 2004 r. gtéwnym skladnikiem tej pozycji
byla nalezno$¢ od niemieckiego ministerstwa
finansow z tytulu podatku VAT i innych
zaptaconych podatkéw posrednich. Podatki te
podlegaja zwrotowi zgodnie z Art. 3 Protokotu
w sprawie przywilejow i immunitetow Wspdlnot
Europejskich, ktérego postanowieniom EBC
podlega na mocy Art. 40 Statutu ESBC.

7  BANKNOTY W OBIEGU

Pozycja ta obejmuje udziat EBC w tacznej
warto$ci banknotow euro w obiegu (zob. punkt
»Banknoty w obiegu” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

8  ZOBOWIAZANIA WOBEC POZOSTALYCH
REZYDENTOW STREFY EURO W EURO

Pozycja ta obejmuje depozyty od czlonkow
stowarzyszenia Euro Banking Association
(EBA) wykorzystywane jako zabezpieczenie na
rzecz EBC w odniesieniu do platnosci EBA

rozliczanych przez system TARGET.
EBC
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9 ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW STREFY
EURO W EURO

Zobowiazania te obejmuja glownie salda
rachunkéw  KBC  spoza  strefy  euro
prowadzonych przez EBC, wynikajace
z transakcji przetwarzanych w systemie
TARGET (zob. punkt ,Salda wewngtrzne
w ramach ESBC i Eurosystemu” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

10 ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
| REZYDENTOW STREFY EURO W WALUTACH
OBCYCH

Zobowiazania wynikajace z umoOw repo
zawartych z rezydentami i nierezydentami
strefy euro w ramach zarzadzania rezerwami
walutowymi EBC sa nast¢pujace:

Zobowiqzania

wobec

rezydentow 2004 2003 Zmiana
strefy euro: EUR EUR EUR
Umowy repo 4.967.080 0 4.967.080
Zobowiqzania

wobec

nierezydentow 2004 2003 Zmiana
strefy euro EUR EUR

Umowy repo  1.254.905.957  1.452.432.822 (197.526.865)

Il ZOBOWIAZANIA WEWNETRZNE W RAMACH
EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje zobowiazania wobec
krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutlu przekazania rezerwowych aktywow
walutowych do EBC. Zobowiazania te sa
wyrazone w euro wedlug wartoSci okreslone;j
w  momencie ich  przekazania. Ich
oprocentowanie jest rowne ostatniej dostgpne;j
stopie oprocentowania podstawowych operacji
refinansujacych Eurosystemu, skorygowanej
w taki sposob, by uwzgledni¢ zerowa
rentowno$¢ ztota (zob. punkt 18 informacji
dodatkowej do rachunku zyskow i strat).
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Ze wzgledu na obnizenie wag krajowych
bankéw centralnych strefy euro w kluczu
kapitatowym EBC w dniu 1| stycznia 2004 r.
oraz pozniejsza zmiang klucza kapitatowego
EBC w dniu 1 maja 2004 r. (zob. punkt 15
informacji  dodatkowej), decyzja Rady
Prezeséw wydana na podstawie Art. 30.3
Statutu ESBC pierwotna laczna wysokos$é
zobowiazania w kwocie 40.497.150.000 euro
zostata obnizona (w dwoéch etapach) do
wysokosci 39.782.265.622 euro. Celem korekty
byto umozliwienie krajowym  bankom
centralnym, ktéore w przysztosci beda
przystgpowa¢ do Eurosystemu, przekazania
rezerwowych aktywow walutowych w petne;j
kwocie, proporcjonalnie do ich wudzialu
w kluczu kapitalowym EBC. Obnizenie
wyrazonego W euro zobowiazania nie
wymagato ponownego przekazania walutowych

aktywow  rezerwowych pomigdzy EBC
a krajowymi bankami centralnymi.
Do 0d 01.01 do 0od
31.12.2003 .  30.04.2004 r. 01.05.2004 r.
EUR EUR EUR
Nationale Bank
van Belgié/Banque
Nationale
de Belgique 1.432.900.000 1.414.850.000  1.419.101.951
Deutsche
Bundesbank  12.246.750.000 11.702.000.000 11.761.707.508

Bank of Greece 1.028.200.000 1.080.700.000  1.055.840.343

Banco de
Espafla 4.446.750.000 4.390.050.000  4.326.975.513
Banque de
France 8.416.850.000 8.258.750.000  8.275.330.931

Central Bank
and Financial
Services Authority

of Ireland 424.800.000 512.700.000 513.006.858
Banca d’Italia  7.447.500.000 7.286.300.000  7.262.783.715
Banque centrale

du Luxembourg ~ 74.600.000 85.400.000 87.254.014
De

Nederlandsche

Bank 2.139.000.000 2.216.150.000  2.223.363.598
Oesterreichische

Nationalbank ~ 1.179.700.000 1.150.950.000  1.157.451.203

Banco de

Portugal 961.600.000 1.006.450.000 982.331.062
Suomen Pankki —

Finlands Bank  698.500.000 714.900.000 717.118.926

Razem 40.497.150.000 39.819.200.000 39.782.265.622



12 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozycja ta obejmuje gtownie odsetki nalezne
krajowym bankom centralnym od ich naleznosci
z tytutu przekazanych rezerw walutowych (zob.
punkt 11 informacji dodatkowej). Zobowiazania
EBC dotyczace funduszu emerytalnego -
w tym rezerwa utworzona w oparciu o raport
aktuariusza (zob. punkt 13 informacji
dodatkowej) — wynosza 148,8 mln euro
(w2003 r. — 100,6 mln euro). Saldo tej pozycji
obejmuje rdéwniez pozostate rozliczenia
mig¢dzyokresowe oraz otwarte transakcje repo
w kwocie 200 mln euro zawarte w ramach
zarzadzania funduszami wtasnymi EBC (zob.
punkt 6 informacji dodatkowej).

13 REZERWY

Pozycja ta obejmuje rezerwy dotyczace
emerytur oraz kosztéw towardéw i ustug, jak
rowniez rezerwy na zobowiazania umowne
EBC dotyczace przywrdcenia zajmowanych
obiektéw do pierwotnego stanu po przeprowadzce
do docelowej siedziby EBC.

14  ROZINICE Z AKTUALIZACJI WYCENY

Pozycja ta obejmuje niezrealizowane zyski na
aktywach i zobowiazaniach.

2004 2003 Zmiana
EUR EUR EUR
Ztoto 1.853.957.106  2.070.968.381 (217.011.275)
Waluty obce 0 1.901 (1.901)
Papiery
warto$ciowe 67.160.084 105.493.783  (38.333.699)
Razem 1.921.117.190  2.176.464.065 (255.346.875)

15  KAPITAL | FUNDUSZ REZERWOWY
Kapital

(a) Zmiany klucza kapitatowego EBC

Zgodnie z Art. 29.3 Statutu ESBC, udziat
krajowych bankow centralnych w subskrypcji
kapitatu Europejskiego Banku Centralnego

nalezy korygowac co pig¢ lat. Pierwszej korekty
po utworzeniu EBC dokonano w dniu 1 stycznia
2004 r. Druga zmiana nastapita w dniu 1 maja
2004 r., po przystapieniu do UE dziesigciu
nowych panstw cztonkowskich. W oparciu
o decyzj¢ Rady z dnia 15 lipca 2003 r.
w sprawie danych statystycznych, ktore maja
by¢ wykorzystywane do dostosowania klucza
subskrypcji kapitatu Europejskiego Banku
Centralnego, w dniach 1 stycznia 2004 r. i 1 maja
2004 r. klucze kapitatowe krajowych bankow
centralnych zostaly skorygowane w nastgpujacy
sposob:

Do 0d 01.01 0od
31.12.2003 r. do 30.04.2004r.  01.05.2004 r.
% % %
Nationale Bank
van Belgié/
Banque
Nationale de
Belgique 2,8658 2,8297 2,5502
Deutsche
Bundesbank 24,4935 23,4040 21,1364
Bank of Greece 2,0564 2,1614 1,8974
Banco de Espafia 8,8935 8,7801 7,7758
Banque de France 16,8337 16,5175 14,8712
Central Bank
and Financial
Services Authority
of Ireland 0,8496 1,0254 0,9219
Banca d’Italia 14,8950 14,5726 13,0516
Banque centrale
du Luxembourg 0,1492 0,1708 0,1568
De
Nederlandsche
Bank 4,2780 4,4323 3,9955
Oesterreichische
Nationalbank 2,3594 2,3019 2,0800
Banco de Portugal 1,9232 2,0129 1,7653
Suomen Pankki —
Finlands Bank 1,3970 1,4298 1,2887
Razem KBC
strefy euro 80,9943 79,6384 71,4908
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Do 0d 01.01 Od
31.12.2003 r. do 30.04.2004r.  01.05.2004 r.
% % %
Ceska narodni
banka 0,0000 0,0000 1,4584
Danmarks
Nationalbank 1,6709 1,7216 1,5663
Eesti Pank 0,0000 0,0000 0,1784
Central Bank
of Cyprus 0,0000 0,0000 0,1300
Latvijas Banka 0,0000 0,0000 0,2978
Lictuvos bankas 0,0000 0,0000 0,4425
Magyar Nemzeti
Bank 0,0000 0,0000 1,3884
Central Bank
of Malta/
Bank Centrali
ta’ Malta 0,0000 0,0000 0,0647
Narodowy Bank
Polski 0,0000 0,0000 5,1380
Banka Slovenije 0,0000 0,0000 0,3345
Narodna banka
Slovenska 0,0000 0,0000 0,7147
Sveriges Riksbank 2,6537 2,6636 2,4133
Bank of England 14,6811 15,9764 14,3822
Razem KBC spoza
strefy euro 19,0057 20,3616 28,5092
Razem KBC ze
strefy euro i spoza
strefy euro 100,0000 100,0000 100,0000

(b) Kapitat EBC

Ze wzgledu na ogdlne obnizenie o 1,3559%
wagi krajowych bankow centralnych strefy euro
(ktore w petni optacity subskrybowany kapitat)
w kapitale EBC wynoszacym 5 mld euro, z dniem
1 stycznia 2004 r. ich udziat w subskrybowanym
kapitale EBC obnizyt si¢ z 4.049.715.000 euro
do 3.981.920.000 euro. Kolejna redukcja do
3.978.226.562 nastapita w dniu 1 maja 2004 r.
w wyniku przystapienia do UE dziesigciu
nowych panstw cztonkowskich.

Zgodnie z Art. 49.3 Statutu ESBC, dodanym
do Statutu przez Traktat Akcesyjny, w
przysztosci subskrybowany kapitat EBC bedzie
automatycznie podnoszony po przystapieniu
kazdego nowego panstwa do UE, a jego banku

centralnego - do ESBC. Wysokos$¢
podwyzszenia okresla si¢ poprzez
przemnozenie  obowigzujacej  wysokosci

subskrybowanego kapitatu (tj. 5 mld euro) przez

EBC
' 1) Raport Roczny
012004

stosunek wagi przystepujacego KBC do wagi
tych KBC, ktore juz sa cztonkami ESBC,
w ramach rozszerzonego klucza kapitatowego.
W zwiazku z tym w dniu 1 maja 2004 r.
subskrybowany kapital EBC zostat podniesiony
do kwoty 5,565 mld euro.

Trzyna$cie krajowych bankéow centralnych
spoza strefy euro ma obowiazek optlacenia
jedynie niewielkiego odsetka subskrybowanego
kapitalu na pokrycie kosztéw operacyjnych
EBC. W dniu 1 maja 2004 r. odsetek ten zostat
zwigkszony z 5% do 7%. Wraz z kwotami
wplaconymi przez dziesi¢¢ nowych krajowych
bankoéw centralnych spoza strefy euro, na dzien
1 maja 2004 r. taczna kwota tej sktadki wyniosta
111.050.988 euro. W przeciwienistwie do KBC
strefy euro, krajowe banki centralne spoza
strefy euro nie maja zadnego udziatu w zyskach
EBC, w tym w dochodach z tytutlu alokacji
banknotéw euro w ramach Eurosystemu, ani tez
nie maja obowiazku pokrywania strat EBC.

Wskutek trzech wyzej opisanych zmian
wysokos¢  optaconego  kapitalu  spadia
7 4.097.229.250 euro na dzien 31 grudnia 2003 .
do 4.032.824.000 euro na dzien 1 stycznia
2004 r., a nastgpnie wzrosta do 4.089.277.550
euro na dzien 1 maja 2004 r. Zmiany te
przedstawia ponizsza tabela.



Nationale Bank
van Belgié/
Banque Nationale
de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece
Banco de Espaia
Banque de France

Central Bank and
Financial Services
Authority of Ireland

Banca d’Italia

Banque centrale
du Luxembourg

De Nederlandsche
Bank

Oesterreichische
Nationalbank

Banco de Portugal

Suomen Pankki —
Finlands Bank

Razem KBC
strefy euro

Ceska narodni banka

Danmarks
Nationalbank

Eesti Pank

Central Bank
of Cyprus

Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank

Central Bank of Malta/
Bank Centrali ta’ Malta

Narodowy Bank Polski
Banka Slovenije
Narodna banka
Slovenska

Sveriges Riksbank
Bank of England
Razem KBC spoza
strefy euro

Razem KBC ze
strefy euro i spoza
strefy euro

Kapitat
subskrybowany
do

31.12.2003 .
EUR

143.290.000
1.224.675.000
102.820.000
444.675.000
841.685.000

42.480.000

744.750.000

7.460.000

213.900.000

117.970.000
96.160.000

69.850.000

4.049.715.000
0

83.545.000
0

S o o O©

(=}

0
132.685.000
734.055.000

950.285.000

5.000.000.000

Kapitat
optacony

do
31.12.2003 .
EUR

143.290.000
1.224.675.000
102.820.000
444.675.000
841.685.000

42.480.000

744.750.000

7.460.000

213.900.000

117.970.000
96.160.000

69.850.000

4.049.715.000
0

4.177.250
0

o o o ©

=1

0
6.634.250
36.702.750

47.514.250

4.097.229.250

Kapitat
subskrybowany
0d 01.01. do
30.04.2004 r.
EUR

141.485.000
1.170.200.000
108.070.000
439.005.000
825.875.000

51.270.000

728.630.000

8.540.000

221.615.000

115.095.000
100.645.000

71.490.000

3.981.920.000
0

86.080.000
0

== -

(=1

0
133.180.000
798.820.000

1.018.080.000

5.000.000.000

Kapitat
optacony

0d 01.01 do
30.04.2004 r.
EUR

141.485.000
1.170.200.000
108.070.000
439.005.000
825.875.000

51.270.000

728.630.000

8.540.000

221.615.000

115.095.000
100.645.000

71.490.000

3.981.920.000
0

4.304.000
0

o o o ©

=1

0
6.659.000
39.941.000

50.904.000

4.032.824.000

Kapitat
subskrybowany
od

01.05.2004 r."
EUR

141.910.195
1.176.170.751
105.584.034
432.697.551
827.533.093

51.300.686

726.278.371

8.725.401

222.336.360

115.745.120
98.233.106

71.711.893

3.978.226.562
81.155.136

87.159.414
9.927.370

7.234.070
16.571.585
24.623.661
77.259.868

3.600.341
285.912.706
18.613.819

39.770.691
134.292.163
800.321.860

1.586.442.685

5.564.669.247

Kapitat
optacony

od
01.05.2004 r.
EUR

141.910.195
1.176.170.751
105.584.034
432.697.551
827.533.093

51.300.686

726.278.371

8.725.401

222.336.360

115.745.120
98.233.106

71.711.893

3.978.226.562
5.680.860

6.101.159
694.916

506.385
1.160.011
1.723.656
5.408.191

252.024
20.013.889
1.302.967

2.783.948
9.400.451
56.022.530

111.050.988

4.089.277.550

1) Poszczegolne kwoty sa zaokraglone do jednego euro. Sumy czastkowe moga nie sumowac si¢ do kwoty ,,razem” ze wzglgdu na

zaokraglenia.

EBC
Raport Roczny
2004

/|



Fundusz rezerwowy

Pozycja ta obejmuje ogo6lny fundusz rezerwowy
EBC, utworzony zgodnie z Art. 33 Statutu
ESBC.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

16  AUTOMATYCZNY PROGRAM POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W ramach zarzadzania funduszami wlasnymi
EBC  podpisat umow¢ w  sprawie
automatycznego programu pozyczek papierow
wartoSciowych. Na mocy tej umowy,
wyznaczony przedstawiciel zawiera
w imieniu EBC transakcje pozyczki
papierow wartoSciowych z kontrahentami
zaakceptowanymi przez EBC. Zgodnie
z umowa, na dzien 31 grudnia 2004 r. taczna
warto$¢ otwartych umoéw odwracalnych
wynosita 1 mld euro (2003 r. — 0,4 mld euro)
(zob. punkt , Transakcje odwracalne” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

17 KONTRAKTY FUTURES NA STOPY PROCENTOWE

W 2004 r. w ramach zarzadzania rezerwami
walutowymi EBC zawierano walutowe
kontrakty terminowe typu futures na stopy
procentowe. Na dzien 31 grudnia 2004 r.
otwarte byly nastgpujace transakcje (wedlug
wartosci nominalnej):

Walutowe kontrakty Wartos¢ kontraktu
futures na stopy procentowe EUR
Kupno 1.077.349.366
Sprzedaz 91.770.061

EBC
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INFORMACJA DODATKOWA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

18 WYNIK NETTO Z TYTULU ODSETEK

Przychody 7 tytutu odsetek od rezerwowych
aktywow walutowych

Pozycja ta obejmuje wynik netto z tytutu
odsetek od aktywow i  zobowiazan
denominowanych w walutach obcych. Struktura
pozycji jest nastgpujaca:

2004
EUR

2003
EUR

Zmiana
EUR
Odsetki od
rachunkow
biezacych
Dochody
z depozytow
rynku
pienigznego

3.744.188 3.679.287 64.901

49.854.512 45.699.455 4.155.057

Umowy reverse

repo 63.759.141 66.206.740 (2.447.599)

Dochéd netto
Z papierow
wartosciowych ~ 317.073.827

445.357.205  (128.283.378)

Razem
przychody

z tytulu odsetek
od rezerwowych
aktywow
walutowych 434.431.668

560.942.687 (126.511.019)

Koszty z tytutu
odsetek od
rachunkow
biezacych 41.272

7.627.030

(32.020)
(11.947.990)

(73.292)

Umowy repo (19.575.020)

Pozostate koszty
z tytutu odsetek
(netto)

(32.960) 0 (32.960)

Wynik z tytulu
odsetek od
rezerwowych
aktywow

walutowych 422.418.698 541.294.375 (118.875.677)

Przychody 7 tytulu odsetek zwiqzane 7 alokacjq
banknotow euro w ramach Eurosystemu

Pozycja ta obejmuje przychody odsetkowe EBC
od jego 8-procentowego udzialu w tacznej
wartos$ci emisji banknotéw euro. Odsetki od
naleznosci EBC dotyczacych przypisanej mu
czesci emisji banknotow naliczane sg wedlug

ostatniej  dostgpnej stopy  procentowej
podstawowych  operacji  refinansujacych
Eurosystemu. Przychody te sa dzielone

pomiedzy krajowe banki centralne wedlug
zasad przedstawionych w punkcie ,,Banknoty

w  obiegu” zasad

rachunkowosci.

opisu  przyjetych

W oparciu o szacowany wynik finansowy EBC
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2004 r., w grudniu 2004 r. Rada Prezesow
postanowita:

(a) odwotac¢ trzy srédroczne wyplaty o warto$ci
536 mln euro dokonane na rzecz krajowych
bankéw centralnych w ciagu roku;

(b) zrezygnowa¢ z ostatniej $rodrocznej
kwartalnej wyptaty w kwocie 197 mln euro.

Pokrycie naleinosci KBC w odniesieniu do
przekazanych rezerw zagranicznych

W pozycji tej wykazane zostato oprocentowanie
wyptacone krajowym bankom centralnym
strefy euro z tytulu ich naleznosci
dotyczacych rezerwowych aktywow walutowych
przekazanych EBC zgodnie z Art. 30.1 Statutu
ESBC.

Pozostate przychody odsetkowe i Pozostate
koszty odsetkowe

Pozycje te obejmuja przychody i koszty
odsetkowe od sald zwiazanych z systemem
TARGET oraz od pozostalych aktywow
i zobowiazan wyrazonych w euro.

W 2004 r. niski poziom stop procentowych na
rynku wewnetrznym i rynkach zagranicznych
nadal miat wplyw na wynik z tytutu odsetek.

19 ZIREALIZOWANE ZYSKI/STRATY Z TYTULU
OPERAC)I FINANSOWYCH

Zrealizowane zyski netto z tytulu operacji

finansowych w 2004 r. ksztaltowaly sig
nastgpujaco:

EBC
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2004 2003 Zmiana
EUR EUR EUR
Zrealizowane
zyski netto z
tytulu zmian
cen papierow
warto§ciowych 94.643.135 528.606.147 (433.963.012)
Zrealizowane
dodatnie (ujemne)
réznice kursowe  41.402.675 (3.345.525) 44.748.200
Zrealizowane
zyski z tytutu
operacji
finansowych 136.045.810 525.260.622 (389.214.812)

20  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
| POZYCJI FINANSOWYCH

2004 2003 Zmiana
EUR EUR EUR
Niezrealizowane
straty z tytulu
zmian cen
papierow
warto§ciowych (28.485.006)  (10.349.709)  (18.135.297)
Niezrealizowane
ujemne roznice
kursowe (2.064.800.103) (3.962.339.851) 1.897.539.748
Razem (2.093.285.109) (3.972.689.560) 1.879.404.451

Powyzsze koszty powstaty gtownie w wyniku
aktualizacji warto$ci $redniego kosztu nabycia
przez EBC rezerw dolara amerykanskiego do
jego kursu na dzien 31 grudnia 2004 r.
w zwiazku z deprecjacja tej waluty w stosunku
do euro w ciagu roku obrotowego.

21 WYNIKZTYTULU PROWIZ)I | OPLAT

2004 2003 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody
z tytulu
prowizji i optat 297.964 700.271 (402.307)
Koszty
prowizji i optat (559.481) (763.737) 204.256
Wynik z tytutu
prowizji i optat (261.517) (63.466) (198.051)

Przychody w tej pozycji dotycza gtownie kar
naktadanych na instytucje kredytowe za

EBC
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nieprzestrzeganie wymogow  dotyczacych
rezerwy obowiazkowej. Koszty dotycza
gtéownie prowizji ptatnych od rachunkow
biezacych oraz realizacji  walutowych
kontraktéw futures na stopy procentowe (zob.
punkt 17 informacji dodatkowej do bilansu).

22 POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostale przychody powstaty gtéwnie w wyniku
rozwiazania niewykorzystanych rezerw na
koszty administracyjne. Poczawszy od 2004 r.
pozycja ta obejmuje rowniez udziat krajowych
bankéw centralnych dziesigciu nowych
panstw cztonkowskich w rocznych optatach
serwisowych, wynikajacy z ich podtaczenia do
bezpiecznej infrastruktury informatycznej
ESBC po akcesji. Koszty te ponoszone sa
poczatkowo centralnie przez EBC.

Krajowe banki centralne przestana ponosi¢
koszty tych optat wraz z wejsciem swoich
panstw cztonkowskich do strefy euro.

23 KOSZTY 0SOBOWE

Pozycja ta obejmuje uposazenia, dodatki
i koszty ubezpieczen pracowniczych w kwocie
120,0 mln euro (w 2003 r. — 108,2 mln euro)
oraz optacane przez pracodawce sktadki na
fundusz emerytalny EBC. Wynagrodzenia
Zarzadu EBC wyniosly tacznie 2,1 mln euro (w
2003 r. — 2,0 mln euro). W ciagu roku
obrotowego nie wyptacano zadnych $wiadczen
emerytalnych bylym czlonkom Zarzadu ani
osobom pozostajacym na ich utrzymaniu.
Odchodzacy cztonkowie Zarzadu otrzymali
odprawy. Uposazenia i dodatki, w tym
wynagrodzenia 0s6b na wyzszych
stanowiskach kierowniczych, ksztaltuja sig¢
zgodnie z modelem systemu wynagrodzen
Wspolnot Europejskich i na porownywalnym
poziomie.

Wzrost tej pozycji w 2004 r. wynikal gtownie
z wyliczonego przez aktuariusza wzrostu
zobowiazan EBC dotyczacych funduszu



emerytalnego (zob. punkt 24 informacji

dodatkowej).

Na koniec roku 2004 r. EBC zatrudniat 1.309
pracownikow, w tym 131 oséb na stanowiskach
kierowniczych. Rotacja pracownikéw w 2004 r.
byta nastepujaca:

2004 2003

Wedtug stanu na 1 stycznia 1.213 1.105
Nowi pracownicy 137 149
Odchodzacy pracownicy 41 41
Wedtug stanu na

31 grudnia 1.309 1.213
Srednia liczba

zatrudnionych 1.261 1.160
24 PROGRAM EMERYTALNY EBC

Regulamin programu emerytalnego EBC
wymaga przeprowadzenia pelnej wyceny

aktuarialnej co trzy lata. Ostatnia petna wycena
aktuarialna zostata przeprowadzona na dzien
31 grudnia 2003 r. przy zatozeniu odejscia
z pracy wszystkich pracownikéw i ustania
stosunku pracy dajacego prawo do emerytury na
te date.

Koszty emerytur wynikajace z programu sa
oceniane zgodnie z opinia biegtego aktuariusza.
Laczny koszt emerytur z uwzglednieniem
rezerwy na renty inwalidzkie i $wiadczenia
emerytalne wynidst 41,1 mln euro (w 2003 r. —
21,7 mln euro). Powyzsza kwota obejmuje
rezerw¢ na emerytury czlonkéw Zarzadu
w wysokos$ci 1,8 mln euro (w 2003 r. — 1,9 mln
euro) oraz wszelkie dodatkowe sktadki.
Wymagana stopa wnoszonych przez EBC
sktadek na poczet przysztych emerytur
pracowniczych wynosi 16,5% stanowiacych
podstaweg naliczenia sktadki emerytalnej
zarobkow wszystkich pracownikow.

25 KOSZTY ADMINISTRACY|NE

Pozycja ta obejmuje wszelkie biezace wydatki
dotyczace najmu i ecksploatacji obiektow
biurowych, zakupu niskocennych towarow

1 sprz¢tu, wynagrodzenia za ustugi doradcze
oraz innych ustug i zaopatrzenia, jak rowniez
koszty pracownicze dotyczace rekrutacji,
przeprowadzki, zagospodarowania w nowym
miejscu, szkolenia i powrotu do kraju.

26  USLUGI PRODUKCJI BANKNOTOW

W 2004 r., podobnie jak w 2003 r. pozycja ta
obejmowata koszty transgranicznego transportu
banknotow euro pomi¢dzy krajowymi bankami
centralnymi w celu pokrycia niespodziewanych
wahan popytu. Koszty te ponoszone sa
centralnie przez EBC.
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INFORMACJA O PODZIALE STRAT

Informacja ta nie wchodzi w skltad sprawozdania
finansowego EBC za 2004 r. Zostala
opublikowana w Raporcie Rocznym wylqcznie
w celach informacyjnych.

DOCHOD Z TYTULU EMIS)I BANKNOTOW PRZEZ EBC

Na podstawie decyzji Rady Prezesow EBC,
kwota 733 mln euro zostala wylaczona
z podziatu, tak aby taczna kwota do podziatu za
rok obrotowy nie przewyzszyta rocznego zysku
netto EBC. Kwota ta odpowiada catkowitemu
dochodowi z tytutu udzialtu EBC w tacznej
wartosci banknotow euro w obiegu w roku
2004.

POKRYCIE STRAT EBC

Art. 33.2 Statutu ESBC stanowi, ze
w przypadku strat poniesionych przez EBC
deficyt moze by¢ potracony z ogdlnego
funduszu rezerwowego EBC i - jezeli
bedzie to konieczne — po podjeciu decyzji
przez Rad¢  Prezesow, z  dochodow
pieni¢znych odpowiedniego roku obrotowego
proporcjonalnie i do wysokoSci sum
podzielonych  pomigdzy krajowe banki
centralne zgodnie z Art. 32.5 Statutu'.

W dniu 11 marca 2005 r. Rada Prezesoéw EBC
podjeta decyzj¢ o pokryciu straty za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2004 r.
W nastgpujacy sposob:

2004 2003
EUR EUR
Strata za rok obrotowy (1.636.028.702) (476.688.785)
Zmniejszenie ogdlnego
funduszu rezerwowego 296.068.424 476.688.785
Przeniesienie z puli
dochodow pienig¢znych 1.339.960.278 0
Razem 0 0

1 Zgodnie z Art. 32.5 Statutu ESBC, suma dochodu pieni¢znego
krajowych bankow centralnych zostaje rozdzielona pomigdzy
krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich wplaconych
udzialow w kapitale EBC.

EBC
/ Raport Roczny
2004
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Frankfurt nad Menem

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego bilansu Europejskiego Banku Centralnego na dzien 31 grudnia
2004 r. oraz rachunku zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony tego dnia wraz z informacja dodatkowa.
Za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Europejskiego Banku
Centralnego. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Standardy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w sposdb
dajacy wystarczajaca pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow. Badanie
obejmuje sprawdzenie — w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktoérych wynikaja
kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rdwniez oceng stosowanych
zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéow dokonanych przez zarzad jednostki oraz oceng ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i prawidtowo sytuacj¢ finansowa
Europejskiego Banku Centralnego na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przedstawionymi w pierwszej czg¢sci informacji
dodatkowej.

Frankfurt nad Menem, 4 marca 2005 r.
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