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2.1

Forvaltningsberattelse for det ar som
slutade den 31 december 2016

Syftet med ECB:s forvaltningsberattelse

ECB ingar i Eurosystemet, vars framsta mal ar att uppratthalla prisstabiliteten. |
ECB:s viktigaste uppgifter, vilka beskrivs i ECBS-stadgan, ingar att genomfora
Europeiska unionens penningpolitik, genomfdra valutatransaktioner, forvalta
medlemsstaternas officiella valutareserver samt fraimja ett valfungerande
betalningssystem.

ECB ansvarar aven for att den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) fungerar
enhetligt och effektivt i syfte att bedriva en ingdende och effektiv banktillsyn och
bidra till ett sdkert och sunt banksystem och till stabilitet i det finansiella systemet.

Med tanke pa att ECB:s aktiviteter och transaktioner genomfors for att stodja malen
for dess politik bor de finansiella resultaten beaktas i samband med dessa atgéarder. |
detta avseende ar forvaltningsberattelsen en integrerad del av ECB:s arsbokslut
eftersom den ger lasarna bakgrundsinformation om ECB:s verksamhet och vilka
effekter ECB:s viktigaste atgarder och transaktioner har pa risker och redovisning.*

Forvaltningsberattelsen innehaller dessutom information om ECB:s finansiella
resurser och de viktigaste processerna i framstallningen av dess arsredovisning.

Viktigaste processer och funktioner

ECB:s interna processer sakerstaller kvaliteten pa och noggrannheten i den
information som ingar i redovisningen. Dessutom ingar ett antal viktiga funktioner i
verkstéllandet av politikbeslut som har betydande inverkan pa de redovisade
siffrorna.

Kontroller inom organisatoriska enheter

Inom ECB:s interna kontrollstruktur ansvarar varje verksamhetsomrade for att
hantera sina egna operativa risker och inféra kontroller som sakerstaller att dess
verksamhet ar effektiv och att den information som ska inga i ECB:s redovisning ar
korrekt. De enskilda verksamhetsomradena ansvarar primart aven for
genomfdrandet av budgeten.

1 «Arsredovisningen” omfattar balansrakningen och resultatrakningen och de tillhérande noterna.

“Arsbokslutet” omfattar arsredovisningen, forvaltningsberattelsen, revisionsberéattelsen och noten om
vinst- eller forlustférdelning.
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2.2

2.3

Budgetprocesser

Avdelningen for budget och kontroll (BCO) i generaldirektoratet Ekonomi tar fram,
utarbetar och dvervakar budgeten i linje med de strategiska prioriteringar som
faststéllts av ECB-radet och direktionen. Dessa uppgifter utfors i samarbete med
verksamhetsomradena under tillampning av separationsprincipen.? BCO
tillhandahaller aven planering och resurskontroll, analys av kostnader och intakter
och investeringsanalyser for ECB-projekt och bidrar till dessa processer fér ESCB-
projekt i linje med de ramar som dverenskommits. Utgifter mot avtalad budget
granskas regelbundet av direktionen, som beaktar synpunkter fran BCO under
vagledning av Chief Services Officer (CSO), och av ECB-radet med stod av
Budgetkommittén (BUCOM). | enlighet med artikel 15 i ECB:s arbetsordning bistar
BUCOM ECB-radet genom att utvardera ECB:s arliga budgetforslag och
direktionens yrkanden avseende finansiering av tillaggsbudgeten, innan dessa laggs
fram for ECB-radet for godkannande.

Portfoljférvaltning

ECB innehar vardepapper i euro for penningpolitiska syften. Dessa har férvarvats
inom ramen for Eurosystemets vardepappersprogram (SMP), programmet for kdp av
vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP), programmet fér kop av
offentliga vardepapper (PSPP) samt de tre programmen for kop av sakerstallda
obligationer (CBPP).® Syftet med programmen* &r att ytterligare latta de monetéra
och finansiella villkoren och darigenom bidra till en atergang till en inflationsniva som
ligger under, men nara, 2 procent p& medellang sikt. Férvarven inom ramen for
dessa program baseras pa ECB-radets beslut om Eurosystemets totala forvarv per
ménad och omfattas av forhandsbestamda godtagbarhetskriterier.

ECB har vidare en valutareservportfélj, som bestar av US-dollar, japanska yen, guld
och sarskilda dragningsratter, och en portfélj for investering av egna medel
denominerad i euro.

Syftet med ECB:s valutareserv ar att finansiera potentiella interventioner pa
valutamarknaden. Detta syfte bestammer hégnivamalen for portféliforvaltningen,
vilka i prioritetsordning ar likviditet, séakerhet och avkastning. Investeringen av ECB:s
valutareserver skots av en central riskhanteringsfunktion medan
investeringsoperationer utférs decentraliserat. Vad géller portfdljerna foér US-dollar
och japanska yen beslutar ECB-raddet om en strategisk referensportfolj, efter ett
forslag fran ECB:s riskhanteringsfunktion. Darefter sammanstaller ECB:s

Principen om separation avser de krav som faststallts i SSM-férordningen som foreskriver att ECB ska
utféra sina tillsynsuppgifter utan inverkan pa och separat fran sina penningpolitiska uppgifter och alla
andra uppgifter.

ECB innehar inte nagra tillgdngar som forvarvats inom ramen for programmet for kép inom
foretagssektorn (CSPP), vilket inleddes den 8 juni 2016. K&p inom ramen for CSPP utférs av sex
nationella centralbanker for Eurosystemets rakning.

ECB kdper for narvarande vardepapper inom ramen for det tredje CBPP, ABSPP och PSPP. Kdpen
inom ramen fér de forsta tvd CBPP och SMP har avslutats.
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portfoliforvaltare de taktiska referensportfoljerna. Baserat pa dessa portfoljer infors
faktiska positioner av portfoljférvaltare vid de nationella centralbankerna.

Syftet med ECB:s portfélj for egna medel med tillgangar i euro ar att skapa intakter
som bidrar till finansieringen av ECB:s driftskostnader som inte hédnger samman med
tillsynsuppgifterna.® | det sammanhanget &r forvaltningsmalet fér portféljen med
egna medel att maximera avkastningen, inom ramen for ett antal risklimiter.

Dessutom investeras medel relaterade till ECB:s pensionsplan i en externt forvaltad
portfolj.

2.4 Overvakning av finansiella risker

ECB:s direktorat for riskhantering lagger fram férslag om policyer och forfaranden
som séakerstéller en lamplig grad av skydd mot finansiella risker for ECB i samband
med dess vardepappersportfoljer for penningpolitiska syften, valutareservportféljen
och investeringsportféljen med egna medel i euro. Dessutom hjalper
Riskhanteringskommittén (RMC), som bestar av experter fran Eurosystemets
centralbanker, de beslutsfattande organen att sakerstalla en tillracklig skyddsniva for
Eurosystemet, inklusive ECB. Detta uppnas genom att hantera och kontrollera de
finansiella risker som uppstar genom marknadsoperationer. Inom dessa aktiviteter
bidrar riskhanteringskommittén bl.a. till dvervakning, matning och rapportering av
finansiella risker pa Eurosystemets balansrakning, inklusive ECB, samt definition och
revidering av darmed sammanhangande metoder och ramverk.

2.5 Framstallning av ECB:s arsredovisning

ECB:s arsredovisning upprattas i enlighet med de principer som faststallts av ECB-
radet. Processen for framstéllande och godkannande av ECB:s arsredovisning fram
till publicering visas i diagrammet nedan.

Framstéallning av
arsredovisningen

Revision Granskning och godkannande Publicering

ALCO Direktionen FEETLES ECB-radet
kommittén
Avdelningen for finansiell rapportering i generaldirektoratet for ekonomi har ansvar
for att uppratta arsredovisningen i samarbete med andra affarsomraden och
sakerstélla att all relevant dokumentation éverlamnas till revisorerna i god tid och

darefter till de beslutande organen.

5 ECB:s utgifter i samband med genomférandet av dess tillsynsuppgifter tacks genom de &rsavgifter som

tas ut av enheter under tillsyn.

Arsbokslut 2016 A4



ECB:s redovisning granskas av oavhangiga externa revisorer som rekommenderas
av ECB-r&det och godkanns av EU-rddet.® De externa revisorernas uppgift ar att ge
ett utldtande om huruvida redovisningen ger en rattvisande bild av ECB:s finansiella
stéllning och resultatet av dess verksamhet i enlighet med de redovisningsprinciper
som faststallts av ECB-radet. De externa revisorerna granskar ECB:s bokféring och
rakenskaper, utvarderar om de interna kontrollerna av upprattandet av redovisningen
ar tillrackliga och bedémer lampligheten i de redovisningsprinciper som anvants.

De finansiella rapporteringsprocesserna och ECB:s redovisningar kan aven bli
foremal for internrevision. Alla rapporter fran direktoratet for internrevision, vilka kan
omfatta rekommendationer till verksamhetsomradena, dverlamnas till direktionen.

ECB:s kommitté for tillgangar och skulder (ALCO), som bestar av representanter
fran ECB:s olika verksamhetsomraden, 6vervakar och bedémer systematiskt alla
faktorer som kan ha betydelse fér ECB:s balansrékning och resultatrékning.
Kommittén granskar och kommenterar redovisningen och tillhérande dokumentation
innan den 6verlamnas till direktionen for godk&nnande.

Nar direktionen har lamnat sitt godkénnande ska arsredovisningen, tillsammans med
de externa revisorernas rapport och all relevant dokumentation, lamnas till
revisionskommittén’ for granskning innan den godkanns av ECB-radet.
Revisionskommittén bistar ECB-r&det rérande dess ansvar, bl.a. vad galler den
finansiella informationens integritet och tillsynen av interna kontroller.
Revisionskommittén beddomer ECB:s redovisning och kontrollerar om den ger en
riktig och rattvisande bild och att den har uppréattats i enlighet med vedertagna
redovisningsregler. Den granskar ocksa alla eventuella vasentliga bokféringsfragor
eller frdgor om finansiell rapportering som kan paverka ECB:s arsredovisning.

ECB-radet godkanner arsredovisningen, forvaltningsberattelsen och noten om vinst-
eller forlustfordelning i februari varje ar varefter de omedelbart offentliggors
tilsammans med revisionsberéattelsen.

Riskhantering

Riskhantering &r en kritisk del av ECB:s verksamhet och bedrivs kontinuerligt genom
en process som ska identifiera, bedéma, mildra och dvervaka risker. | tabellen nedan
presenteras de viktigaste riskerna som ECB exponeras mot, liksom deras ursprung
och de ramar for riskkontroll som tillampas. Ytterligare information [amnas i avsnitten
darefter.

Den externa revisionen roterar mellan olika revisionsbyraer vart femte ar, i syfte att underbygga
allménhetens tilltro till ECB:s externa revisorers oberoende.

Revisionskommittén har fyra ledaméter: ECB:s vice ordférande, tva centralbankschefer fran
euroomradet och tva externa ledamaéter vilka ska utses bland hogt uppsatta tjiansteman med erfarenhet
frdn centralbanksverksamhet.
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Risker mot vilka ECB ar exponerad

Ramverk for

Komponent R EVATE S Riskkalla T —

valutareserv
« investeringsportfolj i euro
* penningpolitiska

vardepappersinnehav

Kreditfallissemangsrisk

urvalskriterier
exponeringslimiter
diversifiering

utfardande av sékerhet
Overvakning av finansiella
risker

* valutareserv
« investeringsportfolj i euro

Kreditmigreringsrisk

diversifiering
véarderegleringskonton
Overvakning av finansiella
risker

Finansiella

risker #

 valutareserv

: e
Valutarisk och ravarurisk « guldinnehav

.

marknadsrisklimiter
policyer for
tillgangsallokering

« varderegleringskonton

« overvakning av finansiella
risker

Ranterisk3

Marknads-

risk (i) nedgang i « valutareserv
marknadsvarden « investeringsportfdlj i euro

« policyer for
tillgdngsallokering

overvakning av finansiella

risker

(ii) minskning i
nattoranteintakter

« ECB:s fullstéandiga balansrakning

policyer for
tillg&ngsallokering
likviditetsgranser
overvakning av finansiella
risker Y,

Likviditetsrisk#*  valutareserv

identifiera, bedéma, svara
p&, rapportera och dvervaka
operativa risker

ramverk fér hantering av

personalstyrka,
personalférdelning,
personalpolitik

Operativ risk® intern styrning och operativa risker, inklusive
affarsprocesser risktoleranspolicy
system ramverk for hantering av

driftskontinuitet
ramverk for krishantering

yttre handelser

1) Kreditrisk ar risken for forluster p.g.a. ett fallisemang, nar en galdenar (motpart eller utgivare) inte uppfyller sina finansiella dtaganden i tid eller p.g.a. en omvardering av
finansiella tillgdngar efter att deras kreditkvalitet och rating forsamrats.

2) Valuta- och ravarurisker &r risker for att adra sig finansiella forluster fr&n a) positioner i utlandsk valuta beroende pé fluktuerande véxelkurser och b) innehav av ravaror beroende
pa fluktuerande marknadspriser.

3) Réanterisk ar risken for att &dra sig finansiella forluster beroende pa negativa férandringar i rantor som ger upphov till i) en nedgang i marknadsvérdet for de finansiella
instrumenten eller i) en negativ effekt pa rantenettot.

4) Likviditetsrisk &r risken for att &dra sig finansiella forluster p& grund av oférmaga att likvidera en tillgang till nuvarande marknadsvérde inom en rimlig tidsperiod.

5) Operativ risk &r risken for en negativ effekt pa finanser, verksamhet eller anseende beroende p& manniskor, felaktigt genomférande av eller sammanbrott av intern styrning och
affarsprocesser, sammanbrott av system som processerna ar beroende av eller yttre handelser (t.ex. naturkatastrofer eller yttre attacker)

3.1 Finansiella risker

Finansiella risker uppstar pa grund av ECB:s karnaktiviteter och exponeringar i
samband med dessa. ECB beslutar om hur dess tillgdngar ska fordelas och tillampar
passande ramar for riskhantering, med hansyn till malen fér och skélen till de olika
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3.1.1

portféljerna, den finansiella exponeringen samt de beslutande organens
riskpreferenser.

Finansiella risker kan kvantifieras med flera olika riskmatt. ECB anvander
egenutvecklade riskbeddomningstekniker for att bedéma dessa risker. Dessa bygger
pa ett system for en samfalld simulering av marknads- och kreditrisker. De viktigaste
koncepten, teknikerna och antagandena for riskmatten bygger pa
marknadsstandarder och tillgangliga marknadsdata.

For att fa ingaende kunskaper om eventuella riskhandelser som kan intraffa med
olika periodicitet och med olika svarighetsgrad och for att inte forlita sig pa ett enda
riskmatt tillampar ECB huvudsakligen tva typer av statistiska riskmatt: Value at Risk
(VaR) och Expected Shortfall (ES),? beraknade pa olika konfidensnivaer éver ett &r.
Dessa riskmatt beaktar inte i) likviditetsrisken i ECB:s portfoljer, sarskilt innehavet av
valutareserver, och ii) risken for minskade ranteintakter pa lang sikt for ECB. Av det
skalet och for att battre forstd och komplettera dessa statistiska riskbedémningar
utfér ECB regelbundet &ven analyser av kanslighets- och stresscenarier och
langsiktiga framtidsbeddémningar av exponeringar och intakter.

Den 31 december 2016 uppgick de finansiella riskerna for alla ECB:s portfoljer
tillsammans, métt enligt VaR pa 95 % konfidensniva over ett ar, till 10,6 miljarder
euro, vilket var 0,6 miljarder euro hégre &n riskbedémningen per den 31 december
2015. Denna 6kning beror framst pa vardeodkningen av ECB:s guldinnehav till foljd
av det hogre guldpriset 2016. Den extra risken mildras av en 6kning i de respektive
varderegleringskontona.

Kreditrisk

De riskkontrollramar och gréanser som ECB tillampar for att hantera sin kreditriskprofil
varierar for olika typer av transaktioner och aterspeglar de olika portféljernas
investeringsmal och de underliggande vardepapperens riskegenskaper.

Den kreditrisk som uppstar pa grund av ECB:s innehav av valutareserver ar lag,
eftersom reserverna ar investerade i tillgdngar med hog kreditkvalitet.

Syftet med portféljen med egna medel i euro &r att ECB ska ha intéakter som bidrar till
att finansiera de driftskostnader som inte har anknytning till genomférandet av
tillsynsuppgifterna samtidigt som det investerade kapitalet bevaras. Avkastningen
spelar darfor en storre roll vid férdelningen av tillgangar och i riskkontrollsystemet for
dessa tillgangar an vad de gor for ECB:s valutareservportfolj. Trots det halls
kreditrisken for dessa innehav pa laga nivaer.

Vardepapper som har forvarvats for penningpolitiska syften varderas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning. Eventuell

8 VaR definieras som den hogsta forlust som, enligt en statistikmodell, med en given sannolikhet inte

kommer att 6verskridas (konfidensnivad). ES definieras som en sannolikhetsviktad genomsnittlig forlust i
scenarierna som overskrider VaR-troskeln med en viss konfidensniva.

Arsbokslut 2016 A7



3.1.2

kreditmigrering med anknytning till dessa vardepapper paverkar darfor inte direkt
ECB:s arsredovisning. Dessa vardepapper ar dock fortfarande foremal for
kreditfallissemangsrisk, vilken ECB haller inom risktoleransnivaerna med hjalp av
ramverket for riskhantering.

Marknadsrisk

Vid férvaltningen av sina innehav ar ECB framst exponerad mot risker av typen
valutarisk och ravarurisk (guldprisrisk). ECB ar ocksa exponerad mot ranterisker.

Valutarisk och ravarurisk

Valuta- och ravarurisker dominerar ECB:s finansiella riskprofil. Detta beror pa
storleken p& dess valutareserver (i huvudsak US-dollar) och guldinnehav, liksom
valutakursernas och guldprisernas hoga volatilitet.

Med hansyn till guldets och valutareservernas politiska roll forsoker inte ECB
eliminera valuta- och ravauriskerna. | praktiken minskas riskerna eftersom innehaven
ar diversifierade i olika valutor och guld.

I linje med Eurosystemets regler kan véarderegleringskonton fér guld och US-dollar,
vilka uppgick till 13,9 miljarder euro (2015: 11,9 miljarder euro) respektive

12,0 miljarder euro (2015: 10,6 miljarder euro) den 31 december 2016, anvandas for
att absorbera effekten av framtida negativa rorelser i guldpriser och US-dollarns
vaxelkurs och pa sa satt mildra eller t.o.m. férhindra effekter pA ECB:s
resultatrakning.

Ranterisk

ECB:s portfdljer med valutareserver och egna medel i euro investeras framst i
rantebarande vardepapper. Dessa vardepapper omvarderas till marknadspriser och
ar darfor exponerade mot marknadsrisk som harror fran ranterérelser. Denna
marknadsranterisk hanteras genom tillgangsfordelning och marknadsrisklimiter.

Den ranterisk som uppstar genom ECB:s innehav av valutareserver ar lag eftersom
dessa reserver framst investeras i tillgangar med relativt korta |optider for att standigt
bevara marknadsvardet for valutareserverna, vilka innehas for eventuella
interventioner. Detta ar inte av sa stor betydelse for portféljen med egna medel i euro
och tillgdngarna i denna portfélj har darfor i allmanhet langre I6ptider, vilket ger en
hogre, men anda begransad, ranteriskniva.

ECB ar ocksé exponerad mot risken for obalanser mellan den ranta som uppbérs pa
dess tillgdngar och den réanta som betalas pa dess skulder, ndgot som paverkar
nettoranteintékterna. Denna risk ar inte direkt kopplad till ndgon viss portfélj utan &r
snarare kopplad till hur ECB:s hela balansrakning ar uppbyggd, sarskilt forekomsten
av obalanser mellan tillgangar och skulder vad géller I6ptid och avkastning. Policyer
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3.1.3

3.2

for tillgangsfordelning, inklusive policyer och forfaranden som sakerstaller att kop
genomfors till lAmpliga priser, anvands for att hantera den hér typen av risk, med
beaktande av penningpolitiska 6vervaganden. Den minskar ytterligare genom
forekomsten av icke-rantebarande skulder i ECB:s balansrakning.

ECB 6vervakar denna risk genom att utféra en framatblickande analys av dess
I6nsamhet. Analysen visar att ECB vantas fortsatta erhalla nettoranteintakter de
kommande aren, trots den dkande andelen penningpolitiska tillgangar med lag
avkastning och langa |6ptider pa balansrakningen till féljd av de pagaende
penningpolitiska programmen for kop av tillgangar.

Likviditetsrisk

Pa grund av eurons roll som viktig reservvaluta, ECB:s roll som centralbank och
strukturen pa dess tillgangar och skulder, harrér ECB:s huvudsakliga exponering mot
likviditetsrisker fran dess valutareserv. Orsaken till detta ar att stora belopp av detta
innehav kan behova likvideras pa kort tid i syfte att utféra valutainterventioner. Den
har risken hanteras med tillgangsfordelning och limiter som sakerstéller att en
tillrackligt stor andel av bankens innehav &r investerade i tillgangar som kan
likvideras snabbt och med en negligerbar priseffekt.

Likviditetsrisken fortsatte att vara lag for ECB:s portféljer 2016.

Operativ risk

Huvudsyftet med ECB:s ramverk for hantering av operativa risker ar a) att bidra till
att sakerstalla att ECB uppfyller sina uppdrag och mal samt b) att skydda dess
anseende och andra tillgangar mot férlust, missbruk och skada.

Enligt ramverket for hantering av operativ risk ansvarar varje verksamhetsomrade for
att identifiera, bedéma, reagera p4, rapportera och évervaka sina operativa risker
och kontroller. Verksamhetsomraden med horisontella roller tillhandahaller specifika
kontroller i hela banken. ECB:s policy for risktolerans ger vagledning for strategier for
riskrespons och forfaranden for riskacceptans. Den &r lankad till en riskmall som
baseras pa ECB:s graderingsskalor for sannolikhet och paverkan (som anvander
kvalitativa och kvantitativa kriterier).

Sektionen for ORM/BCM (operativ riskhantering och driftskontinuitet), vilken lyder
under CSO, ansvarar for att uppratthalla ramverket for ORM/BCM och ge stod i
metodfragor avseende ORM- och BCM-atgarder till risk- och kontrollagare. Vidare
lamnar den arsrapporter och ad-hoc rapporter om operativa risker till kommittén for
operativa risker och till direktionen samt stoder de beslutande organen i deras tillsyn
av hanteringen av ECB:s verksamhetsrisker och kontroller. Den samordnar BCM-
programmet, de regelbundna testerna och granskningarna av arrangemangen for
driftskontinuitet hos ECB:s tidskritiska transaktioner. Slutligen hjalper den
krishanteringsgruppen, inklusive dess stodfunktioner, och bistar
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verksamhetsomraden i (exceptionella) situationer som skulle kunna utvecklas till
operativa kriser.

Finansiella resurser

ECB:s finansiella resurser i) investeras i tillgangar som genererar intékter och/eller ii)
anvands for att direkt uppvaga forluster som uppstar genom finansiella risker. Dessa
finansiella resurser bestar av kapital, allman riskavsattning, varderegleringskonton
och arets nettointakter.

Kapital

ECB:s inbetalade kapital uppgick till 7 740 miljoner euro den 31 december 2016.
Detaljerad information finns i not 15.1, “Kapital”, i noterna om balansrakningen.

Avsattningar for valutakurs-, réante-, kredit- och guldprisrisker

Med tanke pa ECB:s stora exponering mot finansiella risker som beskrivs i avsnitt
3.1, haller ECB en reserv for vaxelkurs- (valuta-), rante-, guldpris- (rdvaru-) och
kreditrisker. Varje ar granskas storleken pa och de fortsatta kraven fér denna reserv
med hansyn till ett antal faktorer, framfor allt innehavet av risktillgdngar, beraknat
resultat for det kommande aret och en riskbeddmning. Riskbedomningen beskrivs i
avsnitt 3.1 och tillampas konsekvent over tid. Riskavséttningarna, inklusive beloppet
i den allmanna reservfonden, far inte Gverstiga vardet av det kapital som betalats in
av de nationella centralbankerna i euroomradet.

Den 31 december 2016 uppgick avsattningen for vaxelkurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisk till 7 620 miljarder euro, vilket var lika mycket som vardet pa det kapital
som de nationella centralbankerna i euroomradet hade betalat in till ECB vid denna
tidpunkt.

Varderegleringskonton

Orealiserade vinster pa guld, utlandsk valuta och vardepapper som har omvarderats
betraktas inte som intékter i resultatrakningen utan bokfors direkt pa
varderegleringskonton péa skuldsidan av ECB:s balansrakning. Dessa poster kan
anvandas for att absorbera effekten av framtida negativa véaxelkurs- och/eller
prisrérelser och starker sdledes ECB:s skydd mot de underliggande riskerna.

Totalt uppgick varderegleringskontona for guld, utlandsk valuta och vardepapper till
28,8 miljarder euro® i slutet av december 2016 (2015: 25,0 miljarder euro). Fér mer

® | balansrakningsposten "Varderegleringskonton” ingar omvarderingar avseende formaner efter avslutad

tjanstgoring.
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information se noterna om redovisningsprinciper och not 14 i noterna till
balansrakningen.

Nettointakter

Nettointakterna frAn ECB:s tillgangar och skulder ett visst rakenskapsar skulle kunna
anvandas for att absorbera potentiella forluster som uppstar samma ar ifall
finansiella risker skulle intraffa. Nettointékterna bidrar alltsa till att sdkra ECB:s eget
nettokapital.

Utveckling i ECB:s finansiella resurser

| diagram 1 visas hur ECB:s ovannamnda finansiella resurser, de viktigaste
vaxelkurserna och guldpriserna har utvecklats under perioden 2008-2016. Under
den har perioden a) narapa fordubblades ECB:s inbetalda kapital, beroende pa
ECB-radets beslut 2010 att uttka det tecknade kapitalet, b) steg riskavséttningen till
ett belopp som &r lika med det inbetalda kapitalet fran euroomradets nationella
centralbanker, c) uppvisade véarderegleringskontona en tydlig volatilitet som i
huvudsak berodde pa rorelser i vaxelkurser och guldpriser och d) 14g nettovinsten pa
mellan 0,2 miljarder euro och 2,3 miljarder euro och paverkades den av ett flertal
faktorer , exempelvis dverforingarna till ECB:s riskavsattning, ranteutvecklingen och
penningpolitiska vardepapperskop.
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Diagram 1
ECB:s finansiella resurser, de viktigaste véxelkurserna och guldpriser™® under
perioden 2008-2016

(miljoner EUR)

B Vinst
Varderegleringskonton*
B Riskavsattning

B Kapital
50 000
—
40 000 — e
—
30 000 — —
20 000 — ]
10 000
1R
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
(procentuella féréandringar 2008)
@® Guldpris
Véxelkurs USD
® Vaxelkurs JPY
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
-20%
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Kélla: ECB.
* Detta innefattar totala omvéarderingsvinster pa guld, utlandsk valuta och vardepapper.

Nyckelaktiviteters effekt pa redovisningen

Tabellen ger en oversikt 6ver ECB:s viktigaste transaktioner och funktioner for att
uppfylla sitt mandat och visar hur dessa paverkar ECB:s arsredovisning. Den
fullstdndiga omfattningen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
aterspeglas i ECB:s redovisning, tillsammans med de som de nationella
centralbankerna utfort, som en aterspegling av principen om decentralisering av
penningpolitikens genomfdrande i Eurosystemet.

10 Férandringar i de viktigaste vaxelkurserna och priset pa guld visas som procentuell férandring jamfort

med vaxelkurser och priset p& guld i slutet av 2008.
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Transaktion/funktion

Effekt pA ECB:s arsredovisning

Penningpolitiska operationer

Penningpolitiska operationer som utférs med standardinstrumenten (dvs. 6ppna
marknadsoperationer, stdende faciliteter och kassakrav for kreditinstitut) genomfors
decentraliserat av de nationella centralbankerna i Eurosystemet. Dessa operationer aterspeglas
foljaktligen inte i ECB:s balansrékning.

Vardepapper som hélls for
penningpolitiska &ndamal
(under CBPP, SMP, ABSPP och
PSPP)™

Vardepapper som forvarvats for penningpolitiska syften bokfoérs under posten "Véardepapper som
innehas i penningpolitiska syften" i balansrakningen. Innehav i dessa portfoljer redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och ett vardeminskningstest genomfors atminstone en gang Eer ar.
Upplupen kupong och amorterade underkurser och éverkurser ingdr i resultatrakningen.*

Investeringar
(férvaltning av valutareserver och
egna medel)

ECB:s valutareserver visas pa balansrakningen® eller bokférs p& konton utanfér balansrakningen
fram till avvecklingsdagen.

Portféljen fér ECB:s egna medel presenteras pa balansrakningen, framst under posten "Ovriga
finansiella tillgangar".

Rantenetto, inklusive upplupen kupong och amorterade éverkurser och underkurser, ingar i
resultatrakningen.™ Orealiserade valuta- och prisforluster som overstiger tidigare bokférda
orealiserade vinster pa samma poster samt realiserade vinster och forluster fran forsaljning av
vardepapper ingar ocksa i resultatrakningen.™ Orealiserade vinster bokfors p& balansrakningen
under posten "Varderegleringskonton".

Likvidiserande transaktioner i
utlandsk valuta

ECB agerar som intermediar mellan centralbanker utanfér euroomradet och de nationella
centralbankerna i Eurosystemet med hjalp av swaptransaktioner som ska forse Eurosystemets
motparter med kortfristig finansiering i utlandsk valuta.

Dessa transaktioner bokfors pa balansrakningen under posterna “Skulder i euro till
hemmahdrande utanfor euroomradet” och “Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet” och
paverkar inte ECB:s resultatrakning.

Betalningssystem
(Target2)

Eurosystemssaldon for nationella centralbanker inom euroomradet gentemot ECB som harrér frén
Target2 redovisas pd ECB:s balansrakning som en nettopost for fordringar eller skulder.
Avkastning pa dessa poster inkluderas i resultatrakningen under "Ovriga ranteintakter" och
"Ovriga rantekostnader".

Uteldpande sedlar

ECB har tilldelats 8 % av det totala vardet pa utelépande eurosedlar. Denna andel redovisas som
fordran pa de nationella centralbankerna och uppbar samma ranta som de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Rantan inkluderas i resultatrakningen under "Réanteintakter frén
fordelning av eurosedlar i Eurosystemet”.

Kostnader for grénsoverskridande sedeltransporter mellan sedeltryckerier och nationella
centralbanker for leverans av nya sedlar och mellan nationella centralbanker for att jamna ut
under- och Overskott bars centralt av ECB. Dessa kostnader visas i resultatrakningen under
posten "Kostnader for sedelproduktion”.

Banktillsyn

ECB:s kostnader for tillsynsuppgifterna tacks via de arliga tillsynsavgifter som tas ut av de
granskade enheterna. Tillsynsavgifterna har bokforts i resultatrékningen under posten “Avgifts-
och provisionsnetto”.

Finansiellt resultat for 2016

ECB:s nettovinst 2016 var 1 193 miljoner euro (2015: 1 082 miljoner euro).

Diagram 2 visar komponenterna i ECB:s resultatrékning 2016 jamfért med 2015.

11

12

13

14

15

ECB kdper inte vardepapper inom ramen for programmet for kbp av vardepapper inom
foretagssektorn.

Redovisas netto under antingen “Ovriga ranteintakter” eller “Ovriga réantekostnader”, beroende p& om
nettobeloppet &r positivt eller negativt.

Huvudsakligen bokforda under "Guld och guldfordringar”, "Fordringar pA hemmahdérande utanfor
euroomradet i utlandsk valuta", "Fordringar p& hemmahérande i euroomréadet i utlandsk valuta" samt
"Skulder till icke-hemmahdrande i euroomradet i utlandsk valuta".

Intakter pa valutareserven redovisas under posten "Ranteintakter pa valutareserven" medan
ranteintakter och kostnader pa egna medel redovisas under "Ovriga ranteintékter" och "Ovriga
réntekostnader".

Bokfors under posten "Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner" respektive "Realiserade
vinster/forluster fran finansiella transaktioner”.
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Diagram 2
Uppdelning av ECB:s resultatrakning 2016 och 2015

(miljoner EUR)

MW 2015
2016 .
Foréandring:
) 283
Ranteintakter pa valutareserven 87
370
X . . 890
Ranteintakter pa penningpolitiska vardepapper 154
1044
_ . . | g
Ranteintakter fran férdelning av eurosedlar inom Eurosystemet (33)
9
Ersattning baserad pa de nationella centralbankernas (18) I 14
fordringar avseende 6verforda valutareserver (4)
) : 278
Netto dvriga ranteintakter (49)
229
1475
Netto ranteintakter 173
1648
Nettoresultat av finansiella transaktioner 150 (74)
och nedskrivningar 76
i 320
Ovriga intakter 102
422
- . (864)
Administrativa och 6vriga kostnader (90)
(954)
1082
Nettovinst for aret 111
1193

(1000) (800) (60O) (400) (200) O 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800

Kalla: ECB.

Viktiga punkter

. Ranteintakter pa valutareserven ckade med 87 miljoner euro, framst som
resultat av de hogre ranteintakterna pa vardepapper i US-dollar.

. Ranteintakter pa vardepapper forvarvade i penningpolitiska syften dkade fran
890 miljoner euro 2015 till 1 044 miljoner euro 2016. De lagre intakterna pa
grund av att vardepapper i SMP-programmet och det férsta och andra CBPP-
programmet forfoll mer &n uppvagdes av intakter fran programmet for kop av
tillg&ngar (APP)™°.

. Ranteintakterna p&d ECB:s andel av de totala eurosedlarna i omlopp och
rantekostnaderna till de nationella centralbankerna fér éverforda valutareserver
sjonk med 33 miljoner euro respektive 14 miljoner euro, pa grund av den lagre
genomsnittliga rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna 2016.

16 APP bestar av CBPP3, ABSPP, PSPP och programmet for kép inom féretagssektorn (CSPP). ECB
kdper inte vardepapper inom ramen for CSPP. Mer information om APP finns p& ECB:s webbplats.
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. Netto dvriga ranteintakter minskade, framst pa grund av de lagre
ranteintakterna pa portféljen med egna medel till foljd av klimatet med lag
avkastning i euroomradet.

. Nettoresultatet av finansiella transaktioner och nedskrivningar av finansiella
tillgangar minskade med 74 miljoner euro, framst p& grund av de hogre
nedskrivningarna vid arets slut till foljd av den allmanna minskningen av
marknadspriserna fér vardepapper som innehades i US-dollarportféljen.

. ECB:s totala administrativa kostnader, inklusive avskrivningar, uppgick till
954 miljoner euro, jamfért med 864 miljoner euro 2015. Denna 6kning berodde
pa hogre kostnader som uppstatt i samband med den gemensamma
tillsynsmekanismen (SSM). De SSM-relaterade kostnaderna tacks i sin helhet
genom de avgifter som tas ut av enheterna under tillsyn. Det ledde till att 6vriga
intakter 6kade till 422 miljoner euro (2015: 320 miljoner euro).

Langfristig forandring av ECB:s arsredovisningar

Diagram 3 och 4 visar férandringarna i ECB:s balansrakning och resultatrakning
samt deras komponenter under perioden 2008-2016.

Diagram 3
Forandringar i ECB:s balansréakning under perioden 2008-16

(miljarder EUR)

Reservtillgangar Il Utelopande sedlar
[ Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften M Skulder inom Eurosystemet
B Fordringarinom Eurosystemet Ovriga skulder
M Ovriga tiligangar B Eget kapital netto

400
350
300
250
200
150
100
Tillg&ngar: 50

Skulder:

100
150
200
250
300

350 .

400

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kélla: ECB.

1" Diagrammet visar siffror vid &rets slut.
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Diagram 4
Forandringar i ECB:s resultatrakning under perioden 2008-2016

(miljarder EUR)

B Ranteintakter fran fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
Ranteintakter pa valutareserven

B Ranteintakter p& penningpolitiska vardepapper

B Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och riskavsattningar
Ovriga intékter och kostnader

B Personal- och administrationskostnader

@ Arets vinst/(férlust)

3,50

3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
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-0,50
-1,00

-1,50

-2,00
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Kalla: ECB.

ECB:s balansrakning krympte under perioden 2008-2014, i huvudsak beroende pa
battre villkor for Eurosystemets motparters finansiering i US-dollar och den darav
féljande gradvisa minskningen av likvidiserande transaktioner i US-dollar som
tillhandahalls av Eurosystemet. Detta ledde till en minskning i ECB:s fordringar inom
Eurosystemet och dess 6vriga skulder. Under det fjarde kvartalet 2014 borjade
ECB:s balansrékning expandera, till foljd av forvarven av sakerstéllda obligationer
och vardepapper med bakomliggande tillgangar under det tredje programmet for kop
av sékerstallda obligationer (CBPP3) och ABSPP. Balansrékningen fortsatte att
expandera 2015 och 2016 genom forvéarv av vardepapper utgivna av centrala,
regionala eller lokala myndigheter i euroomradet och erkanda ombud i anslutning till
PSPP. Vardepappersképen inom ramen for alla dessa program genomférdes via
Target2-konton och ledde darfor till en motsvarande 6kning av skulder inom
Eurosystemet.

ECB:s nettovinst under samma period paverkades av féljande faktorer:

. Rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna sjonk, vilket kraftigt
minskade ECB:s seigniorage. Genomsnittsrantan fér 2016 var 0,01 procent
jamfért med 4 procent 2008 och ranteintakterna pd utelopande sedlar sjonk
darfor fran 2,2 miljarder euro 2008 till 0,01 miljarder euro 2016.

. Den generella riskavsattningen fér valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker
Okade, sarskilt under perioden 2010-2012. Under den har perioden éverférdes
ett kumulativt belopp pa 3,5 miljarder euro till riskavsattningen, vilket minskade
den rapporterade vinsten med motsvarande belopp.
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. Ranteintakter fran valutareserven minskade gradvis fran 1,0 miljarder euro
2008 till 0,2 miljarder euro 2013, framst beroende pa lagre avkastning pa US-
dollar och darav minskade ranteintakter fran US-dollarportféljen. Trenden har
emellertid vant under de senaste tre ren och 2016 uppgick de har intakterna till
0,4 miljarder euro.

. Innehav av vardepapper forvarvade inom ramen for de penningpolitiska
programmen for kop av tillgangar har genererat i genomsnitt 57 procent av
ECB:s sammanlagda rantenetto sedan 2010.

. Inrattandet av SSM 2014 har bidragit till en kraftig 6kning i personal- och
administrationskostnader. De SSM-relaterade kostnaderna tacks dock av de
arliga avgifter som tas ut av enheterna under tillsyn.
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ECB:s arsredovisning

Balansréakning per den 31 december 2016

TILLGANGAR

2016
€

2015
€

Guld och guldfordringar

Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahorande utanfér euroomréadet
Fordringar p& IMF

Banktillgodohavanden och vardepapper, l&n och andra tillgdngar

Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahérande i euroomradet

Ovriga fordringar i euro p& kreditinstitut hemmahérande i
euroomradet

Véardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Fordringar inom Eurosystemet

Fordringar relaterade till férdelningen av eurosedlar inom Eurosystemet

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga finansiella tillgangar

Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Diverse

21

22

22

4.1

5.1

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

17 820 761 460

716 225 836

50 420 927 403

51 137 153 239

2 472 936 063

98 603 066

160 815 274 667

90 097 085 330

1239 325587

20 618 929 223

839 030 321

2045522937

1799777 235

26 542 585 303

15794 976 324

714 825534

49 030 207 257

49 745032 791

1862714832

52 711 983

77 808 651 858

86 674 472 505

1263 646 830

20423917 583

518 960 866

1320068 350

1180224 603

24706 818 232

Summa tillgéngar
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2016 2015
SKULDER Not € €
Utelépande sedlar 7 90 097 085 330 86 674 472 505
Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 8 1851 610 500 0
Skulder i euro till 9vriga hemmahoérande i euroomrédet 9
Ovriga skulder 9.1 1060 000 000 1026 000 000
Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet 10 16 730 644 177 2330804 192
Skulder inom Eurosystemet 11
Skulder motsvarande &verforing av valutareserver 11.1 40 792 608 418 40 792 608 418
Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto) 11.2 151 201 250 612 83 083 520 309
191 993 859 030 123 876 128 727
Ovriga skulder 12
Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen 12.1 660 781 618 392788 148
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12.2 69 045 958 95 543 989
Diverse 12.3 1255 559 836 891 555 907
1985387 412 1379 888 044
Avsaéttningar 13 7 706 359 686 7703394 185
Véarderegleringskonton 14 28 626 267 808 24 832823174
Kapital och reserver 15
Kapital 15.1 7 740 076 935 7 740 076 935
Arets vinst 1193108 250 1081790 763

Summa skulder

Arsbokslut 2016

348 984 399 128

256 645 378 525

A19



Resultatrakning for det ar

som avslutades den 31 december 2016

2016 2015
Not € €

Ranteintakter pa valutareserven 221 370441 770 283205 941
Ranteintakter fran fordelning av eurosedlar inom Eurosystemet 22.2 8920 896 41 991 105
Ovriga rénteintakter 22.4 1604 648 023 1732919191
Ranteintakter 1984 010 689 2058 116 237
Ersattning baserad p& de nationella centralbankernas fordringar avseende

overforda valutareserver 223 (3 611 845) (17576 514)
Ovriga réntekostnader 22.4 (332020 205) (565 387 082)

Réntekostnader

Réantenetto

Realiserade vinster/férluster fran finansiella transaktioner

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner

Overforing till/fr&n avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker

Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och
riskavsattningar

Avgifts- och provisionsintakter netto

Intakter fran aktier och andelar

Ovriga intakter

Summa nettointéakter

Personalkostnader

Administrativa kostnader

Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Sedelproduktion

22

23

24

25

26

27

28

29

30

(335 632 050)

1648 378 639

224 541742

(148 172 010)

76 369 732

371322769

869 976

50 000 263

2146 941 379

(466 540 231)

(414 207 622)

(64 769 605)

(8315 671)

(582 963 596)

1475152 641

214 433730

(64 053 217)

150 380 513

268 332 261

908 109

51023378

1945796 902

(440 844 142)

(351 014 617)

(64017 361)

(8130 019)

Arets vinst

Frankfurt am Main, 7 februari 2017

Europeiska centralbanken
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Mario Draghi
ordférande
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Redovisningsprinciper*®

Uppstallning och presentation av arsredovisningen

ECB:s arsredovisning har upprattats i enlighet med nedanstaende
redovisningsprinciper,'® vilka ECB-radet anser ska ge en rattvis presentation av
arsredovisningen och samtidigt aterspegla en centralbanks verksamhet.

Redovisningsprinciper

Foljande redovisningsprinciper har tillampats: ekonomisk realitet och éppenhet,
forsiktighetsprincipen, handelser efter balansrékningens uppréattande,
vasentlighetsprincipen, bokféringsmassiga grunder, fortlevnadsprincipen samt
konsekvens och jamférbarhet.

Redovisning av tillgangar och skulder

En tillgang eller skuld tas endast upp i balansrakningen om det ar sannolikt att ett
eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgangen eller skulden
kommer att utgtra ett flode till eller fran ECB, om i princip alla risker och rattigheter
med anknytning till tillgangen eller skulden har 6verlatits till ECB och om det ar
mojligt att pa ett tillfrlitligt satt bedoma kostnaden for eller vardet pa tillgangen.

Redovisningsgrunder

Rakenskaperna har upprattats pa grundval av historiska anskaffningsvarden,
anpassade for att inbegripa marknadsvéardering av omséttbara vardepapper (utom
vardepapper som halls for penningpolitiska syften), guld och alla 6vriga tillgangar
och skulder i utlandsk valuta i och utanfér balansrékningen.

Transaktioner i finansiella tillgdngar och skulder aterspeglas i rakenskaperna den
dag de avvecklades.

Med undantag for vardepapperstransaktioner avista bokfors transaktioner i utlandsk
valuta pa konton utanfor balansrakningen pa affarsdagen. Pa avvecklingsdagen
aterfors beloppen bokférda utanfér balansrakningen och bokféring sker i
balansrakningen. Kép och forsaljning av valuta paverkar valutapositionen pa
affarsdagen och realiserade resultat fran forsaljningar beraknas ocksa pa

8 Narmare uppgifter om ECB:s redovisningsprinciper faststalls i ECB:s beslut av den 3 november 2016

om Europeiska centralbankens arsbokslut (ECB/2016/35), EUT L 347, 20.12.2016, s. 1.

Dessa principer, vilka granskas och uppdateras nar s anses lampligt, éverensstammer med
bestammelserna i artikel 26.4 i ECBS-stadgan, vilken féreskriver ett harmoniserat tillvagagangssatt for
de regler som styr Eurosystemets bokféring och rapportering.
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affarsdagen. Upplupen ranta, éverkurser och underkurser som hor till finansiella
instrument i utlandsk valuta beréaknas och bokférs dagligen, och valutapositionen
paverkas ocksa dagligen av dessa upplupna kostnader.

Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omraknas till euro till den valutakurs som
galler pa balansdagen. Intakter och utgifter raknas om till den valutakurs som gallde
pa bokforingsdagen. Omvarderingen av tillgangar och skulder i utlandsk valuta,
inbegripet instrument i och utanfor balansrakningen, sker valuta for valuta.

Omvardering till marknadspris for tillgdngar och skulder i utlandsk valuta behandlas
skilt fran valutakursomvarderingen.

Guld varderas till aktuellt marknadspris vid balansrakningens datum. Ingen atskillnad
gors mellan pris- och valutakursrelaterade omvérderingseffekter for guld. Istéllet
redovisas en samlad guldomvarderingseffekt, baserad pa priset i euro per fine ounce
guld, som for det &r som slutade den 31 december 2016 beraknades utifran
valutakursen mellan euro och US-dollar den 30 december 2016.

Sarskilda dragningsratter (SDR) definieras i termer av en valutakorg. For att
omvardera ECB:s innehav av SDR beraknades vardet pa denna korg som en viktad
summa av vaxelkurserna fér fem stora valutor (US-dollar, euro, japanska yen,
brittiska pund och kinesiska renminbi) omraknat till euro per den 30 december 2016.

Vardepapper

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Vardepapper som fér narvarande innehas for penningpolitiska syften redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning.

Ovriga vardepapper

Marknadsnoterade vardepapper (andra an sadana som halls for penningpolitiska
syften) och liknande tillgangar varderas var och en for sig antingen till de mittpriser
som rader pa marknaden eller pa basis av den relevanta avkastningskurvan pa
balansdagen. Optioner inbaddade i vardepapper separeras inte i varderingssyfte.
For det &r som avslutades den 31 december 2016 anvandes marknadens mittpriser
per den 30 december 2016. lllikvida vardepapper och andra aktieinstrument som
innehas som fasta investeringar varderas till anskaffningsvardet med hansyn tagen
till vardeminskning.
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Resultatavrakning

Intakterna och kostnaderna redovisas under den period da de erhalls eller uppstar.?
Realiserade vinster och forluster fran forsaljning av valuta, guld och vardepapper
fors till resultatrakningen. Sadana vinster och forluster beraknas med hjalp av
genomsnittskostnadsmetoden for varje enskild tillgang.

Orealiserade vinster resultatavraknas inte utan fors direkt till ett
varderegleringskonto.

Orealiserade forluster fors till resultatrakningen om de vid arsslutet dverstiger de
tidigare omvarderingsvinster som bokforts pa det motsvarande
varderegleringskontot. Sddana orealiserade forluster i ett visst vardepapper, en viss
valuta eller guld nettas inte mot orealiserade vinster i andra vardepapper, valutor
eller guld. Vid sddana eventuella orealiserade forluster pa nagon post justeras den
genomsnittliga kostnaden for den posten till den valuta- eller marknadskurs som
galler vid slutet av aret. Orealiserade forluster p& ranteswappar som fors till
resultatrakningen vid &rets slut amorteras under de efterféljande &ren.

Vardeminskningsforluster fors till resultatrakningen och aterfors inte under foljande
rakenskapsar savida inte vardeminskningarna reducerats och minskningen kan
hanféras till en konkret handelse som intraffade efter det att vardeminskningen forst
bokades.

Overkurser eller underkurser pa vardepapper amorteras over vardepapperens
aterstdende I6ptid.

Reverserade transaktioner

Reverserade transaktioner ar transaktioner varigenom ECB koper eller saljer
tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar ut medel mot sékerheter.

Genom ett repoavtal séljs vardepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal att
aterképa dem fran motparten till faststallt pris och datum. Repoavtal har i
balansrakningen redovisats som inlaning mot sakerhet pa skuldsidan. Vardepapper
som séljs genom ett sadant avtal ligger kvar i ECB:s balansrékning.

Genom en omvand repa kops vardepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal om
att salja tillbaka dem till motparten till ett faststallt pris och datum. Omvéanda
repoavtal redovisas i balansréakningen som lan mot sakerhet pa tillgangssidan i
balansrékningen men inkluderas inte i ECB:s vardepappersinnehav.

Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med vardepapperslan) som
genomfors inom ramen for ett ett program som tillhandahalls av en specialiserad

20 Ett lagsta troskelvarde p& 100 000 euro tillampas fér administrativt upplupna rakningar och

avsattningar.
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institution redovisas endast i balansrakningen nar sékerheterna stéllts i form av
kontanter och dessa kontanter inte har investerats.

Instrument utanfor balansrékningen

Valutainstrument, det vill sdga terminstransaktioner i utlandsk valuta och
terminsledet for valutaswappar samt andra valutainstrument som inbegriper framtida
vaxling av en valuta mot en annan, inréknas i nettovalutapositionen vid berakningen
av valutakursvinster och valutakursforluster.

Rénteinstrument omvéarderas post for post. Dagliga forandringar i
marginalsékerheterna pa dppna ranteterminskontrakt och ranteswappar som clearas
via en central motpart bokfors i resultatrakningen. Vardering av
vardepappersterminer och ranteswappar som inte clearas via en central motpart
gors av ECB baserat pa allmant accepterade varderingsmetoder under anvandning
av kanda marknadspriser och -rantor sdval som diskonteringsfaktorer fran
avvecklingsdag till varderingsdag.

H&andelser efter balansrékningens upprattande

Tillgangar och skulder justeras sa att de tar hansyn till handelser som intraffar mellan
balansdagen for arsbokslutet och det datum da direktionen godkanner att ECB:s
arsbokslut éverlamnas till ECB-radet fér godkannande om dessa handelser i
vasentlig grad paverkar vardet pé tillgangarna eller skulderna per balansdagen.

Viktiga handelser efter balansrakningens upprattande som inte paverkar vardet pa
tillgangarna eller skulderna per balansdagen redogors for i noterna.

Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet

Positioner inom ECBS uppkommer huvudsakligen genom gransoverskridande
betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Dessa transaktioner
initieras for det mesta av privata enheter (dvs. kreditinstitut, foretag och
privatpersoner). Transaktionerna avvecklas i Target2 — Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system — och ger upphov till bilaterala
balanser i EU-centralbankernas Target2-konton. Dessa bilaterala balanser nettas
och overfors dagligen till ECB, vilket ger varje nationell centralbank en enda bilateral
nettoposition gentemot ECB. Denna position i ECB:s rakenskaper representerar
varje nationell centralbanks nettofordran eller nettoskuld gentemot resten av ECBS.
Eurosystemssaldon for nationella centralbanker inom euroomradet gentemot ECB
som harror fran Target2, sdval som andra Eurosystemssaldon i euro (t.ex.
interimistiska vinstfordelningar till nationella centralbanker), redovisas pa ECB:s
balansrékning som en nettopost for fordringar eller skulder under "Ovriga fordringar
inom Eurosystemet (netto)” eller "Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. ECBS-
saldon for centralbanker utanfor euroomradet gentemot ECB som harror fran deras
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deltagande i Target2** redovisas under posten "Skulder i euro till hemmahérande
utanfor euroomradet”.

Eurosystempositioner avseende fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
redovisas netto som en tillgangspost under "Skulder relaterade till férdelning av
eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Utelépande sedlar” i avsnittet om
redovisningsprinciper).

Eurosystempositioner avseende overforingar av utlandska valutareserver till ECB
fran nationella centralbanker som ansluter sig till Eurosystemet ar denominerade i
euro och redovisade under "Skulder motsvarande 6verféringen av valutareserver”.

Behandling av anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar, inklusive immateriella tillgadngar men med undantag for mark
och konstverk, redovisas till anskaffningsvarde minus avskrivning. Mark och
konstverk varderas till anskaffningsvardet. Vad galler avskrivningen av ECB:s
huvudbyggnad hanfors kostnader till lampliga tillgangskomponenter som skrivs av i
enlighet med uppskattningar av deras ekonomiska livslangd. Avskrivningen beréknas
linjart for tillgangarnas férvantade livslangd, med borjan under kvartalet efter att de
blir tillgangliga for anvandning. De huvudsakliga tillgangsklassernas ekonomiska
livslangd ar:

Byggnader 20, 25 eller 50 ar
Maskiner i byggnader 10 eller 15 &r
Teknisk utrustning 4,10 eller 15 &r
Datorer och relaterad maskin- och programvara samt motorfordon: 4 &r
Mdobler 10 ar

Avskrivningstiden for kapitaliserade renoveringsarbeten fér ECB:s nuvarande
hyreslokaler har justerats for att ta hansyn till handelser som paverkar den tid som
den berorda tillgangen foérvantas vara i drift.

Anlaggningstillgangar som kostat mindre an 10 000 euro skrivs av under inkdpsaret.

Anlaggningstillgangar som uppfyller kapitaliseringskraven, men fortfarande ar under
konstruktion eller utveckling redovisas under posten "Tillgangar under uppférande”.
Relaterade kostnader fors over till de relevanta posterna for anlaggningstillgangar
nar tillgdngarna val kan brukas for avsett andamal.

2L per den 31 december 2016 deltog féljande nationella centralbanker utanfor euroomrédet i Target2:

Bbnrapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna
banka, Narodowy Bank Polski och Banca Nationala a Romaniei.
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ECB:s pensionsplan, andra formaner efter avslutad
tjanstgoring samt 6vriga langfristiga formaner

ECB har formansbestamda pensionsplaner for personalen och
direktionsledamoterna samt for de ledaméter av tillsynsndmnden som ar anstéllda av
ECB.

Pensionsplanen finansieras genom tillgangar i en langsiktig pensionsfond for
personalen. Det obligatoriska bidraget fran ECB och personalen ar 20,7 procent
respektive 7,4 procent av grundlénen och aterspeglas i den angivna formanspelaren
i planen. Personalen kan gora ytterligare frivilliga inbetalningar i ett avgransat
pensionsbidragssystem for ytterligare férmaner.?” Dessa ytterligare férmaner beror
pa beloppen pa de frivilliga inbetalningarna och avkastningen darav.

Formaner efter avslutad tjanstgoring och 6vriga langfristiga formaner for
direktionsledamdterna och de ledamdter av tillsynsndmnden som ar anstéllda av
ECB ligger i icke-fonderade avtal. For personalen finns arrangemang, i form av icke
fonderade avtal, for formaner efter avslutad tjanstgéring, andra an pensioner och
andra langfristiga formaner.

Formansbestamd nettoskuld

Skulden, som bokfors i balansrakningen under "Ovriga skulder”, avseende de
formansbestamda pensionsplanerna ar nuvardet pa det formansbestamda
pensionsatagandet vid dagen fér balansrakningen minus det verkliga vardet pa de
tillgangar som anvands for att finansiera atagandet enligt planen.

De férmansbestamda forpliktelserna beraknas arligen av oberoende aktuarier med
hjalp av den s kallade projected unit credit-metoden. Nuvardet av det
formansbestamda atagandet berdknas genom att diskontera det uppskattade
framtida kassaflédet med en faktor som faststélls med hanvisning till avkastningar
per balansdagen pa foretagsobligationer av hog kvalitet, denominerade i euro och
med liknande forfallotidsvillkor som det berérda pensionsatagandet.

Forsakringstekniska vinster och forluster kan uppsta genom “erfarenhetsjusteringar”
(dar det verkliga resultatet avviker fran de forsakringstekniska antaganden som
tidigare gjorts) och andringar i de férsékringstekniska antagandena.

2 personalen kan gora ytterligare frivilliga inbetalningar i ett avgransat pensionsbidragssystem for

ytterligare formaner. Denna pension ska inga i det formansbestamda pensionsatagandet fran denna
tidpunkt.
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Formansbestamd nettokostnad

Den formansbestamda nettokostnaden delas upp i delar som redovisas i
resultatrakningen, och omvarderingar i formaner till anstéallda efter avslutad
tjanstgoring visas i balansrakningen under "Varderegleringskonton”.

Det nettobelopp som debiteras resultatrakningen bestar av
(a) de aktuella kostnaderna for arets pensionsformaner

(b) nettorantan som har beraknats till diskontot pa det formansbestamda
atagandet,

(c) omvarderingar av andra langfristiga formaner i sin helhet.
Nettobeloppet som visas i "Varderegleringskonton" omfattar féljande poster:

(a) forsakringstekniska vinster och forluster pa den formansbestamda
forpliktelsen,

(b) den aktuella avkastningen pa forvaltningstillgngar, exklusive belopp som
ingar i rantenettot pa den formansbestamda nettoskulden,

(c) varje forandring i effekten av tillgangstaket, exklusive belopp som ingar i
rantenettot pa den férmansbestamda nettoskulden.

Dessa belopp véarderas arligen av oberoende aktuarier for att bestimma de lampliga
skuldbeloppen i &rsredovisningen.

Utel6pande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans utgér
Eurosystemet, ger ut eurosedlar.?® Det totala vardet av de eurosedlar som &r i
omlopp allokeras till centralbankerna i Eurosystemet per den sista arbetsdagen i
mé&naden i enlighet med férdelningsnyckeln fér sedlar.?*

ECB har tilldelats 8 procent av det totala vardet pa utelépande eurosedlar. Detta
redovisas som en post pa skuldsidan "Utelépande sedlar”. ECB:s andel av totalt
utgivna eurosedlar redovisas genom motsvarande belopp som fordringar pa de
nationella centralbankerna. Dessa rantebarande fordringar® redovisas under
delposten "Fordringar inom Eurosystemet: fordran avseende férdelning av
eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet” i

% Beslut ECB/2010/29 av den 13 december 2010 om utgivning av eurosedlar (omarbetning), EUT L 35,
9.2.2011, s. 26, i dess andrade lydelse.

"Foérdelningsnyckeln for sedlar” innebér de procentsatser som erhélls nar hansyn tas till ECB:s andel av
den totala utgivningen av eurosedlar och fordelningsnyckeln for tecknat kapital anvands pa de
nationella centralbankernas andel av den totala utgivningen.

ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om férdelning av de monetéra inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/2016/36), EUT L 347,
20.12.2016, s. 26.

24

25
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redovisningsprinciperna). Ranteinkomster fran dessa fordringar inkluderas i
resultatrakningen under "Ranteintakter fran fordelning av eurosedlar i Eurosystemet”.

Interimistisk vinstférdelning

Ett belopp som motsvarar summan av ECB:s intakter frn eurosedlar i omlopp och
intakter fran vardepapper som innehas i penningpolitiska syften anskaffade inom a)
programmet for vardepappersmarknaden, b) det tredje programmet for kp av
sakerstéllda obligationer, c) programmet for kbp av vardepapper med
bakomliggande tillgdngar och d) programmet fér kop av offentliga vardepapper
fordelas i januari aret efter genom en interimistisk vinstférdelning, om inte ECB-radet
beslutar annat.?® Det delas ut till fullo om det inte &r hégre an ECB:s nettovinst for
aret eller om ECB-radet beslutar om att gora en avsattning till reserverna for
valutakurs-, rénte-, kredit- och guldprisrisker. ECB-radet kan ocksa besluta att
minska beloppet fér den interimistiska vinstférdelningen med ECB:s kostnader i
samband med utgivningen och hanteringen av eurosedlar.

Omklassificeringar

Ranteintakter (t.ex. kupongranta) och ranteutgifter (t.ex. amortering av éverkurs)
som uppstar fran vardepapper som innehas for penningpolitiska syften redovisades
tidigare som bruttobelopp under rubrikerna “Ovriga ranteintékter” respektive “Ovriga
rantekostnader”. For att pa Eurosystemniva harmonisera rapporteringen av
ranteintékter och rantekostnader som uppstar genom penningpolitiska operationer
har ECB beslutat att dessa poster frdn och med 2016 kommer att redovisas som
nettobelopp under antingen “Ovriga ranteintakter” eller “Ovriga rantekostnader”,
beroende pa om nettobeloppet ar positivt eller negativt. De jamférbara uppgifterna
for 2015 har justerats enligt nedanstaende:

€

Justering p.g.a.
€

‘ Publicerat 2015 omklassificering Nytt belopp
€

Ovriga ranteintakter ‘ 2168 804 955 (435 885 764) 1732919191

Ovriga réntekostnader (1001 272 846) 435 885 764 (565 387 082)

Omeklassificeringen hade ingen effekt pa den nettovinst som rapporterades for 2015.

Ovrigt

Med hansyn till ECB:s roll som centralbank skulle offentliggérandet av en
kassaflédesanalys inte ge lasarna av arsredovisningen nagon ytterligare relevant
information.

% Europeiska centralbankens beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk férdelning

av ECB:s inkomster (omarbetning), (ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s. 24, i dess andrade lydelse.
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I enlighet med artikel 27 i ECBS-stadgan och p& rekommendation av ECB-radet,

godkande EU-radet utnamningen av Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart (Tyskland) som externa revisorer att
granska ECB for en period pa fem ar t.o.m. verksamhetsaret 2017.
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2.1

2.2

Noter till balansrakningen

Guld och guldfordringar

Den 31 december 2016 hade ECB ett innehav p& 16 229 522 uns®’ guld. Inga
transaktioner i guld dgde rum 2016 och ECB:s innehav lag darfor oférandrat kvar pa
samma niva som den 31 december 2015. Det totala vardet i euro pa detta innehav
Okade pa grund av att guldpriset 6kade 2016 (se "Guld och tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna samt not 14 "Varderegleringskonton”).

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahérande utanfor
och i euroomradet

Fordringar pa IMF

Denna tillgdng motsvarar ECB:s innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) per den
31 december 2016. Det &r resultatet av ett avtal med Internationella valutafonden
(IMF) om k&p och forséljning av SDR dar IMF har fullmakt att pA ECB:s vagnar sélja
och képa SDR mot euro, med en lagsta respektive hogsta innehavsniva. |
redovisningssyften behandlas SDR som en utlandsk valuta (se "Guld och tillgangar
och skulder i utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna).

Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra
externa tillgangar samt fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahorande i euroomradet

Dessa tva poster bestar av tillgodohavanden gentemot banker, 1an i utlandsk valuta
och investeringar i vardepapper denominerade i US-dollar och i japanska yen.

Fordringar pA hemmahérande utanfor 2016 2015 Andring
euroomradet € € €
Lépande rékningar 6 844 526 120 4398 616 340 2445909 780
Penningmarknadsinl&ning 2005 810 644 1666 345 182 339 465 462
Omvéanda repor 503 747 273 831 266 648 (327 519 375)
Vérdepapper 41 066 843 366 42 133979 087 (1067 135721)
Totalt 50 420 927 403 49 030 207 257 1390 720 146

27 Detta motsvarar 504,8 ton.
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4.1

2016 2015 Andring
Fordringar p& hemmahérande i euroomradet € € €
Lopande rakningar 1211 369 953 098 258 271
Penningmarknadsinl&ning 1964182 715 1861761734 102 420 981
Omvéanda repor 507 541 979 0 507 541 979
Véardepapper 0 0 0
Totalt 2472936 063 1862 714 832 610 221 231

Okningen i dessa poster under 2016 berodde framst pa apprecieringen av bade US-
dollarn och den japanska yenen gentemot euron.

ECB:s valutainnehav netto i USD och JPY? per den 31 december 2016 var:

2016 2015
Valuta i miljoner Valuta i miljoner
US-dollar 46 759 46 382
Japanska yen 1091 844 1 085 596

Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut hemmahorande i
euroomradet

Den 31 december 2016 bestod denna post av I6pande rakningar hos
hemmahorande i euroomradet.

Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande i
euroomradet

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Per den 31 december 2016 bestod denna post av vardepapper forvarvade av ECB
inom ramen for de tre programmen for kop av sakerstallda obligationer, programmet
for vardepappersmarknaden (SMP), programmet for kbp av vardepapper med
bakomliggande tillgdngar (ABSPP) samt programmet for kop av offentliga
vardepapper (PSPP).

Forvarv inom ramen for det forsta programmet for kdop av séakerstéllda obligationer
slutférdes den 30 juni 2010 medan det andra programmet for kop av sékerstallda
obligationer slutférdes den 31 oktober 2012. SMP avslutades den 6 september 2012.

% Dessa innehav bestar av utlandska nettotillgdngar denominerade i resp. valuta som &r foremal for

valutaomvardering. De ingar i "Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahdrande utanfor euroomradet”,
"Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahérande i euroomradet”, "Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter”, "Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen” (pa skuldsidan), och
"Upplupna kostnader och férutbetalda intékter”, med beaktande ocksa av valutaterminer och
swapptransaktioner under poster utanfor balansrakningen. Prisokningar pa finansiella instrument i
utlandsk valuta som orsakas av omvarderingar ingar inte.
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Eurosystemets program for kop av tillgdngar (APP),?° dvs. det tredje programmet for
kop av sékerstallda obligationer (CBPP3), ABSPP och PSPP, kompletterades 2016
med en fjarde komponent, programmet for kop av vardepapper inom féretagssektorn
(CSPP).* ECB-radet fattade 2016 beslut som hade en direkt inverkan p& takten i de
ménatliga képen och Ioptiden for APP.* Dessa beslut innebar i) att 6ka de nationella
centralbankernas och ECB:s kombinerade nettokdp inom APP fran 60 miljarder euro
till 80 miljarder euro i genomsnitt fran april 2016 och ii) att fortsatta nettokdpen inom
ramen for APP efter mars 2017 med 60 miljarder euro per manad fram till slutet av
december 2017, eller langre om sa behdvs, och under alla omstandigheter till dess
att ECB-radet sdg en varaktig justering av inflationsbanan som éverensstammer
med inflationsmalet.* Dessa nettokép kommer att goras parallellt med
aterinvesteringar av kapitalbeloppen fran de vardepapper som forfaller inom ramen
for APP.

Vardepapper som férvarvats inom ramen for alla dessa program varderas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning (se
"Vardepapper” i noter om redovisningsprinciperna).

Upplupet anskaffningsvéarde for de vardepapper som ECB innehar och deras
marknadsvarde® (redovisas inte i balansrakningen eller i resultatrakningen utan ges
endast som jamférelse) ar foljande:

2016 2015 Andring
€ € €
Upplupet Upplupet Upplupet
anskaffningsvarde | Marknadsvérde | anskaffningsvarde | Marknadsvarde | anskaffningsvéarde | Marknadsvérde
Program 1 for kdp av sékerstéllda obligationer 1032 305 522 1098 106 253 1786 194 503 1898 990 705 (753 888 981) (800 884 452)
Program 2 for kdp av sékerstéllda obligationer 690 875 649 743 629 978 933 230 549 1013 540 352 (242 354 900) (269 910 374)
Program 3 for kdp av sékerstéllda obligationer 16 550 442 553 | 16 730 428 857 11 457 444 451 | 11 396 084 370 5092 998 102 5334 344 487
Program for vardepappersmarknaderna 7 470 766 415 8429 995 853 8872443668 | 10045312608 (1401677 253) | (1615316 755)
Program for kdp av vardepapper med 22 800 124 065 22 786 088 513 7 478 218 443 7 565 149 459

bakomliggande tillgangar

Program for kép av offentliga vérdepapper

15321905622 | 15220939 054

112 270760 463 | 112 958 545 591 39437433065 | 39372318024 72833327398 | 73586227 567

Totalt

160 815 274 667 | 162 746 795 045 77 808 651858 | 78947 185 113 83 006 622809 | 83799 609 932

Minskningen i upplupet anskaffningsvarde for portféljerna i program 1 och 2 for kdp
av sakerstallda obligationer och SMP berodde pa inlésen.

ECB-radet bedémer regelbundet de finansiella riskerna som ar knutna till
vardepapperen i alla dessa program.

2 Mer information om APP finns p& ECB:s webbplats.

%0 Inom ramen for detta program kan nationella centralbanker képa euroobligationer med hagre

kreditvardighet (s.k. investment grade) emitterade av féretag andra &n banker, etablerade i
euroomradet. ECB koper inte vardepapper inom ramen for detta program.

81 se ECB:s pressmeddelanden av den 10 mars 2016 och av den 8 december 2016.

%2 For att uppratthalla prisstabilitet har ECB som mal att halla inflationen under, men néra, 2 procent pa

medellang sikt.

Marknadsvardena &r indikativa och berdknas pa grundval av marknadsnoteringar. | de fall inga
marknadsnoteringar finns tillgangliga berdknas marknadspriserna med hjalp av Eurosystemets interna
modeller.
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5.1

6.1

Vvardeminskningstester genomférs arligen baserat pa data vid arets slut och
godkanns av ECB-radet. | dessa tester bedoms vardeminskningsindikatorer separat
for varje program. | fall d& vardeminskningsindikatorer observerats har ytterligare
analys utforts for att bekrafta att de bakomliggande vardepapperens kassafléde inte
har paverkats av en vardeminskning. Baserat pa resultaten av arets
vardeminskningstest har inga forluster bokforts for vardepapper som innehafts i de
penningpolitiska portféljerna 2016.

Fordringar inom Eurosystemet

Fordringar relaterade till férdelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

Denna post bestar av ECB:s fordringar gentemot de nationella centralbankerna i
euroomradet avseende tilldelning av eurosedlar inom Eurosystemet (se "Uteldpande
sedlar” i redovisningsprinciperna). Avkastningen pa dessa fordringar beraknas
dagligen till den senast tillgangliga marginalrntan som anvands av Eurosystemet i
anbuden p& de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna® (se not 22.2,
"Ranteintakter fran férdelning av eurosedlar i Eurosystemet”).

Ovriga tillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Dessa tillgangar omfattade féljande kategorier den 31 december 2016:

% Den ranta som Eurosystemet anvander i anbuden pd de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna

har varit 0,0 procent sedan den 16 mars 2016.
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2016 2015 Andring
€ € €

Anskaffningskostnad

Mark och byggnader 1011662 911 1027 242 937 (15 580 026)
Maskiner i byggnader 221 888 762 219 897 386 1991 376
Maskin- och programvara 88 893 887 77 350 193 11 543 694
Inventarier, mébler och motorfordon 96 197 706 92 000 437 4197 269
Tillgdngar under uppforande 3024 459 244 590 2779 869
Ovriga anlaggningstillgangar 9713742 9453 181 260 561
Summa anskaffningskostnader 1431381467 1426188724 5192 743
Ackumulerade avskrivningar

Mark och byggnader (72 284 513) (79 468 891) 7184 378
Maskiner i byggnader (31 590 282) (15 827 521) (15 762 761)
Maskin- och programvara (57 935 440) (45 530 493) (12 404 947)
Inventarier, mébler och motorfordon (29 107 438) (20 831 615) (8275 823)
Ovriga anlaggningstillgangar (1138 207) (883 374) (254 833)
Summa ackumulerade avskrivningar (192 055 880) (162 541 894) (29 513 986)
Bokfort nettovarde 1239 325587 1263 646 830 (24 321 243)

Nettominskningen i kostnadskategorin "Mark och byggnader" och den motsvarande
ackumulerade avskrivningen berodde framst p& borttagningen av kapitaliserade
renoveringsarbeten avseende objekt som inte langre anvands.

Ovriga finansiella tillgangar

I*® som direkt

Denna post bestar framst av investeringar av ECB:s egna mede
motpost till eget kapital och avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker. Den omfattar dven 3 211 andelar i Bank for International Settlements

(BIS) med en anskaffningskostnad pa 41,8 miljoner euro.

Hari ingar foljande poster:

2016 2015 Andring
€ € €
Lopande rakningar i euro 30 000 30 000
Véardepapper i euro 19113074 101 19 192 975 459 (79 901 358)
Omvéanda repor i euro 1463 994 460 1188997 789 274 996 671
Ovriga finansiella tillgangar 41 830 662 41914 335 (83673)
Totalt 20618 929 223 20423917583 195 011 640

Nettookningen i denna post 2016 berodde huvudsakligen pa aterinvesteringen av
ranteintakter fran portfélien for egna medel.

% Repoavtal som genomférts i samband med férvaltningen av portfolien for egna medel redovisas i

"Diverse" pa skuldsidan (se not 12.3, "Diverse").
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6.4

6.5

Omvarderingseffekter for instrument utanfér balansrakningen

Denna post bestar huvudsakligen av vardeférandringar i swappar och valutaterminer
vilka var utestaende per den 31 december 2016 (se not 19 "Valutaswappar och
terminer”). Dessa vardeférandringar ar resultatet av omrakningen av sddana
transaktioner till motvardet i euro till de valutakurser som géllde pa balansdagen,
jAmfort med de véarden i euro som var resultatet efter omrakningen av
transaktionerna till genomsnittskostnaden for respektive utlandsk valuta den dagen
(se "Instrument utanfor balansrakningen” och "Guld och tillgangar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna).

Omvarderingsvinster pa utestaende ranteswapptransaktioner ingar ocksa i denna
post (se not 18, "Rénteswappar”).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Under 2016 inkluderade denna post upplupen ranta pa vardepapper, inklusive
utestaende ranta betald vid forvarven, till ett belopp pa 1 924,5 miljoner euro

(2015: 1 186,6 miljoner euro, se not 2.2, "Banktillgodohavanden och vardepapper,
lan och andra tillgangar, och Fordringar i utlandsk valuta p4 hemmahorande i
euroomradet”, not 4, "Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomrédet”
och not 6.2, "Ovriga finansiella tillgangar”).

| posten ingar dessutom a) upplupna intakter fran gemensamma Eurosystemprojekt
(se not 27, "Ovriga intakter”), b) upplupen ranta pa andra finansiella tillgangar samt
c¢) andra forskottsbetalningar.

Diverse

Denna post innefattar upplupen interimistisk vinstfordelning (se "Interimistisk
vinstférdelning” i noterna om redovisningsprinciper samt not 11.2, "Ovriga fordringar
inom Eurosystemet (netto)”).

Har ingick @ven saldon avseende swappar och valutaterminer som var utestaende
den 31 december 2016. Dessa vardeforandringar &r resultatet av omrékningen av
sadana transaktioner till motvardet i euro till de valutakurser som gallde pa
balansdagen, jamfort med de varden i euro till vilka transaktionerna ursprungligen
bokfordes (se "Instrument utanfér balansréakningen” i redovisningsprinciperna).

Utelbpande sedlar

Denna post bestar av ECB:s andel (8 procent) av samtliga eurosedlar i omlopp (se
"Uteldpande sedlar" i redovisningsprinciperna).
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Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 8 december 2016 beslutade ECB-radet att centralbankerna i Eurosystemet ska
ha mojlighet att aven godta kontanter som sakerhet for vardepappersutlaningen
inom ramen for PSPP utan att behdva aterinvestera dem. Fér ECB:s del utfors
dessa operationer via ett specialiserat institut.

Den 31 december 2016 var det utestaende beloppet for sddana transaktioner med
vardepappersutlaning inom ramen for PSPP som genomfdrts med kreditinstitut i
euroomradet 1,9 miljarder euro. Kontanter erhallna som sakerhet 6verfordes till
Target2-konton (se not 11.2, “Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)”). Da
kontanterna fortfarande inte hade investerats vid arets slut, bokférdes dessa
transaktioner pa balansrakningen (se "Reverserade transaktioner” i noterna om
redovisningsprinciper).

Skulder i euro till 6vriga hemmahérande i euroomradet

Ovriga skulder

Denna post omfattar inlaning fran medlemmar av Euro Banking Association (EBA)
som anvands som en garantifond for EURO1*"-avveckling i Target2-systemet.

Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Den 31 december 2016 ingick i denna post ett belopp pa 9,5 miljarder euro

(2015: 1,5 miljarder euro), bestdende av saldon hos ECB tillnérande de nationella
centralbankerna utanfor euroomradet fran eller som motpart till transaktioner genom
Target2-systemet. Okningen i dessa poster 2016 berodde pa betalningar fran
hemmahdrande i euroomradet till hemmahdrande utanfor euroomradet (se not 11.2,
"Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”).

Denna post omfattade &ven ett belopp pa 4,1 miljarder euro (2015: 0,8 miljarder
euro) fran det fasta 6msesidiga sedelfondsarrangemanget med Federal Reserve.
Inom detta arrangemang tillhandahéller Federal Reserve ECB US-dollar i form av
swapptransaktioner i syfte att erbjuda Eurosystemets motparter kortfristig
finansiering i US-dollar. Samtidigt inleder ECB omvanda swappat, s.k. back-to-back-
swapptransaktioner, med nationella centralbanker i euroomradet, vilka anvander de
medel som uppstar till att genomféra likvidiserande USD-transaktioner med
Eurosystemets motparter i form av reverserade transaktioner. De omvanda
swapparna resulterade i fordringar eller skulder inom Eurosystemet mellan ECB och

% Transaktioner med vardepapperslan som inte ger upphov till oinvesterade kontanter som sékerhet vid

arets slut bokfors pa konton utanfér balansréakningen (se not 16, “Program for vardepapperslan”).

37 EUROL ér ett betalningssystem som drivs av EBA.
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de nationella centralbankerna (se not 11.2, "Ovriga fordringar inom Eurosystemet

(netto)”). Vidare resulterade swapptransaktionerna som genomférdes med Federal
Reserve och de nationella centralbankerna i euroomradet i terminsfordringar och -
skulder som bokférs pa konton utanfor balansrakningen (se not 19 "Valutaswappar

och terminer”).

Aterstoden av denna post bestod av ett belopp pa 3,1 miljarder euro (2015: 0 euro)
fran utestdende transaktioner med vardepapperslan inom ramen for PSPP, vilka
utforts med hemmahorande utanfér euroomradet varvid kontanter erhélls som
sékerhet och dverférdes till Target2-konton (se not 8, “Ovriga skulder i euro till

kreditinstitut i euroomradet”).

Skulder inom Eurosystemet

Skulder for overford valutareserv

Dessa skulder utgors av fordringar som de nationella centralbankerna i euroomradet
har pa ECB till féljd av dverforing av valutareserver nar de blev medlemmar i

Eurosystemet. Inga forandringar skedde under 2016.

Sedan den
1 januari 2015
€

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodnéa banka Slovenska

Finlands Bank

1435910943

10 429 623 058

111 729 611

672637 756

1178 260 606

5123393 758

8 216 994 286

7 134 236 999

87 679928

163 479 892

239453710

117 640 617

37 552276

2320 070 006

1137636 925

1010318483

200 220 853

447 671 807

728 096 904

Totalt

40 792 608 418

Rantan p& dessa skulder beraknas dagligen till den senast tillgangliga
marginalrantan som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna, justerad for att ingen ranta betalas pa den
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12.1

komponent som utgors av guldfordringar (se not 22.3 "Ersattning baserad pa de
nationella centralbankernas fordringar avseende 6éverférda valutareserver”).

Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)

Under 2016 bestod denna post huvudsakligen av euroomradets nationella
centralbankers Target2-konton gentemot ECB (se "Positioner inom ECBS/inom
Eurosystemet” i redovisningsprinciperna). Nettookningen i denna post resulterade
framst fran kop av vardepapper inom APP (se not 4, "Vardepapper i euro utgivna av
hemmahdrande i euroomradet”), vilka avvecklades via Target2-konton. Effekten av
dessa kop uppvagdes delvis av a) avvecklingar i Target2-betalningar fran
hemmahdrande i euroomradet till icke-hemmahdérande i euroomradet (se not 10,
"Skulder i euro till hemmahérande utanfor euroomradet”), b) kontanter som erhallits
som sékerhet mot utlning av PSPP vardepapper (se not 8, “Ovriga skulder i euro till
kreditinstitut i euroomradet”, och not 10, “Skulder i euro till hemmahdrande utanfor
euroomradet”), c) 6kningen i beloppen relaterade till "back-to-back”
swapptransaktioner som utférts med nationella centralbanker i samband med
likvidiserande transaktioner i US-dollar och d) inlésen av vardepapper som
forvarvats inom ramen for SMP och de tva forsta programmen for kép av
sakerstallda obligationer, vilka avvecklats via Target2-konton.

Avkastningen pa Target2-positioner, med undantag for saldon som uppstatt som
resultat av dessa back-to-back-transaktioner i samband med likvidiserande
transaktioner i USD, berdknas dagligen till den senast tillgangliga marginalrantan
som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna.

Detta belopp inkluderar daven skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet
avseende den interimistiska vinstfordelningen (se "Interimistisk vinstfordelning” i
redovisningsprinciperna”).

2016 2015
€ €
Skuld till nationella centralbanker i euroomrédet avseende Target2 1 058 484 156 256 812 734 808 529
Fordran pd nationella centralbanker i euroomrédet avseende Target2 (908 249 140 203) (730 463 422 714)
Skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet avseende den
interimistiska vinstférdelningen 966 234 559 812 134 494
Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto) 151 201 250 612 83083 520 309

Ovriga skulder

Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen

Denna post bestar huvudsakligen av vardeférandringar i swappar och valutaterminer
vilka var utestdende per den 31 december 2016 (se not 19 "Valutaswappar och
terminer”). Dessa vardeférandringar ar resultatet av omrakningen av sddana
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transaktioner till motvardet i euro till de valutakurser som géllde pa balansdagen,
jamfort med de véarden i euro som var resultatet efter omrakningen av
transaktionerna till genomsnittskostnaden for respektive utlandsk valuta den dagen
(se "Instrument utanfér balansrakningen” och "Guld och tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna).

Omvarderingsforluster i utestdende ranteswappar ingar ocksa i denna post (se
not 18, "Ranteswappar”).

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Denna post omfattade den 31 december 2016 forutbetalda intakter i samband med
den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) (se not 25, “Avgifts- och
provisionsintékter netto”), administrativt upplupna kostnader och upplupna kostnader
pa finansiella instrument.

Denna post omfattade &ven upplupen rénta som ska betalas till de nationella
centralbankerna fér hela 2016 pa deras fordringar avseende valutareserver
overforda till ECB (se not 11.1, "Skulder motsvarande overféringen av
valutareserver”. Detta belopp avvecklades i januari 2017.

2016
€

2015
€

Andring
€

Administrativt upplupna kostnader
Finansiella instrument

Forutbetalda intakter SSM
Overforing av valutareserver till ECB

Target2

20723173

3621142

41089 798

3611 845

20 455723

2191753

18 926 078

17576514

36 393921

267 450
1429 389
22163 720
(13 964 669)

(36 393 921)

Totalt

Diverse

69 045 958

95 543 989

(26 498 031)

Denna post bestod 2016 aven av saldon rérande swappar och valutaterminer,
utestaende per den 31 december 2016 (se not 19 "Valutaswappar och terminer”).
Dessa saldon uppstod vid omréakning av transaktioner till motvardet i euro till de
genomsnittliga valutakurser som gallde pa balansdagen, jamfoért med de varden i
euro som gallde da transaktionerna ursprungligen bokades (se "Instrument utanfor
balansrékningen" i redovisningsprinciperna).

| denna post ingick aven ECB:s nettoskuld for formaner efter avslutad tjanstgoring
for direktionsledaméter och personal samt for de ledaméter av tillsynsndmnden som

ar anstallda av ECB.
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ECB:s pensionsplan, andra formaner efter avslutad tjanstgoéring
samt dvriga l&ngfristiga formaner®®

Balansrakning

De belopp som togs upp i balansrakningen for formaner efter avslutad tjanstgoring
samt Ovriga langfristiga férmaner var:

2016 2016 2016 2015 2015 2015
personal | direktion/tillsynsnamnd totalt personal | direktion/tillsynsnamnd totalt
miljoner € miljoner € miljoner € | miljoner € miljoner € miljoner €

Atagandets aktuella

varde 1361,3 27,7 1388,9 1116,7 24,1 1140,8
Verkligt varde (878,0) - (878,0) (755,3) - (755,3)
Formansbestamd

nettoskuld redovisad

i balansrakningen 483,3 27,7 510,9 361,4 24,1 385,5

Nuvardet p& atagandena gentemot personalen uppgick 2016 till 1 361,3 miljoner
euro (2015: 1 116,7 miljoner euro) inkl. icke-fonderade ataganden pa 187,0 miljoner
euro (2015: 155,9 miljoner euro) avseende formaner efter avslutad tjanstgoring,
andra an pensioner, och andra langfristiga formaner. Icke-fonderade ataganden finns
ocksa avseende formaner efter avslutad tjanstgéring och ovriga langfristiga
formaner, for direktionsledaméterna och ledaméter i tillsynsnamnden.

Resultatrakning

De belopp som togs upp i resultatrakningen for 2016 var:

2016 2016 2016 2015 2015 2015
personal |direktion/tillsynsnamnd| totalt personal |direktion/tillsynsnamnd| totalt
miljoner € miljoner € miljoner €| miljoner € miljoner € miljoner €

Tjanstgoringskostnader 104,4 1,6 106,0 120,0 1,9 121,9
Rantenettot pa den
formansbestamda
nettoskulden 9,7 0,6 10,3 9,5 0,5 10,0
varav:
Kostnad p& skulden 29,1 0,6 29,8 22,9 0,5 23,4
Intakter pa
forvaltningstillgdngarna (19,5) - (19,5) (13,4) - (13,4)
Omvarderings (-vinster)/-
forluster pa andra langfristiga
formaner 0,6 0,1 0,7 2,6 0,1) 25
Totalbelopp for
"Personalkostnader” 114,6 2,4 117,0 132,1 2,3 134,4

Kostnader avseende tjanstgéring minskade under 2016 till 106,0 miljoner euro
(2015: 121,9 miljoner euro), framst beroende pa dkningen av diskontot fran
2 procent 2014 till 2,5 procent 2015.%

% Totalsummorna i tabellerna kan avvika fr&n delsummorna pa grund av avrundning. Kolumnerna
"Direktion/Tillsynsndmnd” visar belopp som avser bade direktionen och tillsynsnamnden.
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Forandringar i det formansbestamda pensionsatagandet,

forvaltningstillgangar och omvarderingsresultat

Forandringarna i nuvardet pa de formansbestamda pensionsatagandena var:

2016 2016 2016 2015 2015 2015
personal | direktion/tillsynsnamnd totalt personal | direktion/tillsynsnamnd totalt
miljoner € miljoner € miljoner € | miljoner € miljoner € miljoner €

Férmansbestamda

pensionsataganden vid

arets borjan 1116,7 24,1 11408 1087,1 24,5 11116
Tjanstgoringskostnader 104,4 1,6 106,0 120,0 1,9 121,9
Rantekostnad pa

skulden 29,1 0,6 29,8 22,9 0,5 23,4
Medlemmarnas bidrag 19,5 0,2 19,8 21,7 0,2 21,9
Utbetalda férmaner (8,6) (0,8) (9,5) (7,5) (0,8) 83)
Omvarderings

(vinster)/férluster 100,2 1,9 102,1 (127,5) (2,2) (129,7)
Avslutade

forménsbestamda

pensionsataganden 1361,3 27,7 1388,9 1116,7 24,1 1140,8
Omvarderingsforlusterna pa 102,1 miljoner euro for 2016 pa vardet pa de
definierade pensionsatagandena uppstod framst beroende pa en minskning i
diskonteringsrantan fran 2,5 procent 2015 till 2,0 procent 2016.
Forandringar i verkligt varde av pensionsplanernas tillgangar 2016 var:

2016 2015
miljoner € miljoner €

Pensionsplanens verkliga vérde vid arets borjan 755,3 651,9
Ranteintakter pa forvaltningstillgdngarna 19,5 13,4
Omvarderingsvinster 44,7 26,8
Arbetsgivarbidrag 45,0 46,9
Medlemmarnas bidrag 19,5 21,7
Utbetalda férmaner (6,0) (5.4)
Pensionsplanens verkliga vérde vid arets slut 878,0 755,3

Omvarderingsvinster pa planens tillgangar for sdval 2016 som 2015 aterspeglas av
att aktuell avkastning pa fondandelarna var hégre an planens beraknade
ranteavkastning.

Som uppfoéljning av en finansieringsvardering av pensionsplanen for ECB:s personal
som ECB:s aktuarier genomforde per den 31 december 2015 beslutade ECB radet
bland annat att a) avsluta ECB:s arliga extra bidrag pa 6,8 miljoner euro och att b)
fran och med september 2016 6ka ECB:s bidrag till personalens pensionsplan fran
19,5 procent till 20,7 procent av grundlénen.*® Dessa beslut resulterade i en
nettominskning av ECB:s totalt inbetalade bidrag 2016 trots att antalet deltagare i
pensionsplanen dkade (se not 28, “Personalkostnader”).

%9 Kostnaderna avseende tjanstgoring beraknas med hjalp av det foregdende arets diskontoranta.

40 ECB-radet beslutade dessutom att 6ka ECB-personalens bidrag fr&n 6,7 procent till 7,4 procent av

grundlénen.
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Forandringar 2016 i varderegleringsresultat (se not 14 "Varderegleringskonton”) var:

2016 2015
miljoner € miljoner €

Omvarderings (-vinster)/-forluster vid arets borjan (148,4) (305,6)
Bidrag fran nationella centralbanker som gar med i Eurosystemet a 0,0 1,8)
Vinster pa forvaltningstillgdngarna 44,7 26,8
Vinster/(forluster) pa atagande (102,1) 129,7
Forluster som redovisas i resultatrakningen 0,7 2,5
Omvérderingsférluster vid arets slut inkluderade i

"Véarderegleringskonton” (205,1) (148,4)

Huvudantaganden

Vid férberedelserna av de varderingar som det héanvisas till i denna not har
aktuarierna anvant antaganden som direktionen har godkéant for redovisning och
rapportering. De viktigaste antagandena som anvénts for att berédkna skulden i

pensionsplanen visas nedan:

2016
%

2015
%

Diskonto 2,00 2,50
Beraknad avkastning p& pensionsplanen *? 3,00 3,50
Allménna framtida |6nedkningar A 2,00 2,00
Framtida pensionsokningar “* 1,40 1,40

Frivilliga inbetalningar som gjorts av personalen till ett avgransat
pensionsbidragssystem uppgick 2016 till 133,2 miljoner euro (2015: 123,3 miljoner
euro). Dessa bidrag investeras i fondtillgdngarna men leder aven till ett dtagande av

samma varde.

Avsattningar

I denna post ingar avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker.

Avsattningen for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker kommer att anvandas
for att bekosta framtida realiserade och orealiserade forluster, i synnerhet

41 Efter Litauens antagande av den gemensamma valutan bidrog Lietuvos bankas frdn och med den 1
januari 2015 till saldot pa alla ECB:s varderegleringskonton. De utestdende omvéarderingsforlusterna
som ingick i varderegleringskontona den 31 december 2014 resulterade i en minskning av Lietuvos
bankas bidrag.

42 Dessa antaganden anvandes for att berakna ECB:s form&nsbestamda pensionsataganden som
finansieras av avkastning pa fondandelar med underliggande kapitalgaranti.

43 Darutéver tas hansyn till enskilda I6nedkningar p& upp till 1,8 procent per ar beroende pa alder for
medlemmarna i pensionsplanen.

4| enlighet med reglerna for ECB:s pensionsplan ska pensionerna héjas varje &r. Om den allmanna
justeringen av ECB-anstélldas I6ner &r lagre an prisinflationen ska pensionsdkningen vara i linje med
den allméanna lénejusteringen. Om den allménna lénejusteringen ar hdgre &an prisinflationen ska den
allménna lénejusteringen anvandas for att bestimma pensionsdkningen, forutsatt att ECB:s
pensionsplans finansiella stallning tillater en sadan ékning.
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omvarderingsforluster som overskrider respektive varderegleringskonto, i den
utstrackning ECB-radet anser lampligt. De fortsatta arliga kraven pa dessa reserver,
och deras storlek, och granskningen baseras pa ECB:s bedémning av namnda risker
och med hansyn till ett antal faktorer. Storleken, inklusive beloppet i den allméanna
reservfonden, far inte 6verstiga vardet av ECB:s kapital som betalats in av de
nationella centralbankerna i euroomradet.

Per den 31 december 2016 uppgick avséattningarna for valutakurs-, rénte-, kredit-
och guldprisrisker till 7 619 884 851 euro, oférandrat frdn 2015. Detta belopp
motsvarar vardet pa ECB:s kapital som betalats in av de nationella centralbankerna i
euroomradet det datumet.

Varderegleringskonton

Denna post bestar huvudsakligen av omvarderingsreserver som uppkommer fran
orealiserade vinster pa tillgangar, skulder och instrument utanfér balansrakningen
(se "Resultatavrakning”, "Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta”,
"Vardepapper” och "Instrument utanfor balansrakningen” i redovisningsprinciperna).
Det innefattar &ven omvarderingar av ECB:s nettoskuld for férmaner efter avslutad
tjanstgoring (se "ECB:s pensionsplaner, andra formaner efter avslutad tjanstgoring
samt Ovriga langfristiga férmaner” i noterna till redovisningsprinciperna och se not
12.3 "Diverse”).

2016 2015 Andring
€ € €
Guld 13926 380 231 11 900 595 095 2025785136
Utlandsk valuta 14 149 471 665 12 272 562 352 1876 909 313
Vardepapper och andra instrument 755 494 021 808 078 836 (52 584 815)
Nettoskuld for fsrmaner efter avslutad tjanstgoring (205 078 109) (148 413 109) (56 665 000)
Totalt 28 626 267 808 24 832823174 3793444634

Den tGkade storleken pa varderegleringskontona beror pa eurons depreciering mot
guld, US-dollar och japanska yen under 2016.

De valutakurser som anvandes for omvéardering vid arets slut var:
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15.1

Véxelkurser 2016 2015

US-dollar per euro 1,0541 1,0887
Japanska yen per euro 123,40 131,07
Euro per SDR 1,2746 1,2728
Euro per fine ounce guld 1 098,046 973,225

Kapital och reserver

Kapital

ECB:s tecknade kapital ar 10 825 007 069 euro. Det kapital som de nationella
centralbankerna utanfor euroomradet betalat in till ECB uppgatr till 7 740 076 935

euro.

Euroomradets nationella centralbanker har betalat in hela sina andelar av det
tecknade kapitalet vilket sedan den 1 januari 2015 har uppgatt till
7 619 884 851 euro, vilket framgar av tabellen.*®

4 Enskilda belopp har avrundats till narmaste euro. Féljaktligen kan totalsummorna i tabellerna i denna
not avvika frdn delsummorna pa grund av avrundning.
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Fordelningsnyckel
sedan
den 1 januari 2015

Inbetalt
kapital sedan
den 1 januari 2015

% €
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948 208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614
Central Bank of Ireland 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30 537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974764
Central Bank of Malta 0,0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188 723 173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 83623 180
Finlands Bank 1,2564 136 005 389
Totalt 70,3915 7619 884 851

De nationella centralbanker som inte ingar i euroomradet ska betala in 3,75 procent
av sin del av det tecknade kapitalet som bidrag till ECB:s driftkostnader. Detta bidrag
uppgick totalt till 120 192 083 euro vid slutet av 2016, oférandrat sedan 2015. De
nationella centralbankerna utanfor euroomréadet &r inte berattigade att fa del av de
utdelningsbara vinstmedel som ECB genererar, inte heller till intakter fran fordelning
av eurosedlar i Eurosystemet, och de behdver inte heller bidra till att ticka ECB:s

eventuella forluster.

De nationella centralbankerna utanfér euroomradet har betalat in féljande belopp:

46

De enskilda nationella centralbankernas andelar i férdelningsnyckeln fér tecknande av ECB:s kapital

andrades senast den 1 januari 2014. P& grund av Litauens tilltrade till euroomradet 6kade dock
euroomradets nationella centralbankers totala andel i férdelningsnyckeln fér ECB:s totala kapital den 1
januari 2015 medan den minskade for nationella centralbankerna utanfor euroomradet. Inga

forandringar intréffade 2016.
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Fordelningsnyckel Inbetalt
sedan kapital sedan
den 1 januari 2015 den 1 januari 2015
% €

Bwnrapcka HapoaHa 6aHka
(Bulgarian National Bank) 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6 037 512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2444963
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2,2729 9 226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148
Totalt 29,6085 120 192 083
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Instrument utanfor balansrakningen

Program for vardepapperslan

Som en del av férvaltningen av ECB:s egna medel har ECB slutit avtal om ett
program for vardepapperslan dar ett specialiserat institut genomfar transaktioner
med vardepapperslan for ECB:s rakning.

Dessutom har ECB, i 6verensstammelse med ECB-radets beslut, stallt till forfogande
for utlaning sina innehav av vardepapper férvarvade inom programmen 1, 2, och 3
for kop av sakerstallda obligationer samt sina innehav av vardepapper som
forvarvats inom PSPP, liksom sadana som forvarvats inom SMP vilka ocksa ar giltiga
for kop inom PSPP.*’

Om det inte finns nagra oinvesterade sakerheter i form av kontanter kvar vid arets
slut bokfdrs relaterade operationer med vardepappersutldning pa konton utanfor
balansrékningen.*® S&dana operationer med vardepappersutlaning, med ett varde
pa 10,9 miljarder euro (2015: 4,5 miljarder euro), var utestaende per den 31
december 2016. Av detta belopp hade 3,9 miljarder euro (2015: 0,3 miljarder euro)
anknytning till vardepapperslan i penningpolitiska syften.

Rantefuturekontrakt

Den 31 december 2016 var foljande transaktioner utestaende, varderade till sista
marknadskurs for aret:

2016 2015
Kontraktsvarde Kontraktsvarde Forandring
Rantefuturekontrakt i utlandsk valuta € € €
Kép 558 770 515 694 406 172 (135 635 657)
Forsaljning 2258798 975 690 554 100 1568 244 875

Dessa transaktioner utférdes i samband med forvaltningen av ECB:s valutareserver.

Ranteswappar

Ranteswapptransaktioner med ett nominellt varde pa 378,3 miljoner euro (2015:
274.,5 miljoner euro), varderade till sista marknadskurs for aret, var utestdende den
31 december 2016. Dessa transaktioner utférdes i samband med forvaltningen av
ECB:s valutareserver.

47 ECB koper inte vardepapper inom ramen fér CSPP och har féljaktligen inte n&gra sddana innehav

tillgangliga fér utlaning.

Om det vid arets slut finns sékerheter i form av kontanter som &nnu inte investerats, bokfors dessa
transaktioner p& konton utanfér balansrékningen (se not 8, “Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i
euroomradet”, och not 10, “Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomrédet”).

48
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Valutaswappar och terminer

Forvaltningen av valutareserven

Valutaswappar och valutaterminer utférdes 2016 i samband med forvaltningen av
ECB:s valutareserver. Fordringar och skulder fran dessa transaktioner vilka var
utestdende den 31 december 2016 visas till sista marknadskurs for &ret enligt
féljande:

2015
€

Andring
€

2016
€

Valutaswappar och terminer

2467 131 004 656 413 611

2855828 167 2484517 472 371310695

Fordringar 3123544 615
Skulder

Likvidiserande transaktioner

Fordringar och skulder i US-dollar med avvecklingsdatum 2017 uppstod i samband
med likvidiserande transaktioner i US-dollar till Eurosystemets motparter (se not 10
"Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet”).

Administration av lane- och utlaningstransaktioner

ECB hade under 2016 fortsatt ansvar for administrationen av Europeiska unionens
upp- och utlaningstransaktioner enligt systemet fér medelfristigt ekonomiskt stod,
den europeiska stabiliseringsmekanismen, den europeiska finansiella
stabiliseringsfaciliteten och den europeiska stabilitetsmekanismen (ESM) samt aven
for laneavtalet med Grekland. Under 2016 behandlade ECB avseende dessa
operationer samt aven betalningar i form av medlemmarnas teckning av ESM:s
tillatna kapitalstock.

Ansvarsforbindelser fran pagaende rattsforfaranden

Fyra rattsférfaranden har inletts mot ECB och andra EU-institutioner av kunder,
aktiedgare och obligationsinnehavare vid cypriotiska kreditinstitut. De karande
yrkade att de hade lidit ekonomisk skada till foljd av atgarder som de ansag hade lett
till omstruktureringen av dessa kreditinstitut inom ramen for det finansiella
stédprogrammet for Cypern. EU-domstolen ogiltigférklarade tolv liknande fall 2014.
Atta av dessa domar dverklagades och 2016 antingen bekraftade Europeiska
unionens domstol att fallen var ogiltiga eller ddmde till ECB:s fordel. ECB:s
deltagande i processen som ledde fram till inférandet av det finansiella
stodprogrammet inskrankte sig till teknisk radgivning, i enlighet med férdraget om
inrattande av Europeiska stabilitetsmekanismen, i samverkan med Europeiska
kommissionen samt ett icke-bindande yttrande om forslaget till resolutionslag i
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Cypern. Det anses darfor att ECB inte kommer att drabbas av nagra forluster till foljd
av dessa mal.
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22.1

22.2

22.3

Noter till resultatrakningen

Rantenetto

Ranteintakter pa valutareserven

Denna post bestar av ranteintakter efter avdrag for rantekostnader avseende ECB:s
tillgangar och skulder netto i utlandsk valuta enligt nedanstaende:

2016 2015 Andring
€ € €

Ranteintakter p& I6pande rékningar 1499 288 552 459 946 829
Ranteintakter p& penningmarknadsdepositioner 18 095 835 6 306 443 11 789 392
Ranteintakter/(-kostnader) pa repor (34017) 38 311 (72 328)
Ranteintakter p& omvanda repor 12 745 338 2920201 9825137
Ranteintékter p& véardepapper 304 958 993 261 121 900 43 837 093
Ranteintakter/(kostnader) pa ranteswappar 19 080 (861 355) 880 435
Ranteintékter pa termins- och swapptransaktioner i

utlandsk valuta 33157 253 13127982 20029 271
Ranteintakter pa valutareserven (netto) 370441770 283 205 941 87 235829

Den totala 6kningen i rantenettot under 2016 berodde huvudsakligen pa hogre

ranteintakter i US-dollarportfdljen.

Ranteintakter fran fordelning av eurosedlar inom Eurosystemet

Denna post bestar av ranteintakter fran ECB:s andel pa 8 procent av de utgivna
eurosedlarna (se "Utelépande sedlar” i redovisningsprinciperna och not 5.1
"Fordringar relaterade till fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”). Trots att
det genomsnittliga vardet av uteldpande sedlar har 6kat med 4,7 procent sjonk

intakterna 2016 p.g.a. att den genomsnittliga rantan pa de huvudsakliga

refinansieringstransaktionerna var lagre an 2015 (0,01 procent 2016, jamfért med

0,05 procent 2015).

Ersattning baserad pa de nationella centralbankernas fordringar
avseende overforda valutareserver

Under denna rubrik redovisas ersattning till de nationella centralbankerna i
euroomradet pa deras fordringar avseende valutareserver som 6verforts till ECB (se
not 11.1, "Skulder motsvarande 6verféringen av valutareserver”. De minskade
ersattningarna under 2016 aterspeglade att den genomsnittliga rantan pa de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var lagre an 2015.
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Ovriga ranteintakter och dvriga rantekostnader®

Dessa poster bestod 2016 framst av nettoranteintakter pa 1,0 miljard euro

(2015: 0,9 miljarder euro) fran vardepapper som ECB kopt for penningpolitiska
syften. Av detta belopp avsag 0,5 miljarder euro (2015: 0,6 miljarder euro)
nettoranteintakter fran vardepapper som kopts inom ramen fér SMP och

0,4 miljarder euro (2015: 0,2 miljarder euro) nettoranteintakter fran vardepapper som
kopts inom ramen for APP.

Aterstoden av denna post bestod framst av ranteintakter och -kostnader p4 ECB:s
portfolj med egna medel (se not 6.2, “Ovriga finansiella tillgangar”) och pa andra
olika rantebérande saldon.

Realiserade vinster/forluster fran finansiella transaktioner

Realiserade nettovinster fran finansiella transaktioner 2016 var:

2016 2015 Andring
€ € €
Realiserade nettovinster 159 456 244 175959 137 (16 502 893)
Realiserade guldpris- och valutakursvinster netto 65 085 498 38 474 593 26 610 905
Realiserade nettovinster fran finansiella
transaktioner 224541 742 214 433730 10 108 012

Realiserade nettovinster innefattade realiserade vinster och forluster pa
vardepapper, ranteterminer och ranteswappar Minskningen i realiserade nettovinster
under 2016 berodde huvudsakligen pa lagre realiserade nettoprisvinster pa
vardepapper i US-dollarportféljen.

Den totala 6kningen i realiserade guldpris- och valutakursvinster netto berodde
framst pa utfloden i SDR-innehav inom ramen for avtalet med IMF om kép och
forsaljning av SDR (se not 2.1, “Fordringar pa IMF”).

Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner var 2016:

4" Fran och med 2016 redovisas ranteintakter och rantekostnader som uppstar frn vardepapper som
innehas for penningpolitiska syften som nettobelopp under antingen “Ovriga ranteintékter” eller “Ovriga
rantekostnader”, beroende pa om nettobeloppet ar positivt eller negativt (se “Omklassificeringar” i
noterna om redovisningsprinciper).
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2016
€

2015
€

Andring
€

Orealiserade prisforluster p& véardepapper (148 159 250) (63 827 424) (84 331 826)
Orealiserade prisforluster p& ranteswappar (223 892) 223892
Orealiserade valutaforluster (12 760) (1901) (10 859)

Summa nedskrivningar

(148 172 010)

(64053 217)

(84 118 793)

De hogre nedskrivningarna jamfért med 2015 berodde framst p& den hogre
marknadsavkastningen fran vardepapper i US dollar-portféljen vid sidan av den
totala minskningen i deras marknadsvarde.

Avgifts- och provisionsintakter netto

2016 2015 Andring
€ € €
Auvgifts- och provisionsintakter 382191 051 277 324 169 104 866 882
Auvgifts- och provisionskostnader (10 868 282) (8 991 908) (1876 374)
Avgifts- och provisionsnetto 371322 769 268 332 261 102 990 508

Intdkterna under denna rubrik bestod 2016 framst av tillsynsavgifter. Kostnaderna
bestod huvudsakligen av depaavgifter samt avgifter till externa tillgangsforvaltare for
kop av godtagbara vardepapper med bakomliggande tillgangar efter uttryckliga
instruktioner fran Eurosystemet och for dess rakning.

Intéakter och utgifter som hdor samman med tillsynsuppgifterna

| november 2014 inledde ECB sitt tillsynsarbete i enlighet med artikel 33 i radets
férordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013. For att tacka sina utgifter i
samband med utférandet av dessa uppgifter tar ECB ut arsavgifter fran enheter som
star under tillsyn. ECB tillkannagav i april 2016 att arsavgifterna for tillsynen 2016
skulle uppga till 404,5 miljoner euro.* Detta belopp baserades p& en uppskattning
av de arliga utgifterna for 2016 pa 423,2 miljoner euro, efter justeringar for i) ett
overskott pa 18,9 miljoner euro for de avgifter som togs ut 2015, ii) de belopp som
aterbetalats i samband med andringar av antalet enheter under tillsyn eller deras
status® (0,3 miljoner euro) och iii) ranta p& 0,1 miljon euro som debiterades fér sena
betalningar 2015.

Baserat pa ECB:s faktiska utgifter for sina banktillsynsuppgifter var intakterna fran
tillsynsavgifter 382,2 miljoner euro 2016.

%0 Detta belopp fakturerades i oktober 2016 med forfallodatum den 18 november 2016.

51 | enlighet med artikel 7 i ECB:s forordning om tillsynsavgifter (ECB/2014/41) andras de enskilda
tillsynsavgifterna om i) en enhet eller grupp som star under tillsyn endast star under tillsyn under en del
av avgiftsperioden eller om ii) status for en enhet eller grupp som star under tillsyn &ndras fran
betydande till mindre betydande eller vice versa. Varje sddant belopp som erhdlls eller aterbetalas tas i
beaktande for berakningen av de totala arliga tillsynsavgifter som ska tas ut de féljande aren.
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2016 2015 Andring
€ € €

Tillsynsavgifter 382 151 355 277 086 997 105 064 358
varav:

Avgifter allokerade till betydande enheter eller betydande

grupper 338418 328 245 620 964 92 797 364

Avgifter allokerade till mindre betydande enheter eller mindre

betydande grupper 43 733 027 31 466 033 12 266 994
Totala intdkter fran banktillsyn 382 151 355 277 086 997 105 064 358

Overskottet pa 41,1 miljoner euro beroende pé skillnaden mellan de beraknade
kostnaderna (423,2 miljoner euro) och de faktiska kostnaderna (382,2 miljoner euro)
for 2016 visas under rubriken “Upplupna kostnader och forutbetalda intékter” (se not
12.2 "Upplupna kostnader och férutbetalda intakter”). Detta kommer att dras av fran
de tillsynsavgifter som tas ut under 2017.

ECB har dessutom ratt att ta ut sanktionsavgifter eller viten av féretag om de inte
uppfyller sina forpliktelser enligt ECB:s forordningar och beslut. Inga
sanktionsavgifter eller viten forelades 2016.

De SSM-relaterade utgifterna uppstar fran den direkta tillsynen av betydande
enheter, 6vervakningen av tillsynen av mindre betydande enheter och
genomférandet av dvergripande uppgifter och specialtjanster. De omfattar &ven
utgifter som harror fran stédomraden, sdsom lokaler, personalférvaltning,
administration, budget och kontroll, redovisning, rattstjanster, internrevision, statistik
och IT-tjanster som behdvs for att uppfylla ECB:s tillsynsuppgifter.

For 2016 har dessa utgifter delats upp pa féljande rubriker:

2016 2015 Andring
€ € €
Loner och férméner 180 655 666 141 262 893 39392773
Lokalhyra och underhall 58 103 644 25513 220 32590424
Andra driftskostnader 143 392 045 110 310 884 33081 161
Totala utgifter for banktillsyn 382 151 355 277 086 997 105 064 358

Det hogre totala antalet anstéllda som arbetar i ECB:s banktillsyn, flytten till de nya
lokalerna och tillhandahallandet av statistik och IT-infrastruktur for genomférandet av
tillsynsuppgifterna bidrog till 6kningen i de totala SSM-utgifterna for 2016.

Intakter fran aktier och andelar

Avkastning p& ECB:s innehav av aktier i BIS (se not 6.2 "Ovriga tillgangar”)
redovisas under denna post.
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Ovriga intakter

Under 2016 kom diverse Ovriga intakter framst fran de samlade bidragen fran de
nationella centralbankerna i euroomradet till kostnader som ECB haft i samband
med gemensamma Eurosystemprojekt.

Personalkostnader

Det hogre genomsnittliga antalet anstéllda pa ECB 2016 har medfort att de totala
personalkostnaderna har 6kat. Denna 6kning uppvéagdes delvis av en minskning i
nettoutgifterna i samband med férméner efter avslutad tjanstgoring och andra
langfristiga formaner.

Loner, allmanna formaner, personalférsakringar och andra kostnader pa

349,5 miljoner euro (2015: 306,4 miljoner euro) ingar i denna rubrik. | denna post
ingar ett belopp pa 117,0 miljoner euro (2015: 134,4 miljoner euro) i samband med
ECB:s pensionsplaner och andra férmaner efter avslutad tjanstgoring (se not 12.3.
"Diverse”).

Loner och allménna formaner, inklusive arvoden till chefer i ledande stallning, &r
utformade efter och jamférbara med motsvarande I6éneplaner i Europeiska unionens
institutioner.

Ledamdoter i direktionen och de ledaméter i tillsynsnamnden som ar anstéllda av
ECB erhaller en grundlon medan deltidsledamoter i tillsynsnamnden som ar
anstallda av ECB erhaller extra ersattning baserat pa antalet sammantraden de
deltar i. Darutéver erhdller ledaméterna i direktionen och de heltidsanstallda
ledaméterna i tillsynsnamnden som ar anstéllda av ECB ytterligare férmaner for
bostad och representation. Ordféranden bor i en officiell bostad som &gs av ECB och
erhaller sdledes inget separat bostadsbidrag. | enlighet med anstéallningsvillkoren for
Europeiska centralbankens personal har ledaméterna i direktionen och i
tillsynsnamnden rétt till hushallstillagg, barnbidrag for varje barn och
utbildningstillagg, beroende pa deras individuella situation. Lonerna beskattas till
forman fér Europeiska unionen och darutéver gors avdrag for pensions-, olycksfalls-
och sjukforsakringar. Pa bidragen utgar ingen skatt och de &r inte
pensionsgrundande.

For 2016 var grundlonerna for ledamdéter i direktionen och ledaméter i
tillsynsndmnden som &r anstéllda av ECB (dvs. exkl. representanter for de nationella
tillsynsmyndigheterna) som féljer:>

52 Beloppen ar bruttobelopp, dvs. fére skatteavdrag till forman for Europeiska unionen.

Arsbokslut 2016 Ab54



2016 2015
€ €

Mario Draghi, ordférande 389 760 385 860
Vitor Constancio (vice ordférande) 334080 330744
Peter Praet (ledamot) 277 896 275 604
Benoit Coeuré (ledamot) 277 896 275 604
Yves Mersch (ledamot) 277 896 275 604
Sabine Lautenschlager (ledamot) 277 896 275 604
Summa direktionen 1835424 1819 020
Summa tillsynsnamnden (ledaméter som ar anstallda av ECB) % 631 254 635 385
varav:

Daniele Nouy (tillsynsnamndens ordférande) 277 896 275 604
Summat 2 466 678 2 454 405

Ersattningen till deltidsledamdéterna i tillsynsnamnden uppgick till 343 341 euro
(2015: 352 256 euro)

Ersattningar totalt till ledamdoterna i direktionen och tillsynsndmnden och ECB:s
bidrag till olycksfalls- och sjukférsakringar for deras rakning uppgick till 807 475 euro
(2015: 625 021 euro). | december 2015 beslutade ECB-radet att for personal och
ledaméter i direktionen och tillsynsndmnden som bér hela kostnaden for en privat
sjukforsakring ska ECB betala ett belopp motsvarande det bidrag som man skulle
betala om dessa personer var med i ECB:s olycksfalls- och sjukforsakringsprogram.
Denna regel omfattar dessutom en retroaktiv klausul for sjukférsakringsbetalningar
frdn och med den 1 januari 2013. Genom denna klausul vantas bidragsbeloppen
vara lagre 2017 an de var 2016.

Overgangsbelopp kan betalas ut till f.d. ledaméter i direktionen och tillsynsnamnden
under en begransad 6vergangsperiod efter att deras mandattid har I6pt ut. Inga
sadana utbetalningar gjordes 2016. Pensionsbetalningar, inklusive underhall il f.d.
direktionsledamoter eller deras efterlevande och bidrag till olycksfall- och
sjukforsakringar uppgick till 834 668 euro (2015: 783 113 euro).

| slutet av 2016 uppgick antalet ECB-anstallda till 3 171°* heltidsekvivalenter, varav
320 i ledande stallning. Personalomséattningen under 2016 var:

% | denna summa ingdr inte I6nen fér Sabine Lautenschlager; den rapporteras tillsammans med de

ovriga direktionsledamoternas Ioner.

% Exklusive tjanstledig personal. Dessa uppgifter omfattar personal med tillsvidare- och

visstidsanstallning samt personal med korttidsanstélining och &ven deltagare i ECB:s Graduate
Programme. Féréldraledig och langtidssjukskriven personal ingar ocksa.
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2016 2015
Totalt antal anstéllda per den 1 januari (exklusive nyanstallda den 1 januari) 2871 2577
Nyanstallda/féréandrad typ av kontrakt 725 648
Avgangar/kontraktsslut (380) (299)
Nettookning/(minskning) beroende pa andringar mellan heltid och deltid (45) (55)
Totalt antal anstallda per den 31 december 3171 2871
Genomsnittligt antal anstéallda 3007 2722

Administrativa kostnader

Dessa omfattar alla 6vriga lopande kostnader som hyra och underhall av fastigheter,
varor och utrustning som inte rdknas som investeringar, konsultarvoden och andra
tjanster och leveranser tillsammans med sadana personalrelaterade kostnader som
utgifter for rekrytering, flytt, boséttning, utbildning och omlokalisering av personal.

Sedelproduktion

Dessa kostnader avser framst utgifter for gransoverskridande sedeltransporter

mellan sedeltryckerier och nationella centralbanker, for leverans av nya sedlar och

mellan nationella centralbanker for att jAmna ut under- och éverskott. Dessa
kostnader bars centralt av ECB.
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Ernst & Young GmbH Claus-Peter Wagner
EY Wirtschaftsprifungsgesellschaft Managing Partner Financial Services

Mergenthalerallee 3-5 Telefon +49 6196 996 26512

65760 Eschborn/Frankfurt/M. Telefax +49 181 3943 26512
Building a better Postfach 53 23 claus-peter.wagner@de.ey.com
working world 65728 Eschborn/Frankfurt/M. www.de.ey.com

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

8 February 2017

Independent auditor’s report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2016, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2016 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank’s Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), and for such internal control as
the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35).

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank's financial reporting pro-
cess.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman of the Board: WP/StB Georg Graf Waldersee - Board of Management: WP/StB Hubert Barth, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer

CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert

Registered Office : Stuttgart - Legal Form: GmbH - Amtsgericht Stuttgart HRB 730277 - VAT: DE 147799609



EY

Building a better
working world

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger

Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Ernst & Young GmbH Claus-Peter Wagner

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Managing Partner Financial Services
Mergenthalerallee 3-5 Telefon  +49 6196 996 26512
65760 Eschborn/Frankfurt/M. Telefax +49 181394326512
Postfach 53 23 claus-peter.wagner@de.ey.com
65728 Eschborn/Frankfurt/M. www.de.ey.com

Nedanstdende 6versdttning av revisionsberdttelsen dr endast for information. | hdndelse av avvikelse
gdller den engelska originalversionen undertecknad av EY.

Europeiska centralbankens ordférande och Europeiska centralbankens
rad

vid Europeiska centralbanken.

Frankfurt am Main

8 februari 2017

Revisionsberéattelse av den oberoende revisorn

Utldtande

Vi har granskat Europeiska centralbankens arsredovisning, vilken omfattar balansrakningen avseende stéllningen den 31 december
20186, resultatrakningen for det ar som da avslutades samt en sammanfattning av de viktigaste redovisningsprinciperna och noterna
dartill.

Enligt var uppfattning ger Europeiska centralbankens arsredovisning en rattvisande bild av Europeiska centralbankens finansiella
stéllning per den 31 december 2016 och av verksamhetens resultat for det ar som da avslutades i enlighet med ECB-radets principer som
faststallts i ECB:s beslut (EU) 2016/2247 av den 3 november 2016 om Europeiska centralbankens arsbokslut (ECB/2016/35).

Grund for utldtande

Revisionen har utforts i enlighet med internationellt accepterad revisionssed (International Standards on Auditing, ISA). Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar for revisionen av arsredovisningen” i var revisionsberattelse Vi ar
oberoende i forhallande till Europeiska centralbanken enligt de tyska yrkesetiska krav som &r relevanta for revisionen av arsredovisningen,
vilka dverensstammer med IESBA:s etikkod (International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants) och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart utlatande.

Ansvar for drsredovisningen hos Europeiska centralbankens direktion och de som har ansvar for stymingen

Direktionen har ansvaret for upprattandet av arsredovisningen och att den presenteras korrekt i enlighet med de principer som faststéllts
av ECB-radet i ECB:s beslut (EU) 2016/2247 av den 3 november 2016 om Europeiska centralbankens arshokslut (ECB/2016,/35) och for
de interna kontroller som ECB:s direktion bedomer vara nodvandiga for att uppratta en arsredovisning som ar fri fran sakfel, oavsett om
dessa beror pa bedrageri eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen har direktionen ansvaret for att anvanda fortlevnadsprincipen for redovisning i enlighet med artikel 4
i beslutet (ECB/2016/35).

De som ansvarar for styrningen har ansvaret for tillsynen av Europeiska centralbankens redovisningsprocess.

Revisoms ansvar for revisionen av arsredovisningen

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel, och att Iamna en revisionsherattelse som innehaller vart utlatande. Rimlig sakerhet ar en
hog grad av sakerhet, men aringen garanti for att en revision som utfors enligt ISA alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet nar
en sadan forekommer. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar pa grund av denna arsredovisning.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

« Identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
fel, utformar och utfor granskningsatgarder med anledning av dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vart utldtande. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

¢ Skaffarvi oss en forstaelse av den interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i enhetens interna kontroll.

Oberoende medlem av Ernst & Young Global Limited

Styrelseordférande: WP/ StB Georg Graf Waldersee - Foretagsledning: WP/StB Hubert Barth, ordférande
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer

CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
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. Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i foretagsledningens uppskattningar i
redovisningen samt eventuella tillhdrande upplysningar.

. Drar vi en slutsats om det riktiga i ledningens anvandning av fortlevnadsprincipen och, baserat pa de inhamtade
revisionshevisen, om huruvida det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor avseende handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om enhetens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor maste vi i var revisionsberattelse fasta uppmarksamheten pa de relevanta upplysningarna i redovisningen,
eller, om dessa upplysningar ar otillrackliga, modifiera utlatandet. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtades fram till datumet for revisionsberattelsen.

o Utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningar, och om
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med de som ansvarar for styrningen avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inriktning samt
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierar under revisionen

De som ansvarar for styringen erhaller aven en forsakran om att vi foljt uppfyllt relevanta etiska krav avseende oberoende och att vi
meddelar dem om alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende och, i forekommande fall, tillhérande
motatgarder.

Med vénliga halsningar

Emnst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Not om vinst- eller forlustférdelning

Denna not ingar inte i ECB:s arsredovisning for ar 2016.

| enlighet med artikel 33 i ECBS-stadgan ska ECBS nettovinst férdelas pa féljande
satt:

(a) Ett belopp som ECB-radet bestammer och som inte far 6verstiga 20 % av
nettovinsten ska avséttas till den allmanna reservfonden inom en grans
som motsvarar 100 % av kapitalet.

(b) Aterstoden av nettovinsten ska fordelas mellan ECB:s andelsagare i
forhallande till deras inbetalda andelar.*®

Vid forlust for ECB kan underskottet avréknas mot ECB:s allménna reservfond och —
om det behovs och efter beslut av ECB-radet — mot de monetéra inkomsterna for det
ifrdgavarande rakenskapsaret i forhallande till och upp till de belopp som fordelas pa
de nationella centralbankerna enligt artikel 32.5 | ECBS-stadgan.*®

ECB:s nettovinst for 2016 var 1 193,1 miljoner euro. Efter beslut av ECB-radet
gjordes en interimistisk vinstfordelning pa 966,2 miljoner euro som betalades ut till
de nationella centralbankerna i euroomradet den 31 januari 2017. ECB-radet
beslutade dessutom att fordela aterstoden av vinsten pa 226,9 miljoner euro till de
nationella centralbankerna i euroomradet.

2016 2015
€ €
Arets vinst 1193108 250 1081790 763
Interimistisk vinstférdelning (966 234 559) (812 134 494)
Vinst efter den interimistiska vinstférdelningen 226 873 691 269 656 269
Férdelning av den &terst&ende vinsten (226 873 691) (269 656 269)
Totalt 0 0

% De nationella centralbankerna utanfér euroomradet ar inte berattigade till nAgon del av ECB:s

fordelade vinst och de behdver inte heller bidra till att tdcka ECB:s eventuella forluster.

Enligt artikel 32.5 i stadgan om ECBS ska summan av de nationella centralbankernas monetéra
inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna i forhallande till deras inbetalda andelar av ECB:s
kapital.
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