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2.1

31. detsembril 2016 I0ppenud aasta
tegevusaruanne

EKP tegevusaruande eesmark

EKP on osa eurosisteemist, mille pShieesmaérk on sailitada hinnastabiilsus. EKP
pohitlesanded, nagu neid kirjeldatakse EKPSi pohikirjas, on rakendada Euroopa
Liidu rahapoliitikat, teostada valisvaluutaoperatsioone, hallata euroala riikide
valisvaluutareserve ning aidata kaasa maksestisteemide tdrgeteta toimimisele.

Lisaks vastutab Euroopa Keskpank uhtse jarelevalvemehhanismi tdhusa ja
jarjepideva toimimise eest, et pangandusjarelevalve oleks sekkuva iseloomuga ja
t6hus ning toetaks pangandusstisteemi turvalisust ja usaldusvaarsust ning
finantsslisteemi stabiilsust.

Arvestades et EKP tegevuse eesmark on toetada tema rahapoliitilisi eesmarke,
tuleks finantstulemusi ja poliitikameetmeid vaadata koostoimes. Seepéarast
moodustab tegevusaruanne EKP raamatupidamise aastaaruande lahutamatu osa,
kuna sisaldab taustteavet, mis vbimaldab lugejatel paremini mdista EKP
tegevusraamistikku ning EKP p&hitegevusvaldkondade ja erinevate operatsioonide
méju teda ohustavatele riskidele ja finantsaruandele.®

Kaesolev tegevusaruanne sisaldab ka teavet EKP finantsvahendite kohta ning
pdhimenetluste kohta, mis on seotud EKP finantsaruande koostamisega.

Peamised menetlused ja funktsioonid

EKP sisemenetlused tagavad tema finantsaruandes kasutatava teabe kvaliteedi ja
korrektsuse. Lisaks osalevad rahapoliitiliste otsuste rakendamisel mitme
vitmefunktsiooni esindajad ning see mdjutab finantsaruandes esitatud naitajaid
markimisvaarselt.

Organisatsioonitiksuste kontrollimeetmed

EKP sisekontrolli struktuuris vastutab iga tegevusharu ise oma operatsiooniriskide
ohjamise ja kontrolli eest, et tagada tegevuse tulemuslikkus ja tdhusus ning EKP
finantsaruandes esitatud teabe korrektsus. Ka eelarve rakendamise eest vastutavad
ja taidavad asjaomast aruandekohustust peamiselt tegevusharud.

! Finantsaruanne hdlmab bilanssi, tulude ja kulude aruannet ning seonduvaid markusi.

Raamatupidamise aastaaruanne hdlmab finantsaruannet, tegevusaruannet, audiitori jareldusotsust
ning selgitust kasumi ja kahjumi jaotamise kohta.
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2.2

2.3

Eelarveprotsessid

Finantsteenuste peadirektoraadi eelarve- ja kontrolliosakond koostab ja kavandab
eelarve ning jalgib selle taitmist vastavalt EKP ndukogu ja juhatuse seatud
strateegilistele prioriteetidele. Neid tlesandeid taidetakse koostdds
tegevusharudega, kohaldades lahususe pdhimétet.? Lisaks vastutab eelarve- ja
kontrolliosakond EKP projektide kavandamise, ressursside kontrolli, tasuvusanalidsi
ja investeerimisanaliilsi eest ning toetab samu tegevusi EKPSi projektide puhul
vastavalt kokkulepitud raamistikele. Kokkulepitud eelarvet tletavaid kulutusi jalgivad
korrapéraselt nii juhatus, vottes arvesse tugiteenuste peakoordinaatori suunamisel
tegutseva eelarve- ja kontrolliosakonna antavat ndu, kui ka EKP ndukogu, keda
abistab eelarvekomitee. Vastavalt EKP kodukorra artiklile 15 toetab eelarvekomitee
EKP ndukogu, hinnates enne ndukogule kinnitamiseks esitamist Uksikasjalikult EKP
iga-aastaseid eelarveettepanekuid ja juhatuse esitatud lisaeelarve taotlusi.

Portfellijuhtimine

EKP hoiab rahapoliitilistel eesméarkidel eurodes nomineeritud vaartpabereid, mis on
omandatud vaartpaberituruprogrammi, varaga tagatud vaartpaberite ostukava,
avaliku sektori vaartpaberite ostukava ning kaetud volakirjade kolme ostukava
raames.® Ostukavade* eesmérk on veelgi leevendada monetaar- ja finantsolusid,
aidates seelabi kaasa inflatsioonimaarade taastumisele keskpika aja jooksul

2% tasemest allpool, ent selle lahedal. Nende ostukavade raames tehtavate ostude
puhul jargitakse EKP ndukogu otsuseid eurosisteemi igakuiste ostude kohta ning
tuleb téita eelnevalt kindlaks maéaratud kdlblikkuskriteeriumeid.

EKP-l on ka USA dollaritest, Jaapani jeenidest, kullast ja Rahvusvahelise
Valuutafondi arvestusihikutest koosnev valisvaluutareservide portfell ning eurodes
nomineeritud omavahendite portfell.

EKP vélisvaluutareservide eesmark on rahastada voimalikke sekkumisi
valuutaturgudel. Sellest eesmargist tulenevalt on ka portfellihalduse eesmérgid
kdrgetasemelised — téhtsuse jarjekorda seatuna on nendeks likviidsus, turvalisus ja
tasuvus. EKP valisvaluutareservide investeerimisega seotud tegevust juhib keskne
riskihalduse funktsioon, kuid investeerimisoperatsioone tehakse detsentraliseeritult.
USA dollari ja Jaapani jeeni portfellide puhul teeb EKP ndukogu otsuse strateegilise
vordlusportfelli kohta, lahtudes EKP riskihalduse funktsiooni ettepanekust. Seejarel
kavandavad EKP portfellihaldurid taktikalised vérdlusportfellid. Nende portfellide
alusel tegutsevad portfellihaldurid riikide keskpankades.

Lahususe pdhim6te on ette nahtud Uhtse jarelevalvemehhanismi méérusega, kus sétestatakse, et EKP
téaidab oma jarelevalvetlesandeid ilma rahapoliitikaga seotud tlesandeid ja muid tlesandeid
mdojutamata ning nendest eraldi.

EKP ei hoia varasid, mis on omandatud 8. juunil 2016 kaivitatud ettevGtlussektori vaartpaberite
ostukava raames. Neid oste teevad eurosusteemi nimel kuue riigi keskpangad.

EKP ostab praegu vaartpabereid kaetud vdlakirjade kolmanda ostukava, varaga tagatud vaartpaberite
ostukava ja avaliku sektori vaartpaberite ostukava raames. Ostud kaetud vdlakirjade esimese ja teise
ostukava ning vaartpaberituruprogrammi raames on I8petatud.
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Eurodes nomineeritud varasid sisaldava EKP omavahendite portfelli eesmark on
saada tulu EKP selliste tegevuskulude katteks, mis ei ole seotud
jarelevalveiilesannete taitmisega.® Sellest lahtuvalt on omavahendite portfelli
haldamise eesmark tagada vBimalikult suur tasuvus, pidades kinni riskipiirangutest.

Lisaks investeeritakse EKP pensionikavade vahendeid valjaspool EKPd hallatavasse
portfelli.

2.4 Finantsriskide jarelevalve

EKP riskihalduse direktoraat teeb ettepanekuid tegevuspdhimdtete ja menetluste
kohta, mis tagavad EKP-le asjakohase kaitse finantsriskide eest seoses
rahapoliitilistel eesmarkidel hoitavate vaartpaberite portfellidega,
valisvaluutareservide portfelliga ning eurodes nomineeritud omavahendite portfelliga.
Peale selle aitab eurosiisteemi keskpankade ekspertidest koosnev riskijuhtimise
komitee otsustusorganitel tagada eurosisteemi ja EKP piisava kaitstuse. Selleks
juhitakse ja ohjatakse turuoperatsioonidest tulenevaid finantsriske. Seda silmas
pidades toetab riskijuhtimise komitee muu hulgas eurosisteemi (sh EKP) bilansi
finantsriskide jalgimist, mddtmist ja nendest teatamist ning asjakohaste meetodite ja
raamistike maaratlemist ja labivaatamist.

2.5 EKP finantsaruande koostamine

EKP finantsaruande koostamisel jargitakse EKP ndukogu kehtestatud
arvestuspdhimaétteid. Allpool toodud joonisel on kujutatud EKP finantsaruande
koostamise ja heakskiitmise protsess kuni aruande avaldamiseni.

FLEWEETE e Audit Labivaatamine ja heakskiitmine Avaldamine

koostamine

Auditi- EKP
komitee ndukogu

ALCO EKP juhatus

Finantsteenuste peadirektoraadi finantsaruandluse osakond vastutab finantsaruande
koostamise eest koostdos teiste tegevusharudega ning tagab, et kdik vajalikud
dokumendid tehakse Gigel ajal kattesaadavaks audiitoritele ja otsustusorganitele.

Lisaks auditeerivad EKP finantsaruannet séltumatud valisaudiitorid, kelle EKP
ndukogu on soovitanud ja ELi ndukogu heaks kiitnud.® Valisaudiitorid peavad
kooskdlas EKP ndukogu kehtestatud arvestuspdhimdtetega avaldama arvamust, kas
EKP finantsaruanne kajastab Gigesti ja 8iglaselt EKP finantsolukorda ja

EKP jarelevalvellesannete taitmisega seotud kulud kaetakse jarelevalve alla kuuluvate Uksuste
makstavatest iga-aastastest jarelevalvetasudest.

Suurendamaks avalikkuse kindlustunnet EKP valisaudiitorite s6ltumatuse suhtes, rakendatakse
pdhimdtet, mille kohaselt audiitorfirma vahetub iga viie aasta jarel rotatsiooni p6himéttel.
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majandustegevuse tulemust. Selleks vaatavad valisaudiitorid Iabi EKP
raamatupidamise, hindavad finantsaruande ettevalmistamisel ja esitamisel
rakendatud sisekontrolli piisavust ning kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust.

Finantsaruandluse protsessi ja EKP finantsaruande ule vdib teostada siseauditit.
Kdik siseauditi direktoraadi aruanded, mis v@ivad sisaldada asjaomastele
tegevusharudele suunatud soovitusi, esitatakse EKP juhatusele.

EKP varade ja kohustuste komitee (ALCO), kuhu kuuluvad EKP eri tegevusharude
eksperdid, jalgib ja hindab pidevalt kdiki tegureid, mis vdivad mdjutada EKP bilanssi
ning tulude ja kulude aruannet. Komitee vaatab labi ka finantsaruande ja
asjakohased dokumendid, enne kui need esitatakse kinnitamiseks EKP juhatusele.

Parast EKP juhatuse kinnitust esitatakse finantsaruanne koos vélisaudiitori
jareldusotsuse ja muude asjakohaste dokumentidega labivaatamiseks
auditikomiteele’ ning seejarel heakskiidu saamiseks EKP néukogule. Auditikomitee
aitab EKP ndukogul téita talle antud Ulesandeid, mis on muu hulgas seotud
finantsteabe digsuse ja sisekontrollisisteemide jarelevaatamisega. Auditikomitee
hindab oma volituste kohaselt EKP finantsaruandeid ja jalgib, kas need annavad
Oige ja diglase ulevaate ning on koostatud kooskdlas heakskiidetud
raamatupidamiseeskirjadega. Auditikomitee vaatab labi ka kdik eurosusteemi
olulised raamatupidamis- ja finantsaruandluskisimused, mis vdivad mdjutada EKP
raamatupidamisaruandeid.

EKP ndukogu kiidab EKP finantsaruande, tegevusaruande ning selgituse kasumi ja
kahjumi jaotamise kohta heaks igal aastal veebruarikuus ning seejarel avaldatakse
need kohe koos audiitori jareldusotsusega.

Riskijuhtimine

Riskijuhtimine on EKP tegevuse vaga oluline osa ning seda tehakse riskide pideva
tuvastamise, hindamise, maandamise ja seire kaudu. Allpool toodud tabelis
esitatakse EKPd ohustavad peamised riskid ja nende allikad ning kohaldatavad
riskiohjeraamistikud. Uksikasjalikum teave on esitatud jargnevates jagudes.

7 Auditikomiteesse kuulub viis liiget: EKP asepresident, kaks euroala likmesriikide keskpankade

presidenti, kellel on pikaajaline té6kogemus, ning kaks vélisliiget, kes valitakse keskpanganduse
valdkonnas kogenud kdrgete ametiisikute seast.
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EKPd ohustavad riskid

Komponent PRRESHITLS Riskiallikas Riskiohjeraamistik

.

valisvaluutareservid
« eurodes nomineeritud
Makseviivituse risk investeerimisportfell
 rahapoliitika eesmargil hoitavad
Krediidi- vaartpaberid

kolblikkuskriteeriumid
riskidele avatuse
piirméaarad
mitmekesistamine
tagatiste seadmine
finantsriskide jarelevalve

.

risk!

« valisvaluutareservid
¢ eurodes nomineeritud
investeerimisportfell

Krediidireitingute muutumise
risk

mitmekesistamine
umberhindluskontod
finantsriskide jarelevalve

« vaélisvaluutareservid
¢ kullareservid

Valuuta- ja toormerisk?

Finants-

riskid *

tururiski piirméarad

« varade jaotamise
pShimatted

¢ Umberhindluskontod

« finantsriskide jarelevalve

« varade jaotamise

pShimatted

finantsriskide jarelevalve

Intressirisk® w .
vélisvaluutareservid

(i) turuvaartuse langus eurodes nomineeritud
investeerimisportfell

(i) puhta intressitulu * EKP tervikbilanss
véahenemine

varade jaotamise
pShimdtted
likviidsuse piirmaarad
finantsriskide jarelevalve

Likviidsusrisk* vélisvaluutareservid

operatsiooniriskide
tuvastamine, hindamine,
vastumeetmed, aruandlus
ja jarelevalve
operatsiooniriskide juhtimise
raamistik, sh riskitaluvuse
pdhimdtted

talitluspidevuse juhtimise
raamistik

kriisiohjeraamistik

téotajad, personalihaldus ja

) - personalipoliitika
Operatsioonirisk® sisejuhtimine ja tooprotsessid
slisteemid

valised stindmused

1) Krediidirisk — finantskahjude tekke risk tingituna makseviivituse juhtumist, mis tuleneb sellest, et vdlgnik (vastaspool vdi emitent) ei tédida oma finantskohustusi digel ajal.
Krediidirisk voib olla tingitud ka finantsvarade imberhindlusest parast nende krediidikvaliteedi ja reitingute halvenemist.

2) Valuuta- ja toormerisk — a) véalisvaluutas nomineeritud positsioonidelt finantskahjude tekke risk, mis on tingitud vahetuskursi kdikumistest; ning b) toormelt finantskahjumi tekke
risk, mis on tingitud toorme turuhinna kéikumistest.

3) Intressirisk — finantskahjude tekke risk intressiméaarade negatiivsete muutuste téttu, millega kaasneb a) finantsinstrumentide turuvaartuse langus voi b) negatiivne méju puhtale
intressitulule.

4) Likviidsusrisk — finantskahjude tekke risk, mille pdhjuseks on suutmatus realiseerida varasid kehtiva turuhinnaga ja ettenahtud téhtaja jooksul.

5) Operatsioonirisk — negatiivne finants-, ari- vdi mainemaju, mis tuleneb isikutest, siseste juhtimis- ja ariprotsesside ebapiisavast rakendamisest voi mittetoimimisest, protsesside
aluseks olevate siisteemide héiretest voi valistest siindmustest (nt loodusdnnetused vai vélised rinnakud).

3.1 Finantsrisk

Finantsriskid tulenevad EKP pd&hitegevusest ja sellega kaasnevatest riskidest. EKP
vOtab oma varade jaotamisel ja asjakohaste riskijuhtimisraamistike rakendamisel
arvesse eri portfellide ja finantspositsioonide eesmarke ja otstarvet, samuti oma
otsustusorganite riskieelistusi.
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3.1.1

Finantsriske saab kvantifitseerida mitmesuguste riskinéitajate kaudu. EKP kasutab
organisatsioonis endas valja to6tatud riskihindamismeetodeid, mis tuginevad Uhtsele
turu- ja krediidiriski simulatsiooni raamistikule. Riskinéitajate aluseks olevad
peamised mudelite koostamise p&himétted, meetodid ja eeldused lahtuvad
turustandarditest ja kattesaadavatest turuandmetest.

Selleks et saada terviklik tlevaade vdimalikest riskisindmustest, mis vBivad esineda
eri sagedusega ja olla erineva tésidusega, ning valtimaks tuginemist ainult thele
riskinéitajale, kasutab EKP peamiselt kahte liiki statistilisi riskinitajaid: riskivaartus
(VaR) ja eeldatav puudujaak,® mis arvutatakse hinnanguliselt erinevate
usaldatavustasemete kohta Uhe aasta perspektiivis. Need riskinditajad ei vota
arvesse i) EKP portfellidega, eelk8ige tema valisvaluutareservidega seotud
likviidsusriski ega ii) pikaajalist riski, mis kaasneb EKP saadava puhta intressitulu
vahenemisega. Seetdttu — ning kBnealuste statistiliste riskihinnangute paremaks
mdistmiseks ja taiendamiseks — teeb EKP korrapéraselt ka tundlikkus- ja
stressistsenaariumi anallitise ning koostab riskipositsioonide ja tulude pikemaajalisi
prognoose.

Mdodetuna riskivaartusena 95% usaldatavustasemel (VaR95%) tihe aasta jooksul,
ulatusid EKP koigi portfellidega seotud finantsriskid 2016. aasta 31. detsembri
seisuga kokku 10,6 miljardi euroni, mis oli 2015. aasta 31. detsembri hinnanguliste
riskinéitajatega vorreldes 0,6 miljardi euro vBrra kdrgem. See oli peamiselt tingitud
EKP kullavarude vaartuse suurenemisest parast kullahinna tusu 2016. aastal.
Taiendavat riski maandatakse, suurendades vahendeid vastavatel
Umberhindluskontodel.

Krediidirisk

Riskiohjeraamistikud ja piirmééarad, mida EKP kasutab oma krediidiriski profiili
kontrollimiseks, on operatsiooniti erinevad, kajastades eri portfellide poliitilisi vOi
investeerimiseesmarke ning alusvarade riskinaitajaid.

EKP valisvaluutareservidest tulenev krediidirisk on vaike, sest valisvaluutareservid
investeeritakse kdrge krediidikvaliteediga varadesse.

Eurodes nomineeritud omavahendite portfelli eesméark on tagada EKP-le vajalikud
vahendid, mis aitavad katta jarelevalveilesannetevaliseid tegevuskulusid, samal ajal
séilitades investeeritud kapitali. Seeparast mangivad tootluse kaalutlused selle
portfelli puhul varade jaotamisel ja riskiohjeraamistikus suhteliselt suuremat rolli kui
EKP vélisvaluutareservide portfelli puhul. Sellegipoolest hoitakse portfelli krediidiriski
madalal tasemel.

Rahapoliitilistel eesmarkidel hoitavaid vaartpabereid hinnatakse amortiseeritud
soetusmaksumuse alusel, mida vaartuse langusel korrigeeritakse, ning seeparast ei

8 Riskivaartus (VaR) on maaratletud maksimaalse kahjumina, mida statistilise mudeli kohaselt teatava

tGendosusega (usaldatavustase) ei Uletata. Eeldatav puudujédk on tdendosusega kaalutud keskmine
kahjum, mis tekib riskivaartuse kiinnist Uletavate stsenaariumite korral teataval usaldatavustasemel.
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3.1.2

mdjuta nende vaartpaberitega seotud krediidireitingute muutumise risk otseselt EKP
finantsaruannet. Samas vdib neid vaartpabereid siiski mdjutada makseviivituse risk,
mida hoitakse kohaldatava riskijuhtimisraamistiku abil EKP riskitaluvuse piirides.

Tururisk

Oma varade haldamisel seisab EKP silmitsi peamiselt valuuta- ja toormeriskiga
(kullahinnarisk). EKPd mdjutab ka intressirisk.

Valuuta- ja toormerisk

EKP finantsriskiprofiilis domineerivad valuuta- ja toormeriskid. See on tingitud EKP
valisvaluutareservide (peamiselt USA dollarid) mahust ja kullavarudest ning
vahetuskursside ja kullahinna suurest volatiilsusest.

Pidades silmas kulla ja valisvaluutareservide poliitilist tdhtsust, ei ole EKP
eesmargiks valuuta- ja toormeriski kdrvaldada. Neid riske maandatakse
positsioonide mitmekesistamise kaudu eri vaaringute ja kulla vahel.

Koosk®6las eurosiisteemi eeskirjadega voib kulla ja USA dollari
Umberhindluskontosid, mis ulatusid 31. detsembril 2016 vastavalt 13,9 miljardi euroni
(2015. aastal 11,9 miljardit eurot) ja 12,0 miljardi euroni (2015. aastal 10,6 miljardit
eurot), kasutada kullahinna ja USA dollari vahetuskursi tulevaste ebasoodsate
muutuste moju vahendamiseks, leevendades sellega vdi koguni hoides ara moju
EKP tulude ja kulude aruandele.

Intressirisk

EKP valisreservid ja eurodes nomineeritud omavahendite portfellid investeeritakse
valdavalt pusituluvaartpaberitesse, mida hinnatakse Umber turuhindade alusel ja mis
on seega avatud intressiméara muutustest tingitud tururiskile. Sellist turuhindadest
tulenevat intressiriski ohjatakse varade jaotamise p8him&tete ning tururiskide
piirmaéarade kaudu.

EKP vélisvaluutareservidest tulenev intressirisk on véike, sest valisvaluutareservid
investeeritakse enamasti suhteliselt [ihikese téhtajaga varadesse, et pusivalt
sailitada vBimalike sekkumiste tarbeks hoitavate valisvaluutareservide turuvaartus.
Kuna sellised kaalutlused ei ole samavdrra olulised eurodes nomineeritud
omavahendite portfelli puhul, on selle portfelli varad pikema tdhtajaga ning nendega
seotud intressirisk on seega suurem, kuid siiski piiratud.

EKPd ohustab ka tema varadelt teenitava intressi ning kohustustelt makstava
intressi erinevus, mis mdjutab EKP saadava puhta intressitulu suurust. See risk ei
ole otseselt seotud Uhegi konkreetse portfelliga, kill aga EKP tervikbilansi
struktuuriga ning eriti varade ja kohustuste vahel tekkiva tdhtaegade ja tulususe
ebakdlaga. Sellist riski ohjatakse varade jaotamise pdhimdtete abil (sh meetodid ja
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3.1.3

3.2

menetlused, millega tagatakse ostude tegemine asjakohase hinnaga), pidades
silmas rahapoliitilisi kaalutlusi. Riski leevendavad ka tasumata kohustused EKP
bilansis.

EKP jalgib seda riski kasumlikkuse ettevaatava analtiisi kaudu, millest selgub, et
EKP peaks ka lahiaastatel saama puhast intressitulu, ehkki rahapoliitilisi eesméarke
teenivate kadimasolevate varaostukavade tulemusel kasvab EKP bilansis vastavate
madala tootluse ja pika téahtajaga varade osakaal.

Likviidsusrisk

Pidades silmas euro rolli peamise reservvaaringuna ja EKP rolli keskpangana ning
tema varade ja kohustuste struktuuri, tulenevad EKP pdohilised likviidsusriskid tema
valisvaluutareservidest. See on tingitud asjaolust, et valisvaluutaga seotud
sekkumisoperatsioonide tegemiseks vdib olla vaja realiseerida suur osa
valisvaluutareservidest liihikese aja jooksul. Seda riski ohjatakse varade jaotuse
pdhimdtete ja piirmaarade kehtestamise kaudu, mis tagab piisavalt suure osa EKP
osaluste investeerimise varadesse, mida saab kiiresti realiseerida hinda oluliselt
mdjutamata.

EKP portfellide likviidsusrisk pisis 2016. aastal vaike.

Operatsioonirisk

EKP operatsiooniriski juhtimise raamistiku peamised eesmargid on a) aidata tagada
EKP Ulesannete ja eesmarkide saavutamine ning b) kaitsta EKP mainet ning varasid
kahjude, kuritarvitamise ja kahjustamise eest.

Operatsiooniriski juhtimise raamistiku kohaselt vastutab iga tegevusvaldkond oma
operatsiooniriskide ja vajalike kontrollimeetmete kindlaksméaaramise, hindamise ja
jarelevalve eest, peab riskidega toimetulekuks vBtma asjakohaseid meetmeid ning
nendest aru andma. Laiemat rolli kandvad tegevusharud naevad ette spetsiifilised
pangallesed kontrollimehhanismid. EKP riskitaluvuse poliitikas antakse juhiseid
riskijuhtimisstrateegiate kohta ning riskide aktsepteerimise menetluste kohta. See on
seotud riskimaatriksiga, mis pdhineb EKP riskimdjude ja tdendosuse liigitusskaalal
(kasutatakse nii kvalitatiivseid kui ka kvantitatiivseid kriteeriumeid).

Tugiteenuste peakoordinaatorile alluv tegevusriskide juhtimise ja talitiuspidevuse
osakond (ORM/BCM) vastutab tegevusriskide ja talitluspidevuse raamistike
kaigushoidmise eest ning asjakohase metoodilise abi pakkumise eest riskiomanikele
ja kontrollimeetmete eest vastutavatele osapooltele. Lisaks esitab tegevusriskide
juhtimise ja talitluspidevuse osakond operatsiooniriskide komiteele ja EKP juhatusele
iga-aastaseid ja Uihekordseid aruandeid ning toetab otsustusorganeid EKP
operatsiooniriskide haldamise ja kontrollimeetmetega seotud jarelevalves. Osakond
koordineerib ka talitluspidevuse tegevuskava, talitluspidevuse korraparast kontrolli
ning EKP ajaliselt kriitiliste operatsioonide talitluspidevuse korra labivaatamist.
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Uhtlasi toetab osakond kriisiohjemeeskonda ja selle tugistruktuure ning
tegevusharusid (erandlikes) olukordades, mis vdivad areneda talitluskriisiks.

Finantsvahendid

EKP finantsvahendid i) investeeritakse tulu teenivatesse varadesse ja/vdi ii) neid
kasutatakse vahetult selleks, et tasakaalustada finantsriskide realiseerumisest
tulenevat kahjumit. Finantsvahendid hélmavad kapitali, Gldist riskieraldist,
Umberhindluskontosid ja majandusaastal saadud puhastulu.

Kapital

EKP sissemakstud kapital oli 2016. aasta 31. detsembri seisuga 7740 miljonit eurot.
Uksikasjalik teave on esitatud bilansi lisa kirjes 15.1 ,Kapital”.

Eraldis valuuta-, intressi-, krediidi- ja kullahinnariski katteks

Arvestades EKP markimisvaarseid finantsriske (vt jagu 3.1), sailitab EKP eraldise
valuuta-, intressi-, krediidi- ja kullahinnariski (toormeriski) katteks. Eraldise suurust ja
jatkuvat vajalikkust kontrollitakse igal aastal, vottes arvesse mitut tegurit, eeskatt riski
kandvate varade hulka, eelolevaks aastaks prognoositavat tulemust ning riskide
hindamist. Riskide hindamist on kirjeldatud jaos 3.1 ning seda kohaldatakse aja
jooksul jarjepidevalt. Eraldis koos kdigi EKP Uldreservfondis hoitavate summadega ei
tohi Uletada euroala riikide keskpankade sissemaksete kogumahtu EKP kapitalis.

2016. aasta 31. detsembri seisuga ulatus valuuta-, intressi-, krediidi- ja
kullahinnariski katteks ettenahtud eraldis 7620 miljoni euroni, mis vastab euroala
riikide keskpankade sissemaksete kogumahule EKP kapitalis sama kuupéeva
seisuga.

Umberhindluskontod

Kulla, valuuta ja vaartpaberitega (mille suhtes ei kohaldata hinna Umberhindlust)
seotud realiseerimata kasumit ei kajastata tulude ja kulude aruandes tuluna ning see
kantakse otse iumberhindluskontodele EKP bilansi kohustuste poolel. Neil kontodel
olevaid varasid saab kasutada vastavate hindade ja/vdi vahetuskursside edasise
ebasoodsa arengu mdju absorbeerimiseks, parandades seelabi EKP v&imet
alusriskidele vastu panna.

Kulla, valuuta ja vaartpaberite imberhindluskontode kogusumma oli 2016. aasta
detsembri I6pu seisuga 28,8 miljardit eurot® (2015. aastal 25,0 miljardit eurot).

°  Bilansi kirje ,Umberhindluskontod” hdlmab ka pensionihivitiste imberhindamisi.
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Vt lahemalt arvestuspdhimotteid kasitlev lisa ning bilansi kirje 14
,Umberhindluskontod”.

Puhastulu

EKP varadelt ja kohustustelt majandusaasta jooksul saadavat puhastulu saab
kasutada sama aasta jooksul vdimalike kahjude absorbeerimiseks juhul, kui
finantsriskid peaksid realiseeruma. Seega aitab puhastulu kaitsta EKP
netoomakapitali.

EKP finantsvahendite areng

Joonisel 1 on esitatud Ulevaade EKP eespool nimetatud finantsvahendite arengust
ning tahtsamate vahetuskursside ja kullahinna muutustest aastatel 2008-2016. Sel
ajavahemikul: a) EKP sissemakstud kapital peaaegu kahekordistus seoses EKP
ndukogu 2010. aasta otsusega EKP margitud kapitali suurendamise kohta; b) ulatus
riskieraldis tasemele, mis vordub euroala riikide keskpankade sissemaksete
kogumahuga; c) esines Umberhindluskontodel markimisvaarset volatiilsust, mis oli
peamiselt tingitud vahetuskursside ja kullahinna muutustest; ning d) ulatus
puhaskasum 0,2 miljardist eurost 2,3 miljardi euroni ning seda mdéjutas mitu tegurit,
naiteks Ulekanded EKP riskieraldisse, intressimaarade areng ja rahapoliitiliste
eesmarkidega seotud vaartpaberiostud.
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Joonis 1

EKP finantsvahendid, tdhtsamad vahetuskursid ja kullahind’® aastatel 2008-2016

(min eurodes)
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Allikas: EKP.

* Holmab kulla, valisvaaringute ja vaartpaberite imberhindlusest saadud kogukasumit.

Pdohitegevusvaldkondade moju EKP finantsaruandele

Tabel annab Ulevaate EKP llesannete taitmiseks vajalikest pShitegevustest ja -
funktsioonidest ning nende mdjust panga finantsaruandele. Eurosiisteemi
rahapoliitilised operatsioonid on téies ulatuses Uhiselt kajastatud EKP
finantsaruandes ja euroala riikide keskpankade finantsaruannetes. See valjendab
eurosusteemi rahapoliitika detsentraliseeritud rakendamise p&himotet.

10

vorreldes vastavate andmetega 2008. aasta Idpus.
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Operatsioon/funktsioon

Mbju EKP finantsaruandele

Rahapoliitilised operatsioonid

Rahapoliitilisi operatsioone, milleks kasutatakse standardseid instrumente (st avaturutehingud,
pusivBimalused ja krediidiasutustele kehtestatavad kohustusliku reservi nduded), teevad
eurosiisteemi riikide keskpangad detsentraliseeritult. Seega ei kajastata neid operatsioone EKP
bilansis.

Rahapoliitilistel eesmarkidel
hoitavad vaartpaberid (kaetud
volakirjade ostukavad,
vaartpaberituruprogramm, varaga
tagatud vaartpaberite ostukavad
ja avaliku sektori vaartpaberite
ostukava)™

Rahapoliitilistel eesmérkidel tehtud vaartpaberioste kajastatakse kirjes ,Rahapoliitilistel
eesmarkidel hoitavad vaartpaberid”. Nende portfellide varasid kajastatakse amortiseeritud
maksumuses ning vahemalt kord aastas kontrollitakse vaértpaberite vaartuse langust.
Kupongiintressid ning preemiate/diskontode amortisatsioon kajastatakse tulude ja kulude
aruandes.™

Investeerimistegevus
(valisvaluutareservide ja
omavahendite haldamine)

EKP valisvaluutareserve kajastatakse bilansis™ véi bilansivalistel kontodel kuni arveldamise
kuupéevani.

EKP omavahendite portfelli kajastatakse valdavalt bilansi kirjes ,Muud finantsvarad”.

Puhas intressitulu, sh kupongiintressid ning preemiate/diskontode amortisatsioon, kajastub tulude
ja kulude aruandes.* Vahetuskursi ja hindadega seotud realiseerimata kahjum (mis Uletab
samade kirjetega seotud varem kajastatud realiseerimata kasumit) ning vaartpaberimuigist
tulenenud realiseeritud kasum ja kahjum kajastuvad samuti tulude ja kulude aruandes™.
Realiseerimata kasum kajastub bilansi kirjes ,Umberhindluskontod”.

Valisvaaringus likviidsust lisavad
operatsioonid

EKP tegutseb euroalavéliste ja eurosiisteemi riikide keskpankade vahendajana, tehes
vahetustehinguid, mille eesmérk on pakkuda eurostisteemi vastaspooltele lihiajalist rahastamist
valisvaaringus.

Neid operatsioone kajastatakse bilansi kirjetes ,Kohustused eurodes euroalavéliste residentide
ees” ja ,Muud eurosisteemisisesed nduded/kohustused” ning neil puudub m&ju EKP tulude ja
kulude aruandele.

Maksesusteemid
(TARGET?2)

Euroala riikide keskpankade eurosusteemisisesed nduete ja kohustuste positsioonid EKP suhtes,
mis tulenevad nende osalusest TARGET2s, esitatakse EKP bilansis varade v6i kohustuste tihtse
netopositsioonina. Nendelt positsioonidelt makstav intress kajastatakse tulude ja kulude aruande
kirjetes ,Muu intressitulu” ja ,Muu intressikulu”.

Ringluses olevad pangatéhed

EKP-le on eraldatud 8% ringluses olevate euro pangatéhtede koguvaartusest. EKP osa on
tagatud tema néuetega liikmesriikide keskpankadele, mille intressimaaraks on pdhiliste
refinantseerimisoperatsioonide intressimaar. Nouetelt laekuv intressitulu esitatakse tulude ja
kulude aruande kirjes ,Intressitulu europangatahtede jaotusest eurosiisteemis”.

EKP kannab ise kulud, mis tekivad europangatéhtede piiritilese transpordi t6ttu trikikodade ja
keskpankade vahel (uute pangatéhtede tarned) ning riikide keskpankade vahel (ihe keskpanga
puuduvate varude tdiendamiseks teise keskpanga varude ulejaagist). Need kulud esitatakse
tulude ja kulude aruande kirjes ,Pangatéhtede tootmisteenused”.

Pangandusjarelevalve

EKP jarelevalvellesannete taitmisega seotud iga-aastased kulud kaetakse jarelevalve alla
kuuluvate Uksuste makstavatest iga-aastastest jarelevalvetasudest. Jarelevalvetasusid
kajastatakse tulude ja kulude aruande kirjes ,Tasude ja komisjonitasudega seotud netotulu”.

2016. aasta finantstulemus

2016. aastal oli EKP puhaskasum 1193 miljonit eurot (2015. aastal 1082 miljonit
eurot).

1 EKP ei osta vaartpabereid ettevétlussektori vaartpaberite ostukava raames.

2 Kajastatakse netovaartusena kirjes ,Muu intressitulu” vdi kirjes ,Muu intressikulu” olenevalt sellest, kas

netovadrtus on positiivne v8i negatiivne.

13 peamiselt kirjetes ,Kuld ja nduded kullas”, ,Nduded valisvaaringus euroalavéliste residentide vastu”,

,Nouded vélisvaaringus euroala residentide vastu” ning ,Kohustused valisvaaringus euroalavéliste
residentide ees”.

14 EKP valisvaluutareservidega seotud tulu kajastatakse kirjes ,Intressitulu valisvaluutareservidelt” ning

omavahenditega seotud intressitulu ja -kulu kirjetes ,Muu intressitulu” ja ,Muu intressikulu”.

5 vastavalt kirjetes ,Finantsvarade ja -positsioonide allahindlused” ja ,Realiseeritud kasum/kahjum

finantsoperatsioonidest”.
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Joonisel 2 on esitatud EKP kulude ja tulude aruande komponendid 2016. aastal
vorreldes 2015. aastaga.

Joonis 2
EKP tulude ja kulude aruande jaotus 2016. ja 2015. aastal

(min eurodes)

W 2015
2016 Muutus:
. ’ ] 283
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. - ) ) ) 890
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) . ) ) ) | ¥
Intressitulu europangatahtede jaotusest eurosiisteemis 9 (33)
"y ) o . as |
Intress riikide keskpankade ule kantud valisvaluutareservidelt @ 14
4
) ) 278
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Aruandeaasta puhaskasum 111
1193
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Allikas: EKP.

Tahtsamad aspektid

e  Valisvaluutareservidelt teenitud intressitulu kasvas 87 miljoni euro vorra
peamiselt seoses suurema intressituluga USA dollarites nomineeritud
vaartpaberitelt.

. Rahapoliitilistel eesmarkidel ostetud vaartpaberitelt teenitud intressitulu kasvas
890 miljonilt eurolt 2015. aastal 1044 miljoni euroni 2016. aastal. Intressitulu
vahenemise, mille tingis vaartpaberituruprogrammi ning kaetud vélakirjade
esimese ja teise ostukava raames ostetud vaartpaberite lunastustéhtaegade
saabumine, korvas taiel maéral intressitulu, mis saadi varaostukavast.'®

. Intressitulu, mille EKP sai ringluses olevatelt europangatahtedelt, ja
intressikulud euroala liikmesriikide keskpankade poolt EKP-le iile kantud

6 Laiendatud varaostukava hélmab kaetud vélakirjade kolmandat ostukava, varaga tagatud vaartpaberite

ostukava, avaliku sektori vaartpaberite ostukava ja ettevdtlussektori vaartpa